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REKORDOWE WYNIKI
ZA I-11l KWARTALY 2014/2015

PRZYCHODY I-lll KW: 178 MLN PLN
WZROST 11% RDR

EBIT I-1ll KW: 6,2 MLN PLN
WZROST 24% RDR

ZYSK NETTO I-1ll KW: 4,2 MLN Zt
WZROST 34% RDR

REALIZACJA STRATEGII ZGODNIE Z
PLANEM

POZYSKANE SRODKI Z OFERTY
PUBLICZNEJ PRZYSPIESZA REALIZACIE
KLUCZOWYCH PROJEKTOW

Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy,

Wyniki za trzy kwartaty roku obrotowego 2014/2015 pokazujq intensywny
rozwoj Spotki i kolejny raz potwierdzajq stusznos¢ przyjetej w ubiegtym roku
strategii rozwoju. W tym okresie Spotka wypracowata najwyzsze przychody w
swojej 25 letniej historii - 178 min zi, rosngc rok do roku (rdr) o 11%. Na
wszystkich poziomach wynikéw Spdtka zrealizowata znaczne wzrosty. W
okresie trzech kwartatéow wynik EBITDA osiggngt poziom 9,2 min PLN, tj. 22%
wzrostu rdr, EBIT wzrdst o 24% do kwoty 6,2 min PLN. Spétka zamkneta 3
kwartaty roku obrotowego 2014/2015 wynikiem netto na poziomie 4,2 min
PLN., tj. 34% wzrostu rdr.

Wzrost sprzedazy jest pochodnq rozwoju ustug specjalistycznych w obszarze
fotowoltaiki, intensyfikacji sprzedazy w takich segmentach, jak obiekty
wielkopowierzchniowe, dystrybucja i przemyst, a takie rozwoju sprzedazy
produktéw Premium i marki wtasnej Luno. W Il kwartale roku obrotowego
spotka zrealizowata i rozliczyta prestizowy projekt fotowoltaiczny dla klienta
biznesowego, co przetozyto sie na osiggniete wyniki finansowe.

Zgodnie z zatoZzeniami strategicznymi, w celu poszerzania zakresu oferowanych
produktow i ustug Spétka nawigzata wspdtprace z firmg Johnson Controls —
Swiatowym producentem urzqdzeri pod markq YORK z branzy HVAC (ang.
Heating, Ventilation, Air Conditioning) tj. inZynierii sanitarnej obejmujgcej
ogrzewanie, wentylacje i klimatyzacje. Grodno jest jedyng firmg w branzy
elektrotechnicznej majgcqg w swojej ofercie renomowane produkty marki
YORK. Do korica roku obrotowego 2015/2016 segment HVAC powinien
generowac ok. 5% sprzedazy w skali roku.

10 grudnia 2014 roku spdtka Grodno przystgpita rowniez do prestizowej grupy
dystrybutoréw elektrotechnicznych FEGIME Polska. FEGIME jest platformgq
wymiany doswiadczenn wspierajqcq dziafania biznesowe zrzeszonych firm.
Cztonkostwo w FEGIME zwieksza konkurencyjnos¢ Grodna - ufatwia
wspotprace z europejskimi producentami, zwieksza dostep do najnowszych
produktow oraz zasobow wiedzy. FEGIME Polska jest czescig
miedzynarodowego zrzeszenia hurtownikéw FEGIME.

Spdtka intensywnie rozwija siec¢ sprzedazy - w Il kwartale dodano dwa nowe
punkty sprzedazy — w Kielcach i we Wroctawiu. W I-lll kwartale roku
obrotowego 2014/2015 spétka uruchomita siedem nowych oddziatéw. Plan na
2014/2015 zaktadat otwarcie 5 oddziatow. W kolejnym roku obrotowym
spotka planuje powiekszenie sieci o kolejne oddziaty.

W grudniu 2014 roku Spdtka przeprowadzita publiczng emisje akcji w wyniku
czego w styczniu 2015 roku do Spdtki wptyneto 5,65 min zt. Pozyskane srodki
przyspieszq realizacje kluczowych projektow w ramach strategii rozwoju.
Jednoczesnie Zarzqd podtrzymuje plany strategiczne zwigzane z dalszym
rozwojem Spotki przy wykorzystaniu rynku kapitatowego w optymalnym
czasie, uwzgledniajgc interes obecnych akcjonariuszy.

Z wyrazami szacunku
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WYBRANE DANE FINANSOWE

WYBRANE DANE FINANSOWE od 01.04.2014 od 01.04.2013 Zmiana od 01.10.2014 od 01.10.2013
[PLN] do 31.12.2014 do 31.12.2013 (%) do 31.12.2014 do 31.12.2013
Przychody ze sprzedazy 178 258 453,08 160 151 418,43 +11,3% 73 528 145,05 62 611 438,23
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6 188 595,95 5001 588,99 +23,7% 4310 886,38 3159 447,51
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5288 563,61 4072 696,94 +29,9% 4023 404,57 2918 770,79
Zysk (strata) netto 4266 181,61 3174 119,94 +34,4% 3270 818,57 2 265 302,79
EBITDA 9190 336,61 7 526 903,05 +22,1% 5332212,45 4021 549,85
Przeptywy $rodkéw pienigznych z 3125 358,75 6 362 862,99 3463 696,26 2304 519,55
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy srodkéw pienigznych z -3057 411,93 -1450 950,98 -215 697,78 -613 749,53
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy srodkéw pienigznych z -302 178,49 -4 124 428,68 -3434 884,84 -1669 651,46
dziatalnosci finansowej
EBITDA: zysk z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja
WYBRANE DANE FINANSOWE Zmiana
[PLN] 31.12.2014 31.12.2013 (%)
Aktywa trwate 41574 314,64 36727 373,44  +13,2%
Aktywa obrotowe 103921 372,12 83340346,34 +24,7%
Aktywa razem 143 495 686,76 120067 719,78  +21,2%
Zobowiazania krétkoterminowe 91204 221,47 76 638 871,72  +19,0%
Zobowiazania dtugoterminowe 15472 643,93 14 234 338,40 +8,7%
Kapitat wtasny 37 620 137,46 27991838,42  +34,4%
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 302 108,24 917 604,43 -67,1%

I.  SYTUACJA FINANSOWA

1. KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW | ZDARZEN, KTORE MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI
FINANSOWE

1.1. OMOWIENIE SYTUACJI EKONOMICZNO-FINANSOWE)

W IIl kwartale roku obrotowego 2014/2015 tj. w okresie od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2014 r. Spé6tka osiggneta rekordowe
przychody ze sprzedazy w wysokosci 73,5 min PLN tj. 17,4% wiece] niz w analogicznym okresie roku poprzedniego, gdy poziom
ten wynosit 62,6 min PLN. Wzrost przychodéw w omawianym okresie jest wynikiem rozwoju ustug specjalistycznych w obszarze
fotowoltaiki, intensyfikacji sprzedazy w takich segmentach, jak obiekty wielkopowierzchniowe, dystrybucja i przemyst, a takze
rozwoju sprzedazy produktéw Premium i marki wifasnej Luno. Przyrost w poszczegdlnych segmentach rozktada sie
proporcjonalnie. Ponadto, w omawianym okresie rozliczona zostata realizacja projektu farmy fotowoltaicznej dla jednego z
klientéw. Narastajgco przychody spétki wzrosty o 11,3% rdr tj. do 178,3 min PLN ze 160,1 min PLN roku poprzedniego, co daje
najwyzszy poziom przychodow w historii firmy.

W omawianym okresie koszty operacyjne wyniosty 69,3 min PLN, tj. 17% wzrostu rdr. Narastajgco koszty operacyjne wyniosty
172,3 mIn PLN i wzrosty o 11% rdr. Koszty stanowigce warto$¢ sprzedanych towardéw i materiatéw wzrosty w Il kwartale w
tempie o 0,4 p.p. wolniejszym niz przychody, co w potaczeniu z réwniez nizszym tempem wzrostu wynagrodzen (o 1,8 p.p.
wolniej od przychoddéw), przetozyto sie na przyrost zysku ze sprzedazy do poziomu 4,2 min PLN czyli 0 22,5% rdr. Narastajgco
na koniec grudnia 2014 r. spétka zatrudniata 312 pracownikéw, tj. 22% wzrostu rdr. Wzrost pracownikdw jest pochodng rozwoju
sieci sprzedazy. W okresie |-l kwartat 2014 roku sp6tka powiekszyta sie o 7 nowych oddziatéw. Wzrost amortyzacji z tego tytutu
utrzymuje sie na zblizonym poziomie zaréwno w Il kwartale (+18,5%) jak i od poczatku roku obrachunkowego (+18,9%).

Wzrost na pozostatych przychodach operacyjnych o 21% wynika z wykorzystania ulgi na zte dtugi i zwrotu podatku VAT z tego
tytutu. Natomiast spadek pozostatych kosztéw operacyjnych wynika z braku odpisu na naleznosci, ktére miato miejsce w
analogicznym okresie ubiegtego roku. Obnizona stawka WIBOR wptywa na zmniejszenie kosztow finansowych zaréwno w ujeciu
kwartalnym jak i catorocznym.

Zmiana

(%)
+17,4%
+36,4%
+37,8%
+44,4%
+32,6%
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Konsekwentnie, EBIT spotki w Il kwartale wynidst 4,3 min PLN, tj. 36,4% wzrostu rdr. Marza EBIT wyniosta 5,9%. Narastajaco
spotka osiggneta 6,2 min PLN zysku operacyjnego, tj. 23,7% wzrostu rdr i 3,5% marzy EBIT. Wynik netto za Ill kwartat wyniost
3,3 min PLN czyli o 44,4% wiecej niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Natomiast w ujeciu narastajgcym zysk wzrost
01,09 min PLN — do poziomu 4,3 min PLN. tj. wiecej o 34% niz w roku poprzednim.

W efekcie, wynik EBITDA w Il kwartale wynidst 5,3 min PLN (+32,6% rdr) a narastajaco 9,2 min PLN (+22,1% rdr).

Na koniec grudnia 2014 roku suma bilansowa wyniosta 140 min PLN tj. o 20 mIn PLN wiecej co stanowi wzrost o 17% wobec
grudnia 2013 r. Aktywa trwate wzrosty o 13%, gtéwnie poprzez wzrost wartosci budynkéw o 3,9 min PLN, pochodna zakoriczenia
i rozliczenia budowy obiektu w Poznaniu, co zmniejszyto warto$¢ srodkéw trwatych w budowie w stosunku do roku
poprzedniego. O 1,6 min PLN tj. o 61% wzrosta wartos¢ srodkow transportu z uwagi na zakup nowych samochoddéw na
wyposazenie nowych oddziatéw. Narastajaco, wartos¢ aktywoéw obrotowych wzrosta o 15,2 min PLN tj. o 18% rdr w wyniku
wzrostu zapasow o 4 min PLN (gtéwnie na potrzeby nowych oddziatéw) oraz naleznosci krétkoterminowych o 11 min PLN. Same
naleznosci z tytutu dostaw wzrosty o 10 min PLN, proporcjonalnie do wzrostu zobowigzan krétkoterminowych wobec
dostawcédw. Na koniec grudnia 2014 roku wartos¢ kapitatéw wtasnych wyniosta 32,2 min PLN tj. o 15% wiecej rdr. Kapitat
zapasowy zostat podwyzszony o 3,1 min PLN z zysku z roku poprzedniego, przy czym spdtka wyptacita swoim akcjonariuszom
984 tys. dywidendy.

1.2. OMOWIENIE ZDARZEN, KTORE MIALY ISTOTNY WPtYW NA DZIAtALNOSC SPOLKI

W grudniu Grodno przeprowadzito emisje akcji serii C i pozyskato w ofercie publicznej 5,65 min PLN ze sprzedazy 1 881 861
akcji po cenie emisyjnej 3,00 PLN za 1 akcje. Zapisy na akcje w transzy matych i duzych inwestoréw przyjmowane byty od 3 do
5 grudnia 2014 roku. Celem emisji byto zebranie srodkéw finansowych na dalszy rozwdj firmy, w tym rozwaj sieci dystrybucji,
rozszerzenie asortymentu, rozwéj nowych kanatéw dystrybucji oraz optymalizacje i rozwdéj proceséw zarzgdzania w obszarach
logistyki i sprzedazy. Srodki pozyskane w ofercie publicznej, ktérych dysponentem Spétka stata sie po zamknieciu Il kwartatu
2014/2015, umozliwig optymalizacje struktury finansowania rozwoju i pozwolg na przyspieszenie realizacji kluczowych
projektow strategicznych.

W IIl kwartale Grodno otworzyto dwa nowe oddziaty: w pazdzierniku w Kielcach a w listopadzie we Wroctawiu (jest to juz drugi
punkt sprzedazy w tym miescie). W sumie od poczatku roku obrotowego spdtka rozpoczeta prace w siedmiu nowych
lokalizacjach. Spotka dysponuje obecnie siecig 43 oddziatéw na terenie Polski. Nowo uruchomione oddziaty rozwijaja sie
zgodnie z zatozeniami.

Zgodnie z zatozeniami strategicznymi, w celu poszerzania zakresu oferowanych produktéw i ustug Spétka nawigzata wspétprace
z firma Johnson Controls — $wiatowym producentem urzgdzen pod marka YORK z branzy HVAC (ang. Heating, Ventilation, Air
Conditioning) tj. inzynierii sanitarnej obejmujacej ogrzewanie, wentylacje i klimatyzacje. Grodno jest jedynga firma w branzy
elektrotechnicznej majgca w swojej ofercie renomowane produkty marki YORK.

10 grudnia 2014 roku Spotka Grodno przystapita do prestizowej grupy dystrybutoréw elektrotechnicznych FEGIME Polska.
FEGIME jest platformga wymiany doswiadczen wspierajacg dziatania biznesowe zrzeszonych firm. Cztonkostwo w FEGIME
zwieksza konkurencyjno$é Grodna - utatwia wspotprace z europejskimi producentami, zwieksza dostep do najnowszych
produktdw oraz zasobdw wiedzy. FEGIME Polska jest czescig miedzynarodowego zrzeszenia hurtownikéw FEGIME.

Dzieki sprzyjajgcym warunkom atmosferycznym trwajg intensywne prace przy przebudowie oddziatu w Czestochowie.
Nieruchomos¢ jest wiasnoscig spotki. Na fundamentach dotychczasowego budynku powstat nowy obiekt. Obecnie trwajg prace
wykonczeniowe. Oddanie do uzytku inwestycji planowane jest na marzec 2015 roku. Rozbudowany oddziat bedzie stanowit
zaplecze do dalszego intensywnego rozwoju w regionie.

1.3. ANALIZA WSKAZNIKOWA

moos o oo
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,07 1,07 1,14
Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,60 0,64 0,75
Wskaznik rotacji naleznosci (dni) 84,44 78,36 73,16
Wskaznik rotacji zobowigzan z tytutu dostaw i ustug (dni) 99,62 91,94 84,96
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Wskaznik rotacji zapasow (dni) 59,07 55,07 50,07
Wskaznik zadtuzenia 75,62% 76,72% 74,14%
Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wtasnych 3,10 3,30 2,87
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 0,53 0,56 0,41
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatami statymi 1,11 1,10 1,28
Wskaznik rentownosci na sprzedazy 0,99% 1,65% 3,33%
Wskaznik rentownosci operacyjne;j 1,01% 1,79% 3,47%
Wskaznik rentownosci EBITDA 2,93% 3,68% 5,16%
Wskaznik rentownosci netto 0,29% 0,95% 2,39%
DEFINICJE:

Wskaznik ptynnosci ogdlnej = (aktywa obrotowe - krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe) / zobowiqzania krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci szybkiej = (aktywa obrotowe - zapasy ) / zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik rotacji naleznosci handlowych (dni) = Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug/przychody w okresie x liczba dni w okresie
Wskaznik rotacji zobowigzar handlowych (dni) = sredni stan zobowiqzari z tytutu dostaw i ustug / przychody w okresie w okresie x liczba dni
w okresie

Wskaznik rotacji zapaséw (dni) = sredni stan zapaséw/przychody w okresie x liczba dni w okresie

Wskaznik ogélnego zadtuzenia = zobowiqzania i rezerwy na zobowiqzania / suma pasywoéw * 100%

Wskaznik rentownosci na sprzedazy = zysk (strata) ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy * 100%

Wskaznik rentownosci operacyjnej = zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej / przychody netto ze sprzedazy * 100%

Wskaznik rentownosci EBITDA = (zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja) / przychody netto ze sprzedazy * 100%
Wskaznik rentownosci netto = zysk (strata) netto / przychody netto ze sprzedazy * 100%

2. ISTOTNE ZDARZENIA NASTEPUJACE PO ZAKONCZENIU Il KWARTALU, KTORE NIE ZOSTAtY ODZWIERCIEDLONE W
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Po zakoriczeniu Ill kwartatu 2014/2015, tj. 5 stycznia 2015 r. na rachunek Spétki wptynety srodki pieniezne w kwocie 5,65 min
PLN z tytutu publicznej emisji akcji serii C.

3. CZYNNIKI, KTORE BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI W PERSPEKTYWIE KOLEJINEGO KWARTALU

W oparciu o postanowienia przedwstepnej umowy zakupu zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, o ktérej Spotka
informowata 15 wrzesnia 2014 raportem biezacym nr 28/2014, w drugiej potowie stycznia 2015 spoétka rozpoczeta
uruchamianie dziatalnosci operacyjnej w punkcie dystrybucyjnym w Brwinowie. Na dzied publikacji niniejszego raportu
okresowego proces przejmowania zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa jest w toku, a jego formalna finalizacja nastgpi nie
pdzniej niz do 31 marca 2015, co zostanie zakomunikowane stosownym raportem biezacym. Od terminu zakoriczenia
powyzszego procesu zaleze¢ bedzie skala wptywu nowego oddziatu na wyniki finansowe Spétki, przy czym Zarzad ocenia, iz w
wyniku uruchomienia tej placéwki przychody Emitenta wzrosng rocznie o okoto 15 min PLN.

Il. INFORMACJA DOTYCZACA AKTYWNOSCI W OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONE)
DZIALALNOSCI PRZEZ GRODNO S.A.

W Il kwartale 2014/2015 spotka kontynuowata dziatania zmierzajgce do poszerzenia obszaréw dziatalnosci w celu zwiekszania
przychoddéw ze sprzedazy, przy zachowaniu restrykcyjnej polityki optymalizacji kosztéw.

Spétka obok podstawowe] dziatalnosci, rozwija sprzedaz paneli fotowoltaicznych, inwerteréw, systeméw montazu oraz
okablowania. Zakres oferowanych ustug obejmuje caty etap obstugi inwestycji - od zaprojektowania, poprzez dobdr
komponentdw az po instalacje systemdw. W Ill kwartale Grodno zrealizowato znaczacy projekt instalacji fotowoltaicznej wraz
z montazem na kwote 0,7 mIn PLN dla firmy Grot — producenta artykutéw spozywczych. Ponadto wykonano réwniez mniejsze
realizacje systemdéw fotowoltaicznych - domy jednorodzinne, szkoty, i inne obiekty uzytecznosci publicznej Obecnie udziat
fotowoltaiki w sprzedazy ogdtem przekroczyt 1,5%. Do korica roku obrotowego 2015/2016 segment ten powinien odpowiadaé
za ok. 5% przychodéw ze sprzedazy ogdétem.

W segmencie produktow i ustug dla przemystu spétka kontynuowata pozyskiwanie nowych klientéw w obszarze dwoch nowo
otwartych oddziatow oraz rozwijata wspotprace z klientami juz pozyskanymi. Nadal trwa intensyfikacja sprzedazy produktéw
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klasy Premium, tj. produktow wysokomarzowych oraz dystrybucja produktéw wtasnej marki LUNO. Spétka wprowadzita kolejne
nowe produkty i zamierza stale poszerzaé swojg oferte. Obecnie w portfelu Grodna jest juz ok 260 produktéw pod marka LUNO.

Spétka kontynuuje prace nad udoskonalaniem i rozwijaniem systemu informatycznego: platformy B2B, przygotowaniem do
CRM oraz implementacjg standardu ETIM. Wprowadzenie tych projektéw do dziatalnosci operacyjnej pozwoli na optymalizacje
procesdw sprzedazy i poprawe poziomu obstugi klienta.

lIl. STANOWISKO ZARZADU W SPRAWIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ FINANSOWYCH

Pomimo faktu, iz termin pozyskania srodkéw z publicznej emisji akcji (styczen 2015 r.) byt pdzniejszy w stosunku do pierwotnie
planowanego (lipiec 2014 r.) oraz pomimo tego, iz uzyskana kwota (5,65 min PLN) byta nizsza od zaplanowanej (14,2 min PLN)
spotka realizuje zaktadane cele. W oparciu o osiggniete wyniki za Ill kwartat roku obrotowego 2014/2015 podtrzymuje realizacje
prognoz na rok obrotowy 2014/2015 oraz 2015/2016.

Tabela: Prognozy finansowe na rok 2014/2015 i 2015/2016 [w tys. PLN]

01.04.2014-31.03.2015 01.04.2015-31.03.2016

Wyszczegdlnienie Stopien realizacji prognozy

(prognoza) (prognoza)
Przychody netto ze sprzedazy 241.056 74% 291.918
Zysk netto 6.206 69% 9.692
EBIT 9.108 68% 13.516
EBITDA 13.054 70% 17.524

Zrédto: Spétka
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IV. POZOSTALE INFORMACIJE DO RAPORTU KWARTALNEGO

1. PODSTAWOWA DZIAtALNOSC

Spétka Grodno S.A. jest dystrybutorem artykutéw elektrotechnicznych i oswietleniowych dziatajgcym na polskim rynku.
Ponadto spdtka swiadczy réwniez specjalistyczne ustugi elektrotechniczne, audytu energetycznego oraz jest dostawca
ztozonych rozwigzan dla przemystu. Spétka nalezy do pionieréw na rynku fotowoltaiki komercyjnej w Polsce.

Na schemacie ponizej przedstawiono podstawowe obszary dziatalnosci Spatki.

ggrodno;

Ustugi specjalistyczne

Dystrybucja
materiatow

Fotowoltaika

elektrotechnicznych

Rozwigzania dla
przemystu

Audyt i inzynieria

oswietlenia

Dystrybucja materiatéw elektrotechnicznych stanowi gtéwny
obszar dziatalnosci Emitenta. Sprzedaz odbywa sie poprzez sie¢
43 punkty handlowych zlokalizowanych na terenie catej Polski,
m.in. w kluczowych miastach Polski — w Warszawie, Krakowie, /g ~—crd™——
Katowicach, Poznaniu, Wroctawiu, Gdansku i todzi. Punkty
sprzedazy zaopatrywane s3 przez nowoczesne centrum
magazynowe zlokalizowane w Matopolu (woj. mazowieckie). W
ofercie znajduja sie towary wszystkich znaczacych dostawcow
krajowych i zagranicznych oraz produkty marki wtasnej.

Mapa sieci dystrybucyjnej Emitenta

Oferte asortymentowg Emitenta obejmuja:
= Kable,

= Przewody,

= Aparatura faczeniowa i rozdzielcza,

= QOprawy oswietleniowe,

= Zrédia $wiatta,

= Osprzet instalacyjny,

= Narzedzia elektrotechniczne.

W ofercie znajdujg sie towary wszystkich znaczacych
dostawcéw krajowych i zagranicznych oraz produkty
marki wtasnej, ktéra obejmuje:

= 7Zrédia $wiatta, Legenda:

= QOprawy oswietleniowe,

= Ta$my LED, 43 punkty sprzedazy

= Zasilacze, o Punkty sprzedazy w danym wojewddztwie

= Akcesoria takie jak ztgczki i opaski kablowe. o Planowane punkty sprzedazy w danym wojewddztwie
Najwazniejszym  regionem  dziatalnosci Emitenta jest

wojewodztwo mazowieckie. Na jego terenie Emitent posiada 15 punktow sprzedazy, z czego 13 na terenie Warszawy. Spotka
od poczatku swojej dziatalnosci jest zwigzana z tym regionem. Zajmuje ono czotowa pozycje pod wzgledem naktadow
inwestycyjnych ogétem w sektorze MSP. Sitg napedowa rozwoju tego wojewddztwa i uruchamiania nowych inwestycji jest
lokalizacja najwiekszych przedsiebiorstw w aglomeracji warszawskiej — m.in. dzieki wysoko rozwinietej infrastrukturze
technicznej. Czynniki te sprzyjaty rozwijaniu sieci sprzedazy.
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2. PUNKTY SPRZEDAZY

Zarzad Emitenta podkresla, ze od 2010 roku sie¢ sprzedazy wzrosta o 14 punktéw handlowych. W 2010 roku uruchomiono
oddziaty we Wroctawiu i Rybniku. Rok pdzniej, w 2011 roku, tacznie uruchomiono 13 nowych oddziatéw, z czego 6 poprzez
przejecie oddziatéw firmy OSTEL (punkty zlokalizowane w lubelskim, podkarpackim i $wietokrzyskim). Punkty uruchomiono
réwniez w todzi, Krakowie, Chorzowie, Toruniu, Warszawie, Gdansku i Matopolu. Na dzier sporzgdzenia niniejszego raportu,
Emitent dysponuje jedng z najbardziej rozbudowanych sieci sprzedazy wsréd niezaleznych dystrybutorow materiatow
elektrotechnicznych, na ktorg sktadajg sie 43 oddziaty, co daje spotce Grodno czotowa pozycje w kraju wsrdd dystrybutorow
elektrotechnicznych.

Ponizej na wykresie zaprezentowano wzrost liczby oddziatéw handlowych.

Liczba punktow sprzedazy Spétki na tle wielkosci przychodéw

Przejecie OSTEL

| =35
Przejecie Bomap (+1) =7
Przejecie Ajespol (+1) \a

i Pierwszy oddziat poza @
woj. mazowieckim

241

209
15y 193 |
12

125
99 100 -
72

61
21 .22. 30 4 48 32

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014P 2015P

Przychody (dane w min zt) e=O== | iczba oddziatéw

Zarzad Emitenta podkredla, ze sie¢ oddziatdw ulegta istotnemu rozwojowi na przestrzeni kilkunastu lat dzieki efektywnemu
wydatkowaniu Srodkéw wtasnych jak rdwniez srodkéw pozyskanych z niepublicznej emisji akcji serii B poprzedzajacej debiut
Emitenta w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect.

3. UStUGI SPECJALISTYCZNE

Szczegdlnie istotnym elementem kreujgcym wartosé dodang Spotki sa Swiadczone przez nig ustugi specjalistyczne. Poza
standardowa dystrybucjg towaréw — Grodno S.A. jest dostawcg kompleksowych rozwigzan oswietleniowych dla odbiorcéow
przemystowych. Mozliwos¢ swiadczenia tak specjalistycznych ustug jest efektem budowanego przez lata know-how w zakresie
technik oswietlenia.

Grupa ustug audytowych
Model ustugi

Realizacja
(wdrozenie na

Dobor
produktéw

Audyt
(analiza poboru

Projekt
(opracowanie

energii rozwigzar (przygotowanie obiekcie klienta
elektrycznej u — umozliwiajgcych — dla klienta — opr GCO{/VG"}fCh

klienta) uzyskanie odpowiednich rozwiqgzan
oszczednosci) produktow) koncepcyjnych)

Gtownym celem tej ustugi jest wskazanie mozliwosci
obnizenia konsumpcji energii przez klienta. W
Audyty energetyczne szczegllnosci chodzi o zmniejszenie zuzycia energii
potrzebnej do ogrzewania, klimatyzacji i wentylacji,
natomiast w  zaktadach  przemystowych energii
elektrycznej zuzywanej przez urzadzenia. W zaleznosci od
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potrzeb w ramach ustugi wykonywane s3g nastepujace
czynnosci:
. Pomiary zuzycia energii,
= |nwentaryzacja odbiornikéw energii,
= Analiza i dobdr optymalnych  rozwigzan
zwiekszajgcych efektywnos¢ energetyczng,
= Kosztorys i oferta kompleksowe] ustugi zwiekszania
efektywnosci energetyczne;j,
= Audyt zdarzen niszczacych,
=  Gtébwnym celem audytu zdarzen niszczacych jest
wskazanie przyczyn podwyzszonej awaryjnosci sieci.

Audyt oswietleniowy

Celem audytu jest wskazanie klientom potencjalnych
oszczednosci poprzez wymiane zastosowanych zrddet
Swiatta i/lub opraw oswietleniowych na nowoczesne i
bardziej efektywne rozwigzania technologiczne, np. LED.

Inzynieria oSwietleniowa
Celem tej ustugi jest opracowanie projektéw

oswietleniowych (w tym takze iluminacji budynkdéw) na

Fotowoltaika
Model ustugi:

SOLARWORLD
N Dostawcy

rodno-

bazie specjalistycznego oprogramowania oraz wdrozenie

rozwigzan sterowania systemami oswietleniowymi. W

zakresie inzynierii oswietleniowej znajdujg sie réwniez

ustugi polegajgce na doborze oswietlenia do okreslonych

warunkow pracy, spetniajgcego normy oswietleniowe.

Pozostate

Pozostate  ustugi Swiadczone

Emitenta to m.in.:

=  Doradztwo techniczne w obszarach takich jak
przemyst i rozdziat energii elektrycznej, oswietlenie,
automatyka i sterowanie, systemy
elektroinstalacyjne, systemy automatyki
budynkowej, zasilanie,

=  Doradztwo w projektowaniu instalacji elektrycznych,

=  Konserwacja o$wietlenia i osprzetu elektrycznego,

= Obstuga gwarancyjna i pogwarancyjna,

= Utylizacja zuzytych Zrédet swiatta i baterii.

specjalistyczne przez

Mate i srednie przedsiebiorstwa

S &
o n

SOLAR TECHNOLOGY

Doradztwo, montaz i

serwis
Zaprojektowanie instalacji
Dobér komponentéw
Wykonawstwo

Serwis

Dystrybucja
Dystrybucja urzadzen
fotowoltaicznych
Sprzedaz paneli

Dystrybucja
okablowania

Gospodarstwa domowe

Duze zaktady przemystowe

Odbiorcy
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Emitent Swiadczy ustugi sprzedazy paneli fotowoltaicznych, inwerteréw, systeméw montazu oraz okablowania. Ponadto
zakres oferowanych ustug obejmuje:

= Zaprojektowanie instalacji fotowoltaicznej,

= Dobdr komponentéw,

= Wykonawstwo,

= Serwis.

4, ISTOTNI DOSTAWCY EMITENTA

Kluczowymi dostawcami Emitenta sg producenci materiatéw

elektrotechnicznych dziatajagcy na terenie Polski. Emitent

wspotpracuje z dostawcami, a wsrdd najistotniejszych nalezy

wymieni¢ nastepujace podmioty:

= Grupa Philips poprzez m.in. Philips Lighting S.A. — producent
zrédet Swiatta i osprzetu do oswietlania wnetrz i terendw
obrotowym 2012/2013 udziat w zakupach Emitenta Grupy

Philips wynidst 14,5%, SChneider

= TELE-FONIKA Kable S.A. — producent kabli i przewoddéw g .
: - Electric

miedzianych, aluminiowych i Swiattowodéw. W
ES-SYSTEM
"llﬂble

obrotowym 2012/2013 udziat w zakupach Emitenta TELE-
FONIKA Kable S.A. wynidst 10,4%.
E I\
n kt cables
A1 d
Lllegran
AG.

5. INFORMACJA O RYNKACH ZBYTU ORAZ ZRODtACH ZAOPATRZENIA

Emitent prowadzi dziatalno$¢ na krajowym rynku. Odbiorcami oferowanych produktéow i ustug sg wykonawcy (zaréwno
drobni instalatorzy jak i duze firmy wykonujace instalacje elektryczne), redystrybutorzy (mniejsze hurtownie oraz sklepy) oraz
obiekty wielkopowierzchniowe (duze sklepy, magazyny, sieci handlowe, biurowce), zaktady przemystowe oraz odbiorcy
indywidualni. S3 to zatem podmioty, ktére w podstawowej dziatalnosci operacyjnej zuzywajg materiaty elektrotechniczne.
Zaden z odbiorcéw nie posiadat istotnego udziatu w przychodach ze sprzedazy.

Najwazniejsi dostawcy Spétki Grodno S.A.

] OSRAM

zewnetrznych. W roku

Majgc na uwadze substytucyjny charakter materiatéw
elektrotechnicznych oraz uwzgledniajgc rozproszenie zrddet
dostaw, Emitent nie jest uzalezniony od zadnego z dostawcow.

Gtownym dostawcg paneli fotowoltaicznych jest firma
SolarWorld AG. Natomiast w zakresie sprzedazy czesci, takich jak
inwertery, Grodno wspoétpracuje z firmg SMA Solar Technology

6. RYNEK EMITENTA

Emitent dziata na krajowym rynku dystrybucji materiatéw elektrotechnicznych. Wedtug szacunkdw Zarzadu Emitenta rynek
dystrybucji materiatow elektrotechnicznych w Polsce ma wartos¢ okoto 7 mid PLN rocznie. Od potowy roku kalendarzowego
2014 roku Spétka obserwowata wyrazng poprawe sytuacji w branzy i segmentach dziatalnosci Grodna. Wedtug danych SHE
Zwigzek Pracodawcéw Dystrybucji rynek w IV kwartale 2014 roku zanotowat wzrost w wysokosci 11,8% rdr. Pomimo
obserwowanej od ponad 2 lat walki cenowej w branzy i presji na marze przyjeta przez Spotke strategia koncentrujgca sie na
rozwoju kompleksowej oferty produktowej z wartoscig dodang dla klienta w postaci ustug specjalistycznego doradztwa,
montazu, serwisu a takze wprowadzaniem nowych atrakcyjnych segmentéw produktéw przynosi efekty, w postaci wzrostu
przychoddw i zyskow.

Struktura poszczegodlnych rynkéw Spétki Grodno S.A.

_ | o /
z 2 ad ) 4

Budownictwo Przemyst Infrastruktura Energetyka
Oswietlenie LED - Automatyka Oswietlenie drog, . Fotowoltaika
Audyty oswietleniowe os$wietleniowa parkéw, drég, obiektow = Kable
Automatyka budynkowa = Sterowanie i uzytecznosci publicznej = Rozpoczecie wspotpracy
Kontrola dostepu administrowanie Zasilanie instytucji z podmiotami

Alarmy

o$wietleniem
Pomiary zuzycia pradu
Utrzymanie ruchu linii
technicznych

publicznych

Projekt SOWA —
energooszczedne
odwietlenie uliczne
(ustalony budzet 160
min PLN w dotacjach).
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7. INWESTYCJE

W okresie 01.10.2014-31.12.2014 Spétka realizowata rozbudowe nalezgcego do Spétki budynku biurowo-handlowego w
Czestochowie wraz z zagospodarowaniem terenu (wydatek 0,27 min PLN). Ponadto, w zwigzku z uruchomieniem nowych
punktéw dystrybucyjnych, a takze potrzebami odtworzeniowymi, Spotka przeprowadzita zakup samochodoéw (wydatek 0,77
min PLN) oraz sprzetu IT (0,15 min PLN).

8.  OPIS ORGANIZACII GRUPY KAPITAtOWEJ

Spétka nie tworzy Grupy Kapitatowej, w zwigzku z tym Grodno S.A. nie posiada udziatéw w innych przedsiebiorstwach.

9. POZOSTALE INFORMACIE
Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

W tabeli ponizej przedstawiono wykaz akcjonariuszy Spotki, wedtug najlepszej wiedzy Spotki, na dzien publikacji niniejszego
raportu, z uwzglednieniem oséb petnigcych funkcje w organach Spétki.

% udziat w Liczba glosow na % udziat gloséw

Akcjonariusz Liczba akgji kapitale W2 ha WZ
Al j k

ndrzej Jurcza 5056 505 35,65% 10 056 505 41,59%
Prezes Zarzadu
Jarostaw Jurczak 5033 442 35,49% 10033 442 41,49%
Wiceprezes Zarzadu
eros’fawa. Jurczak - Serwinska . 10 909 0,08% 10 909 0,05%
Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Pozostali akcjonariusze 4081 005 28,78% 4081 005 16,88%
Razem 14 181 861 100,00% 24 181 861 100,00%

Zrédto: Spétka

Zatrudnienie w Spétce
Stan zatrudnienia w Spéfce na dziert 31.12.2014 r. wynosit 312 oséb. W poréwnywalnym okresie, to jest 31.12.2013 r., liczba
zatrudnionych wynosita 255.

W tabeli ponizej przedstawiono zatrudnienie Emitenta wedtug rodzaju zatrudnienia.

tym:
Na dzien: Liczba oséb wtym " "
umowa o prace umowa zlecenia umowa o dzieto
31.12.2013 255 249 5 1
31.12.2014 312 305 7 0

Zrédto: Spétka

Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki)
rachunkowosci
Dane finansowe zostaty przygotowane zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity Dz. U. z 2009 roku nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami). W okresie objetym niniejszym raportem nie
nastgpity zmiany w stosowanych zasadach (polityce) rachunkowosci. Ponizej przedstawiono omdwienie stosowanych
metod wyceny aktywow i pasywow w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru:
- $rodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne wyceniane sg wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia
- spotka stosuje metode liniowg amortyzacji, przy zastosowaniu nastepujacych rocznych stawek amortyzacyjnych:

- budynki i budowle 2,5% -11,0%

= urzadzenia techniczne i maszyny 7,0 % - 33,0%

= $rodki transportu 14,0 % - 40,0%

- pozostate srodki trwate  18,0% - 22,0%

= programy komputerowe 30,0% - 50,0%

. inne wartosci niematerialne i prawne 20,0% - 50,0%
- $rodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne o wartosci poczgtkowej nizszej niz 3.500 PLN umarzane sg jednorazowo
w 100% w miesigcu przekazania ich do uzywania

Zmiany zasad (polityki) Rachunkowosci
Nie wystgpity.
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V. SPRAWOZDANIA FINANSOWE ZA OKRES OD 1 KWIETNIA DO 31 GRUDNIA 2014 ROKU

BILANS

AKTYWA Stan na 31.12.2014 Stan na 31.12.2013
A. AKTYWA TRWALE 41574 314,64 36 727 373,44
I. Wartosci niemat. i prawne 1603 292,37 2 035 995,39
1. Koszty zakonczenia prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3. Inne wart. niemat. i prawne 1603 292,37 2023 495,39
4. Zaliczki na wart. niemat. i prawne 0,00 12 500,00
1. Rzeczowe aktywa trwate 38897 779,74 33933 801,00
1.Srodki trwate 37 381 955,40 31610 822,18
a) grunty (prawo wiecz.uzytkow.) 9195 853,73 8795 747,11
b) budynki, lokale i budowle 23 045 698,92 19172 234,12
c) urzadzenia techniczne i maszyny 577 771,40 539 515,48
d) $rodki transportu 4125 608,78 2 565931,73
e) Inne srodki trwate 437 022,57 537 393,74
2. Srodki trwate w budowie 728 848,08 1339 278,82
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 786 976,26 983 700,00
IIl. Naleznosci dtugoterminowe 203 655,53 157 518,05
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Od pozostatych jednostek 203 655,53 157 518,05
IV. Inwestycje dtugoterminowe 40 750,00 0,00
1.Nieruchomosci 0,00 0,00
2.Wartosci niemat. i prawne 0,00 0,00
3. Dtugoterm. aktywa finansowe 40 750,00 0,00
a) w jedn. powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterm.aktywa finans. 0,00 0,00
b) w pozostatych jedn. 40 750,00 0,00
- udziaty lub akcje 40 750,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterm.aktywa finans. 0,00 0,00
4. Inne inwestycje dtugoterm. 0,00 0,00
V. Dtugoterm. rozlicz. miedzyokresowe 828 837,00 600 059,00
1. Aktywa z tyt. odroczonego podatku 828 837,00 600 059,00
2. Inne rozlicz. miedzyokresowe 0,00 0,00
B. AKTYWA OBROTOWE 103 921 372,12 83 340 346,34
|. Zapasy 35501 040,90 31441 672,04
1. Materiaty 47 678,30 7 238,37
2. Pétprodukty i prod. w toku 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00
4. Towary 35453 362,60 31434 433,67
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5. Zaliczki na dostawy 0,00 0,00
1. Naleznosci krotkoterminowe 67 800 109,58 50710 499,95
1. Nalezn. od jedn. powigzanych 0,00 0,00
a) z tyt. dostaw i ust. o okr.sptaty 0,00 0,00
-do 12 m-cy 0,00 0,00

- powyzej 12 m-cy 0,00 0,00

b) inne 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozost. jednostek 67 800 109,58 50710 499,95
a) z tyt. dostaw i ustug o okr.sptaty 60 513 260,37 49 671 457,40
-do 12 m-cy 60 513 260,37 49 671 457,40

- powyzej 12 m-cy 0,00 0,00

b) z tyt. podatkow, dotacji, cet, ZUS i.t.p. 244 291,49 17 785,22
c) inne 7 042 557,72 1021 257,33
d) dochodzone na drodze sgdowe;j 0,00 0,00
Il. Inwestycje krétkoterm. 302 108,24 917 604,43
1. Krétkoterm. aktywa finansowe 302 108,24 917 604,43
a) w jedn. powigzanych 0,00 0,00

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne krotkoterm. aktywa finans. 0,00 0,00

b) w pozost. jednostkach 0,00 0,00

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne krotkoterm.aktywa finans. 0,00 0,00

c) srodki pieniezne i inne aktywa 302 108,24 917 604,43

- srodki pieniezne w kasie i na rach.bank. 212 829,57 118 453,62

- inne $rodki pieniezne 89 278,67 799 150,81

- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00

2. Inne inwestycje krétkoterm. 0,00 0,00
IV. Krétkoterm. rozliczenia miedzyokr. 318 113,40 270569,92
SUMA AKTYWOW 145 495 686,76 120067 719,78

PASYWA Stan na 31.12.2014 Stan na 31.12.2013
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 37 620 137,46 27 991 838,42
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 1418 186,10 1230 000,00
Il. Nalezne wktady na kapit.podst. 0,00 0,00
Il. Udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 31935 769,75 23 587 718,48
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. Pozostate kapitaty rezerwowe 0,00 0,00
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00
VIII. Zysk (strata) netto 4266 181,61 3174 119,94
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku 0,00 0,00
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B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

107 875 549,30

92 075 881,36

I. Rezerwy na zobowigzania 913 299,46 862 884,78
1. Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 582 572,00 266 827,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emeryt. i.t.p. 211 785,81 257 569,20

- dtugoterminowe 172 727,47 155 764,09
- krotkoterminowe 39 058,34 101 805,11
3. Pozostate rezerwy 118 941,65 338 488,58
- dlugoterminowe 0,00 0,00
- krotkoterminowe 118 941,65 338 488,58

Il. Zobowigzania dtugoterm. 15472 643,93 14 234 338,40
1. Wobec jedn. powigzanych 0,00 0,00
2. Wobec pozost. jedn. 15472 643,93 14 234 338,40

a) kredyty i pozyczki 13 916 843,20 13 026 310,01
b) z tyt.emisji papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania dtugoterm. 1486 525,04 1208 028,39
d) inne 69 275,69 0,00

IIl. Zobowigzania krotkoterm. 91204 221,47 76 638 871,72

1. Wobec jedn. powigzanych 0,00 0,00
a) z tyt. dostaw i ust.o okr.wym: 0,00 0,00
-do 12 m-cy 0,00 0,00
- powyzej 12 m-cy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00

2. Wobec pozostatych jednostek

91178 636,64

76 618 425,56

a) kredyty i pozyczki

14970778,12

13 238 669,26

b) z tyt.emisji papieréw wart.

0,00

0,00

c) inne zobowigzania finansowe

4590 853,22

1207 845,30

d) z tyt. dostaw i ust.o okr.wym:

66 938 388,51

56 558 865,16

-do 12 m-cy 66 938 388,51 56 558 865,16

- powyzej 12 m-cy 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy 35 740,84 93 639,41
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g) z tyt. podatkodw, cet, ZUS i.t.p. 3454 253,65 3675318,90
h) z tyt. wynagrodzen 1149 034,06 978 778,68
i) inne 39 588,24 865 308,85
3. Fundusze specjalne 25584,83 20 446,16
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 285 384,44 339 786,46
1. Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 285 384,44 339 786,46
- dtugoterminowe 243 117,34 285 384,36
- krotkoterminowe 42 267,10 54 402,10

SUMA PASYWOW

145 495 686,76

120067 719,78
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Wyszczegdlnienie

od 01.04.2014
do 31.12.2014

od 01.04.2013
do 31.12.2013

od 01.10.2014
do 31.12.2014

od 01.10.2013
do 31.12.2013

A.Przych.ze sprzed.i zrbwnane z nimi

178 258 453,08

160 151 418,43

73 528 145,05

62 611 438,23

-w tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
I. Przychody netto ze sprzed. produktow 2308 121,62 1696 213,68 1474 425,70 730679,32
Il.Zmiana stanu produktow 0,00 0,00 0,00 0,00
IIl.Koszt wytw. produktow na wtasne potrzeby
jednostki 0,00 0,00 0,00 0,00
IV.Przych.netto ze sprzed.tow. i mat. 175950 331,46 158 455 204,75 72 053 719,35 61 880 758,91
B.Koszty dziatalnosci operacyjnej 172326 731,32 154 896 327,97 | 69 325 469,65 59 180 545,27
I. Amortyzacja 3001 740,66 2525 314,06 1021 326,07 862 102,34
Il. Zuzycie mater. i energii 1981 024,55 1843 093,10 792 791,65 773 113,18
I1l.Ustugi obce 6 804 297,87 5791 457,67 2782 676,65 2038 032,60
VI. Podatki i optaty 426 836,05 376 981,27 102 869,13 143 436,60
V. Wynagrodzenia 14 858 998,67 13 447 022,28 5681 716,89 4916 673,50
VI. Ubezp. spot. i inne swiadczenia 3360 551,95 2 947 203,66 1140 229,65 994 937,08
VIl.Pozostate koszty rodzajowe 1900 174,13 1680014,17 611 278,19 586 856,69
VIIl. Warto$¢ sprzed. towardw i materiatow 139993 107,44 126 285241,76 | 57192581,42| 48865 393,28
C. Zysk (strata) ze sprzedazy 5931721,76 5255 090,46 4202 675,40 3430 892,96
D. Pozostate przychody operacyjne 534 496,28 440 259,48 233 680,19 192 009,93
I. Zysk ze zbycia niefinans. aktywow 31 667,59 46 464,49 5528,45 28 458,54
Il. Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Inne przychody operacyjne 502 828,69 393 794,99 228 151,74 163 551,39
E. Pozostate koszty operacyjne 277 622,09 693 760,95 125 469,21 463 455,38
. Strata ze zbycia niefinans. aktywdéw 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Aktualizacja wart. aktywdw niefinans. 0,00 350 000,00 0,00 350 000,00
Il. Inne koszty operacyjne 277 622,09 343 760,95 125 469,21 113 455,38
F. Zysk (strata) z dziat. operacyjnej 6 188 595,95 5001 588,99 4310 886,38 3159447,51
G. Przychody finansowe 81 687,83 174 736,05 32 142,30 85 079,25
I. Dywidendy i udzialy w zyskach w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il.0dsetki, w tym: 81 687,83 174 736,05 32142,30 85 079,25
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
H. Koszty finansowe 981 720,17 1103 628,10 319624,11 325 755,97
I. Odsetki, w tym: 970 293,72 1098 539,57 316 751,17 323 959,38
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 785,89 0,00 785,89
IIl. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Inne 11 426,45 4302,64 2 872,94 1010,70
I. Zysk (strata) z dziat. gosp. 5288 563,61 4072 696,94 4023 404,57 2918 770,79
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 0,00
I. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
K. Zysk (strata) brutto 5288 563,61 4072 696,94 4023 404,57 2918 770,79
L. Podatek dochodowy 1022 382,00 898 577,00 752 586,00 653 468,00
M. Pozostate obowigzkowe obcigzenie 0,00 0,00 0,00 0,00
N. Zysk (strata) netto 4266 181,61 3174 119,94 3270818,57 2 265 302,79

16|STRONA




RAPORT KWARTALNY 3Q’2014/2015 GRODNO S.A.
ZA OKRES 01.10.2014-31.12.2014

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Wyszczegolnienie

od 01.04.2014
do 31.12.2014

od 01.04.2013
do 31.12.2013

od 01.04.2014
do 31.12.2014

od 01.04.2013
do 31.12.2013

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) netto 4266 181,61 3174 119,94 3270818,57 2265 302,79
Korekty razem -1 140 822,86 3188 743,05 192 877,69 39 216,76
Amortyzacja 3001 740,66 2525 314,06 1021 326,07 862 102,34
Zyski / straty z tytutu réznic
kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Odsetki 940 856,58 1051526,61 322 627,00 295 064,62
Odsetki leasing 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk/Strata z dziatalnosci
inwestycyjnej 7 450,41 139 365,29 7 347,81 -5 042,13
Zmiana stanu rezerw 248 139,65 337 845,21 235 023,65 -97 132,94
Zmiana stanu zapaséw -7 786 483,00 -4 074 068,62 -1918 353,48 -1492 366,15
Zmiana stanu naleznosci i roszczen
-17 814 456,72 -14 202 069,27 -13772 882,20 -7 685 505,25
Zmiana stanu zobowiqzan
krotkoterminowych (z wyjgtkiem pozyczek
i kredytow i zobowigzar finansowych) —
zwiekszenie/zmniejszenie
20110 659,59 17 318 197,79 14 082 783,16 8167 932,96
Zmiana stanu dtugoterminowych
rozliczeri miedzyokresowych -179 668,00 -34 095,00 17 612,00 -10 776,00
Zmiana stanu krdtkoterminowych
rozliczeri miedzyokresowych 370 055,97 200 070,85 210 269,94 27 566,72
Zmiana stanu rozliczen
migdzyokresowych (pasywa) -39118,00 -73 343,87 -12 876,26 -22 627,41
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej 3125 358,75 6 362 862,99 3463 696,26 2304 519,55
0,00 0,00 0,00 0,00
B. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci
inwestycyjnej 0,00 0,00 0,00 0,00
Wptywy 31667,59 51 463,24 5528,45 28 458,54
Sprzedaz srodkéw trwatych 31 667,59 51 463,24 5528,45 28 458,54
Sprzedaz inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
Wydatki -3089 079,52 -1502 414,22 -221 226,23 -642 208,07
Nabycie wartosci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych -3 060 329,52 -1502 414,22 -192 476,23 -642 208,07
Nabycie inwestycji -28 750,00 0,00 -28 750,00 0,00
Inne wydatki - zaliczki 0,00 0,00 0,00 0,00
Przeptywy netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -3057 411,93 -1450 950,98 -215 697,78 -613 749,53
0,00 0,00 0,00 0,00
C. Przeptywy $rodkdéw pienieznych z
dziatalnosci finansowej 0,00 0,00 0,00 0,00
Wptywy 4261 881,78 21721 796,65 -1 077 983,96 21 266 508,32
Wptyw netto z wydania udziatow
(emisji akcji) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
0,00 0,00 0,00 0,00
Kredyty i pozyczki 4261 302,13 21721 796,65 -1078 122,26 21 266 508,32
Odsetki 579,65 0,00 138,30 0,00
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Wydatki -4 564 060,27 | -25 846 225,33 -2 356 900,88 -22 936 159,78
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych
0,00 0,00 0,00 0,00
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz
wtascicieli -984 000,00 0,00 -984 000,00 0,00
Sptata kredytow i pozyczek -1652534,24 | -23774462,96 -737 534,24 -22 306 764,28
Ptatnosci z tytutu umow leasingu
finansowego -977 389,56 -997 546,43 -320 102,55 -325 083,03
Odsetki -950 136,47 -1074 215,94 -315 264,09 -304 312,47
Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej -302 178,49 -4 124 428,68 -3 434 884,84 -1669 651,46
0,00 0,00 0,00 0,00
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A+/-
B+/-C) -234 231,67 787 483,33 -186 886,36 21118,56
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkow
pienieznych, w tym: -234 231,67 787 483,33 -186 886,36 21118,56
- z tytutu ujemnych réznic
kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 536 339,91 130 121,10 488 994,60 896 485,87
G. Srodki pieniezne na koniec okresu
(F+E) w tym: 302 108,24 917 604,43 302 108,24 917 604,43
- 0 ograniczonej mozliwosci
dysponowania 198,44 1029,57 -34611,99 -32 275,25
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
A 0d 01.04.2014|  0d 01.04.2013 (  od 01.04.2014|  od 01.04.2013
Wyszczegélnienie do 31.12.2014 do 31.12.2013 do 31.12.2014 do 31.12.2013
I. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 28 940 463,19 24 817 718,48 28 951 826,44 25726 535,63
- korekty btedow 0,00 0,00 0,00 0,00
l.a. Kapitat wtasny na poczqgtek okresu (BO), po
korektach 28 940 463,19 24817 718,48 28 951 826,44 25726 535,63
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 1230 000,00 1230 000,00 1230 000,00 1230 000,00
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego 188 186,10 0,00 188 186,10 0,00
1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu 1418 186,10 1230 000,00 1418 186,10 1230 000,00
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na
poczgtek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 23587 718,48 23 037 693,87 26 726 463,19 23587 718,48
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 8348 051,27 550 024,61 5209 306,56 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 8596 141,61 550 024,61 5457 396,90 0,00
- z podziatu zysku (ustawowo) 3138744,71 550 024,61 0,00 0,00
- z kapitatu rezerwowego 5457 396,90 0,00 5457 396,90 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 248 090,34 0,00 248 090,34 0,00
- naktady na podwyzszenie kapitatu 248 090,34 0,00 248 090,34 0,00
- wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00
4.2. Stan kapitatu zapasowego na koniec
okresu 31935 769,75 23587 718,48 31935 769,75 23587 718,48
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek
okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
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6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek

okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
6.1. Zmiany kapitatu rezerwowego 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- z przesuniecia na kapitat podstawowy 0,00 0,00 0,00 0,00
- Z przesuniecia na kapitat zapasowy 0,00 0,00 0,00 0,00
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec

okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek

okresu 4122744,71 550 024,61 0,00 0,00
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 4122 744,71 550 024,61 0,00 0,00
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po

korektach 4122 744,71 550 024,61 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 4122 744,71 550 024,61 0,00 0,00
- podziat zysku - wyptata dywidendy 984 000,00 0,00 0,00 0,00
-podwyzszenie kapitatu zapasowego 3138744,71 550 024,61 0,00 0,00
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu, 0,00 0,00 0,00 0,00
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, 0,00 0,00 0,00 0,00
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu,

po korektach 0,00 0,00 0,00 0,00
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec

okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
8. Wynik netto 4266 181,61 3174 119,94 4266 181,61 3174 119,94
a) zysk netto 4266 181,61 3174119,94 4266 181,61 3174 119,94
b) strata netto 0,00 0,00 0,00 0,00
c) odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 37620 137,46 27 991 838,42 37620 137,46 27 991 838,42
Il Kapitat wtasny, po uwzglednieniu

proponowanego podziatu zysku 37 620 137,46 27 991 838,42 37 620 137,46 27 991 838,42
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