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Niniejszy Prospekt zostat sporzgdzony w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie do obrotu gietdowego na rynku
regulowanym:

= 2.300.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B

= 1.881.861 akcji zwyktych na okaziciela serii C

= 1.200.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D
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Niniejszy Prospekt Emisyjny zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 23 wrzesnia 2015 roku.

Termin waznosci Prospektu wynosi 12 miesiecy od dnia jego udostepnienia do publicznej wiadomosci.



ZASTRZEZENIE

Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony w zwigzku z dopuszczeniem 2.300.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B, 1.881.861
akgcji zwyktych na okaziciela serii C, 1.200.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D do obrotu na rynku regulowanym na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Prospekt zostat sporzadzony zgodnie z przepisami Rozporzgdzenia Komisji
(WE) nr 809/2004 oraz innymi przepisami regulujgcymi rynek kapitatowy w Polsce, w szczegdlnosci Ustawg o Ofercie
Publiczne;.

Niniejszy Prospekt zostat sporzgdzony zgodnie z najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, a zawarte w nim
informacje sg zgodne ze stanem na dzier jego zatwierdzenia. Mozliwe jest, ze od chwili udostepnienia Prospektu do
publicznej wiadomosci zajdg zmiany dotyczace sytuacji Spotki, dlatego tez informacje zawarte w niniejszym dokumencie
powinny by¢ traktowane jako aktualne na Dzien Zatwierdzenia Prospektu. Informacje o istotnych btedach w tresci Prospektu
oraz znaczacych czynnikach, mogacych wptynaé na ocene papieru warto$ciowego, zaistniatych po zatwierdzeniu Prospektu
Emisyjnego lub o ktérych pozyskano informacje po zatwierdzeniu Prospektu, udostepniane bedg do publicznej wiadomosci w
formie anekséw do Prospektu Emisyjnego.

Pozycja konkurencyjna Spdtki oszacowana zostata wedle najlepszej wiedzy Zarzadu. Przy szacunkach uwzgledniono
publicznie dostepne informacje oraz wewnetrzne analizy. W przypadkach, gdzie byto to mozliwe i uzasadnione, oparto sie o
dane podmiotéw zewnetrznych.

Pewne wielkosci przedstawione w danych finansowych zostaty zaokraglone. Stad poszczegdlne sumy w tabelach mogg nie
by¢ sumami arytmetycznymi w wyniku tych zaokraglen. Dotyczy to rowniez wielko$ci procentowych.

Niniejszy dokument zawiera twierdzenia odnoszace sie do przysztoéci. Zadne z takich twierdzer nie moze by¢ rozumiane ani
interpretowane jako udzielenie jakiejkolwiek gwarancji lub zapewnienia przez Emitenta lub podmioty uczestniczace w
sporzadzaniu Prospektu, ze takie zdarzenia wystgpig, i ze zostang osiggniete skutki okreslone w tych twierdzeniach.

DOKUMENTY UDOSTEPNIONE DO WGLADU

Emitent informuje, ze w okresie waznosci niniejszego Prospektu Emisyjnego ponizsze dokumenty:

= Prospekt Emisyjny,

. Statut Emitenta,

. Regulaminy: Zarzadu i Rady Nadzorczej,

. Historyczne informacje finansowe Emitenta za okresy 01.04.2012-31.03.2013, 01.04.2013-31.03.2014, 01.04.2014-
31.03.2015

. Jednostkowe informacje finansowe Emitenta za okresy 01.04.2012-31.03.2013, 01.04.2013-31.03.2014, 01.04.2014-
31.03.2015

bedg dostepne w siedzibie Emitenta.

W formie elektronicznej na stronie internetowej Spodtki pod adresem: www.grodno.pl w okresie waznosci niniejszego
Prospektu Emisyjnego bede udostepnione ponizsze dokumenty:

. Prospekt Emisyjny,

. Statut Emitenta,

. Regulaminy: Zarzadu i Rady Nadzorczej.
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WSTEP

Podsumowanie sktada sie z wymaganych ujawnien zwanych ,elementami”. Te ,elementy” ponumerowane s3 w Dziatach od
AdoE (A1-E.7).

Podsumowanie zawiera wszystkie ,elementy” wymagane do zamieszczenia w podsumowaniu dla tego rodzaju papierow
wartosciowych i tego rodzaju emitenta. Poniewaz niektére ,elementy” nie s3 wymagane, moga wystgpi¢ przerwy w ciggtosci
numeracji ,elementéw”.

Nawet w przypadku, gdy ,element” jest wymagany w podsumowaniu dla tego rodzaju papierow wartosciowych i tego
rodzaju emitenta, jest mozliwe, ze nie mozna udzieli¢ zadnej informacji stosownej dla ,elementu”. W takim przypadku w
podsumowaniu umieszcza sie krotki opis ,elementu” ze wzmianka ,,nie dotyczy”.

DZIAt A—WSTEP | OSTRZEZENIA

Al

OSTRZEZENIE

A2

Podsumowanie nalezy czytac jako wstep do prospektu emisyjnego,

Kazda decyzja o inwestycji w papiery wartosciowe powinna by¢ oparta na rozwazeniu przez inwestora catosci
prospektu emisyjnego,

W przypadku wystgpienia do sgdu z roszczeniem odnoszgcym sie do informacji zawartych w prospekcie emisyjnym
skarzacy inwestor moze, na mocy ustawodawstwa krajowego panstwa cztonkowskiego, mie¢ obowigzek
poniesienia kosztéw przettumaczenia prospektu emisyjnego przed rozpoczeciem postepowania sgdowego, oraz

Odpowiedzialnos¢ cywilna dotyczy wytgcznie tych oséb, ktére przedtozyty podsumowanie, w tym jego ttumaczenia,
jednak tylko w przypadku, gdy podsumowanie wprowadza w btad, jest nieprecyzyjne lub niespdjne w przypadku
czytania go tacznie z innymi czeSciami prospektu emisyjnego, badz gdy nie przedstawia, w przypadku czytania go
tacznie z innymi czeSciami prospektu emisyjnego, najwazniejszych informacji majgcych pomadc inwestorom przy
rozwazaniu inwestycji w dane papiery wartosciowe.

INFORMACJE DODATKOWE

Zgoda Emitenta lub osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie Prospektu Emisyjnego na wykorzystanie Prospektu
Emisyjnego do celdw pdiniejszej odsprzedazy papierédw wartoéciowych lub ich ostatecznego plasowania przez
posrednikéw finansowych.

Wskazanie okresu waznosci oferty, podczas ktérego posrednicy finansowi moga dokonywaé pézniejszej odsprzedazy
papieréw warto$ciowych lub ich ostatecznego plasowania i na czas ktérego udzielana jest zgoda na wykorzystywanie
Prospektu Emisyjnego.

Wszelkie inne jasne i obiektywne warunki, od ktérych uzalezniona jest zgoda, ktdére maja zastosowanie do
wykorzystywania Prospektu Emisyjnego.

Wyrdzniona wyttuszczonym drukiem informacja dla inwestoréw o tym, ze posrednik finansowy ma obowigzek
udziela¢ informacji na temat warunkéw oferty w chwili sktadania przez niego tej oferty.

Nie dotyczy. Papiery wartosciowe nie bedg podlegaty pdzniejszej odsprzedazy ani ich ostatecznemu plasowaniu
przez posrednikéw finansowych.

DZIAt B — EMITENT | GWARANT

B.1

PRAWNA (STATUTOWA) | HANDLOWA NAZWA EMITENTA

B.2

Nazwa (firma) Spétki: Grodno Spétka Akcyjna

Nazwa skrécona: Grodno S.A.
SIEDZIBA ORAZ FORMA PRAWNA EMITENTA, USTAWODAWSTWO, ZGODNIE Z KTORYM EMITENT PROWADZI SWOJA
DZIAYALNOSC, A TAKZE KRAJ SIEDZIBY EMITENTA

B.3

Siedziba: Michatow-Grabina, 05-126 Nieporet, ul. Kwiatowa 14, Polska
Forma prawna: Spotka Akcyjna

Przepisy prawa, na podstawie ktérych i zgodnie z ktérymi dziata Emitent: Emitent zostat utworzony i dziata na
podstawie przepisdow prawa polskiego. Emitent zostat utworzony na podstawie przepiséw Kodeksu spotek
handlowych i dziata zgodnie z tg regulacja, jak réwniez z postanowieniami Statutu

OPIS | GROWNE CZYNNIKI CHARAKTERYZUJACE PODSTAWOWE OBSZARY BIEZACE) DZIAtALNOSCI EMITENTA ORAZ
RODZAJ PROWADZONEJ PRZEZ EMITENTA DZIAtALNOSCI OPERACYJNEJ, WRAZ ZE WSKAZANIEM GtOWNYCH
KATEGORII SPRZEDAWANYCH PRODUKTOW LUB SWIADCZONYCH UStUG, WRAZ ZE WSKAZANIEM NAJWAZNIEJSZYCH
RYNKOW, NA KTORYCH EMITENT PROWADZI SWOJA DZIALALNOSC

Grupa Emitenta jest dystrybutorem artykutdéw elektrotechnicznych i oswietleniowych dziatajgcym na polskim rynku.
Ponadto Grupa Emitenta swiadczy rowniez specjalistyczne ustugi elektrotechniczne, audytu energetycznego oraz
jest dostawcg ztozonych rozwigzan dla przemystu. Dziatalno$¢ Grupy Emitenta mozna podzieli¢ na trzy segmenty:

1. Dystrybucja materiatéw elektrotechnicznych,

2. Ustugi specjalistyczne,

3. Fotowoltaika.
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CZESC | - PODSUMOWANIE

1. DYSTRYBUCIA MATERIAtOW ELEKTROTECHNICZNYCH

Dystrybucja materiatéw elektrotechnicznych stanowi gtéwny obszar dziatalnosci Grupy Emitenta. Sprzedaz odbywa
sie poprzez sie¢ 46 punktéw handlowych oraz 1 franczyzowy zlokalizowanych na terenie catej Polski, m.in. w
kluczowych miastach Polski — w Warszawie, Krakowie, Katowicach, Poznaniu, Wroctawiu, Gdansku i todzi. Punkty
sprzedazy zaopatrywane s3 przez nowoczesne centrum magazynowe zlokalizowane w Matopolu (woj.
mazowieckie). W ofercie znajduja sie towary wszystkich znaczacych dostawcow krajowych i zagranicznych oraz
produkty marki wtasnej.

Oferte asortymentowa Grupy Emitenta obejmuja:
= Kable,

=  Przewody,

= Aparatura fgczeniowa i rozdzielcza,

= Oprawy o$wietleniowe,

= Zrédia $wiatta,

= Osprzet instalacyjny,

= Narzedzia elektrotechniczne,

- HVAC.

Najwazniejszym regionem dziatalnosci Grupy Emitenta jest wojewddztwo mazowieckie. Na jego terenie Grupa
Emitenta posiada 20 punktéw sprzedazy, z czego 13 na terenie Warszawy. Emitent od poczatku swojej dziatalnosci
jest zwigzany z tym regionem. Wojewddztwo te zajmuje czotowg pozycje pod wzgledem naktaddw inwestycyjnych
ogdétem w sektorze MSP. Sit3 napedowa rozwoju tego wojewoddztwa i uruchamiania nowych inwestycji jest
lokalizacja najwiekszych przedsiebiorstw w aglomeracji warszawskiej — m.in. dzieki wysoko rozwinietej
infrastrukturze technicznej. Czynniki te sprzyjaty rozwijaniu sieci sprzedazy.

Zarzad Emitenta podkresla, ze od 2013 roku sie¢ sprzedazy wzrosta o 9 punktéw handlowych. W 2013 roku
uruchomiono oddziat w Warszawie. W 2014 roku uruchomiono tacznie 7 nowych oddziatow zlokalizowanych w
miejscowosciach: Sosnowiec, Radom, Minsk Mazowiecki, Warszawa, Zielona Goéra, Kielce, Wroctaw. W 2015 roku
uruchomiono dwa odziaty zlokalizowane w Szczecinie i Grudzigdzu. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego,
Emitent dysponuje jedng z najbardziej rozbudowanych sieci sprzedazy ws$rdd niezaleznych dystrybutorow
materiatow elektrotechnicznych, na ktdra sktada sie 46 punktéw handlowych oraz 1 franczyzowy zlokalizowanych.

2. UStUGI SPECJALISTYCZNE

Szczegdlnie istotnym elementem kreujgcym warto$¢ dodang Spétki sg swiadczone przez nig ustugi specjalistyczne.
Poza standardowa dystrybucjg towarow Grupa Emitenta jest dostawcg kompleksowych rozwigzan oswietleniowych
dla odbiorcow przemystowych. Mozliwo$¢ swiadczenia tak specjalistycznych ustug jest efektem budowanego przez
lata know-how w zakresie technik oswietlenia.

GRUPA UStUG AUDYTOWYCH
Ustugi oferowane przez Emitenta w ramach ustug audytowych to:
1. Audyty energetyczne
Gtéwnym celem tej ustugi jest wskazanie mozliwosci obnizenia konsumpcji energii przez klienta. W
szczegoblnosci chodzi o zmniejszenie zuzycia energii potrzebnej do ogrzewania, klimatyzacji i wentylacji,
natomiast w zaktadach przemystowych energii elektrycznej zuzywanej przez urzadzenia.
2. Audyt oswietleniowy
Celem audytu jest wskazanie klientom potencjalnych oszczednosci poprzez wymiane zastosowanych zrodet
$wiatta i/lub opraw o$wietleniowych na nowoczesne i bardziej efektywne rozwigzania technologiczne, np. LED.
3. Audyt zdarzen niszczacych
Gtownym celem audytu zdarzen niszczacych jest wskazanie przyczyn podwyzszonej awaryjnosci sieci.

INZYNIERIA OSWIETLENIOWA

Celem tej ustugi jest opracowanie projektow oswietleniowych (w tym takze iluminacji budynkéw) na bazie
specjalistycznego oprogramowania oraz wdrozenie rozwigzan sterowania systemami o$wietleniowymi. W zakresie
inzynierii oswietleniowej znajduja sie rowniez ustugi polegajace na doborze o$wietlenia do okreslonych warunkéw
pracy, spetniajgcego normy oswietleniowe.

POZOSTALE UStUGI SPECJALISTYCZNE SWIADCZONE PRZEZ EMITENTA TO M.IN.:

= doradztwo techniczne w obszarach takich jak przemyst i rozdziat energii elektrycznej, oswietlenie, automatyka
i sterowanie, systemy elektroinstalacyjne, systemy automatyki budynkowej, zasilanie,

= doradztwo w projektowaniu instalacji elektrycznych,

= konserwacja o$wietlenia i osprzetu elektrycznego,

= obstuga gwarancyjna i pogwarancyjna,

= utylizacja zuzytych Zrédet Swiatfa i baterii.

3. FOTOWOLTAIKA

Emitent Swiadczy ustugi sprzedazy paneli fotowoltaicznych, inwerteréw, systeméw montazu oraz okablowania.
Ponadto zakres oferowanych ustug obejmuje:

= zaprojektowanie instalacji fotowoltaicznej,

= dobdr komponentéw,

= wykonawstwo,
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B.4a

= serwis.

Gtownym dostawcg paneli fotowoltaicznych jest firma SolarWorld AG. Natomiast w zakresie sprzedazy czesci,
takich jak inwertery, Emitent wspotpracuje z firmg SMA Solar Technology AG.

STRUKTURA SPRZEDAZY WEDtUG ASORTYMENTU

Ponizej w tabeli przedstawiono strukture sprzedazy wedtug asortymentu. W strukturze sprzedazy wedtug
asortymentow najwiekszy udziat majg kable i przewody, niemiej jednak w catym okresie od 01.04.2012 do
31.03.2015 udziat kabli i przewoddéw spadt z 19% do 18%. Drugi najwiekszy udziat w sprzedazy ma oswietlenie,
ktére na koniec 31.03.2015 posiadfo 15% udziat w sprzedazy, co oznacza wzrost o 2 p.p. w catym omawianym
okresie. Udziat aparatury, Zzrédet Swiatta oraz osprzetu w catym okresie pozostat praktycznie na niezmienionym
poziomie 11-12%.

W okresie 01.04.2015-30.06.2015 najwiekszy, bo az 24% udziat w strukturze sprzedazy wedtug asortymentéw maja
kable i przewody, ktorych udziat w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego wzrdst o 6 p.p. Drugi
najwiekszy udziat w sprzedazy ma oswietlenie — udziat 15% (tj. 1 p.p. wiecej niz w analogicznym okresie roku
poprzedniego). Udziat w sprzedazy aparatury oraz osprzetu byt taki sam i wynosit 12%.

TABELA: STRUKTURA SPRZEDAZY WEDLUG ASORTYMENTU (DANE W TYS. PLN)*

Wyszczegdlnienie 01.04.2015 01.04.2014 01.04.2014 01.04.2013 01.04.2012
30.06.2015 30.06.2014 31.03.2015 31.03.2014 31.03.2013
Sprzedaz  Udziat  Sprzedaz Udziat  Sprzedaz Udziat  Sprzedaz  Udziat  Sprzedaz  Udziat
Kable i przewody 15.801 24% 8.750 18% 41.792 18% 38.020 18% 35.901 19%
Aparatura 7.927 12% 5.321 11% 26.989 11% 25.319 12% 20.877 11%
Oswietlenie 9.694 15% 6.497 14% 34.795 15% 28.745 14% 24.510 13%
Zrédta $wiatta 3.210 5% 5.435 11% 26.727 11% 24.170 12% 22.784 12%
Osprzet 7.780 12% 5.359 11% 28.036 12% 23.627 11% 22.753 12%
Pozostate 22.258 33% 16.063 33% 79.657 33% 69.022 33% 63.599 33%

*) Dane nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta
Zrédto: Emitent

STRUKTURA SPRZEDAZY WEDtUG GRUP KLIENTOW - ISTOTNI ODBIORCY

Sprzedaz Emitenta jest silnie zdywersyfikowana. Odbiorcami produktéw i ustug sg zaréwno drobni instalatorzy jak i
duze firmy wykonujace instalacje elektryczne (segment , Instalatorzy”), hurtownie i sklepy (segment ,, Dystrybucja”),
przedsiebiorstwa z branzy przemystowej, stuzby utrzymania ruchu (segment ,Przemyst’), magazyny, sieci
handlowe, biurowce, hotele (segment ,Obiekty wielkopowierzchniowe”) oraz klienci detaliczni (segment
,Indywidualni”). Sg to zatem podmioty, ktére w podstawowej dziatalnosSci operacyjnej zuzywajg materiaty
elektrotechniczne. W okresie 01.04.2012-30.06.2015 zaden z odbiorcow nie posiadat istotnego udziatu w
przychodach ze sprzedazy.

W tabeli ponizej przedstawiono strukture sprzedazy wedtug klientéw. W strukturze sprzedazy wedtug klientéw
najwiekszy udziat majg Instalatorzy, niemiej jednak w catym okresie od 01.04.2012 do 31.03.2015 udziat
Instalatoréw w sprzedazy spadt z 56% do 48%, co byto efektem dziatann prowadzonych przez Emitenta (m.in.
wprowadzenie nowych ustug i wzrost oferowanego asortymentu), ktérych celem byta dywersyfikacja sprzedazy. Na
koniec 31.03.2015 drugi najwiekszy udziat w sprzedazy miata Dystrybucja, ktérej udziat w catym okresie od
01.04.2012 do 31.03.2015 wzrdst z 17% do 21%. W przypadku obiektéw wielkopowierzchniowych catym okresie
nastgpit wzrost o 3 p.p. udziatu w strukturze sprzedazy, co byto efektem m.in. wprowadzenia ustug
specjalistycznych przez Emitenta, gtownie audytow energetycznych i oswietleniowych. Udziat odbiorcow
Indywidualnych w sprzedazy w catym okresie nie ulegt zmianie i wynosit 5%.

W okresie 01.04.2015-30.06.2015 najwiekszy, bo az 48% udziat w strukturze sprzedazy wedtug klientow maja
Instalatorzy, ktérych udziat w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego spadt o 1 p.p. Drugi
najwiekszy udziat w sprzedazy majg Dystrybutorzy — udziat 21% (tj. 1 p.p. wiecej niz w analogicznym okresie roku
poprzedniego). Udziat Przemystu w sprzedazy wyniost 14% (wzrost o 4 p.p.).

TABELA: STRUKTURA SPRZEDAZY WEDLUG GRUP KLIENTOW (DANE W TYS. PLN)*

Wyszczegdlnienie 01.04.2015 01.04.2014 01.04.2014 01.04.2013 01.04.2012
30.06.2015 30.06.2014 31.03.2015 31.03.2014 31.03.2013
Sprzedaz Udziat  Sprzedaz Udziat Sprzedaz  Udziat Sprzedaz  Udziat Sprzedaz  Udziat
Instalatorzy 32.214 48% 23.124 49%  114.264 48%  101.841 49%  106.849 56%
Dystrybucja 14.259 21% 9.295 20% 50.532 21% 41.345 20% 33.248 17%
Przemyst 9.487 14% 4.856 10% 25.468 11% 21.601 10% 17.583 9%
O.bIEkty ) ’ 8.243 12% 7.474 16% 36.044 15% 33.421 16% 23.177 12%
wielkopowierzchniowe
Indywidualni 2.466 1% 2.675 6% 11.686 5% 10.696 5% 9.566 5%

*) Dane nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta
Zrédto: Emitent

INFORMACIA NA TEMAT NAJBARDZIE] ZNACZACYCH TENDENCII Z OSTATNIEGO OKRESU MAJACYCH WPLYW NA
EMITENTA ORAZ NA BRANZE, W KTORYCH EMITENT PROWADZ| DZIAtALNOSC

PROS

SPRZEDAZ - w opinii Zarzadu Emitenta od daty zakorczenia ostatniego roku obrotowego do dnia zatwierdzenia
Prospektu Emisyjnego nie wystapity zadne istotne tendencje w sprzedazy.
ZAPASY - w opinii Zarzadu Emitenta od daty zakorczenia ostatniego roku obrotowego do dnia zatwierdzenia
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B.5

Prospektu Emisyjnego nie wystapity zadne istotne tendencje w zapasach.

KOSZTY - w opinii Zarzadu Emitenta od daty zakornczenia ostatniego roku obrotowego do dnia zatwierdzenia
Prospektu Emisyjnego nie wystapity zadne istotne tendencje w kosztach.

CENY SPRZEDAZY - w opinii Zarzadu Emitenta od daty zakoriczenia ostatniego roku obrotowego do dnia
zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego nie wystgpity zadne istotne tendencje w cenach sprzedazy.
OPIS GRUPY KAPITALtOWEJ EMITENTA ORAZ MIEJSCA EMITENTA W TEJ GRUPIE

B.6

Emitent nie nalezy do grupy kapitatowe]. Emitent jest podmiotem dominujagcym w stosunku do innych spétek.
Podmiotem dominujgcym Grupy Kapitatowej jest Grodno S.A. ktdry jest witascicielem 100% akcji spotki Inegro
Sp. zo.0.

INEGRO SP.Z0.0.

Emitent posiada tacznie 100% udziatéw w Inegro spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Brwindw
przy ul. Partyzantéw 15. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spétki jest m.in. sprzedaz hurtowa elektrycznych
artykutéw uzytku domowego, niemiej jednak na dziers zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego spétka Inegro Sp. z 0.0.
nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego, Spdtka nie zatrudnia zadnego
pracownika, a jedynie posiada magazyn towarow, ktory jest wydzielang czescig magazynu Emitenta w miejscowosci
Brwindw — magazyn obstugiwany jest przez pracownikdw Emitenta. W zwigzku z tym, w przypadku
zapotrzebowania rynkowego, Emitent dokonuje zakupu towaréw z magazynu celem dalszej odsprzedazy.

W ZAKRESIE ZNANYM EMITENTOWI, IMIONA | NAZWISKA (NAZWY) OSOB, KTORE, W SPOSOB BEZPOSREDNI LUB
POSREDNI, MAJA UDZIALY W KAPITALE EMITENTA LUB PRAWA GtOSU PODLEGAJACE ZGtOSZENIU NA MOCY PRAWA
KRAJOWEGO EMITENTA, WRAZ Z PODANIEM WIELKOSCI UDZIAtU KAZDEJ Z TAKICH OSOB

NALEZY WSKAZAC, CZY ZNACZNI AKCJONARIUSZE EMITENTA POSIADAJA INNE PRAWA GtOSU, JESLI MA TO
ZASTOSOWANIE

W ZAKRESIE, W JAKIM ZNANE JEST TO EMITENTOWI, NALEZY PODAC, CZY EMITENT JEST BEZPOSREDNIO LUB
POSREDNIO PODMIOTEM POSIADANYM LUB KONTROLOWANYM ORAZ WSKAZAC PODMIOT POSIADAIACY LUB
KONTROLUJACY, A TAKZE OPISAC CHARAKTER TEJ KONTROLI

B.7

TABELA: AKCIE POSIADANE PRZEZ ISTOTNYCH AKCIONARIUSZY ORAZ OSOBY WCHODZACE W SKtAD ORGANOW
ADMINISTRACYINYCH, ZARZADZAJACYCH | NADZORCZYCH

Akcjonariusz Liczba akgji Udziat w kapitale  Liczba gtoséw  Udziat w gtosach
Andrzej Jurczak 5.043.542 32,8% 10.043.542 39,6%

Jarostaw Jurczak 5.064.197 32,9% 10.064.197 39,7%
Mirostawa Jurczak-Serwinska 10.909 0,1% 10.909 0,0%

Trigon TFI 1.556.489 10,1% 1.556.489 6,1%

Zrédto: Emitent

Akcjonariusze Emitenta nie posiadajg zadnych innych praw gtosu niz prawa zwigzane z posiadanymi akcjami
Emitenta.

Akcje imienne sg uprzywilejowane co do gtosu w taki sposéb, ze na kazda akcje imienng przypadajg dwa gtosy na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Wskazani akcjonariusze Emitenta nie posiadajg innych praw gtosu niz wyzej
wymienione.

PODMIOT DOMINUJACY | KONTROLUJACY EMITENTA

Emitent nie jest czescig innej grupy kapitatowej, niemiej jednak Pan Andrzej Jurczak petnigcy funkcje Prezesa
Zarzadu, Pan Jarostaw Jurczak petnigcy funkcje Wiceprezesa Zarzadu oraz Pani Mirostawa Jurczak-Serwiriska
petnigca funkcje Przewodniczacej Rady Nadzorczej, pomiedzy ktérymi zachodzg bliskie powigzania rodzinne, tacznie
posiadaja 10.118.648 akcji Emitenta, stanowigcych 65,8% kapitatu Emitenta i uprawniajagcych do 20.118.648
gtoséw na WZA Emitenta, tj. 79,3%.

W zwigzku z tym osoby wyzej wymienione mozna uznac za podmiot dominujacy i kontrolujagcy Emitenta. Gtowni
akcjonariusze Emitenta nie dziataja w porozumieniu. Niemniej jednak zgodnie z obwigzujacymi regutami, nalezy
przyja¢, iz ze wzgledu na powigzania rodzinne pomiedzy Panem Andrzejem Jurczak petnigcym funkcje Prezesa
Zarzadu, Panem Jarostawem Jurczak petnigcym funkcje Wiceprezesa Zarzgdu oraz Panig Mirostawg Jurczak-
Serwinska petnigca funkcje Przewodniczacej Rady Nadzorczej zachodzi domniemanie prawe, iz osoby wymienione
dziatajg w porozumieniu zgodnie z art. 87 ust. 4 pkt 1 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych.

Naduzywaniu przez powyzej wskazane osoby kontroli sprawowanej nad Emitentem zapobiegajg powszechnie
obowigzujgce przepisy prawa, w szczegolnosci art. 6 KSH (prawo zgdania informacji o powstaniu stosunku
dominacji), art. 20 KSH (obowigzek réwnego traktowania akcjonariuszy), art. 385 § 3 KSH (prawo ztozenia wniosku o
wybdr cztonkdéw Rady Nadzorczej w gtosowaniu grupami), art. 422 § 1 KSH (prawo wniesienia powddztwa o
uchylenie uchwaty WZA), art. 20 Ustawy o Ofercie Publicznej (obowigzek rownego traktowania akcjonariuszy), art.
84 i 85 Ustawy o Ofercie Publicznej (prawo ztozenia wniosku o dokonanie wyboru rewidenta do spraw
szczegblnych).

WYBRANE NAJWAZNIEJSZE HISTORYCZNE INFORMACIE FINANSOWE DOTYCZACE EMITENTA, PRZEDSTAWIONE DLA
KAZDEGO ROKU OBROTOWEGO OKRESU OBJETEGO HISTORYCZNYMI INFORMACIAMI FINANSOWYM|

OPIS ZNACZACYCH ZMIAN SYTUACI FINANSOWEJ | WYNIKU OPERACYINEGO EMITENTA W OKRESIE OBJETYM
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NAJWAZNIEJSZYMI HISTORYCZNYMI INFORMACJIAMI FINANSOWYMI LUB PO ZAKONCZENIU TEGO OKRESU

Wybrane informacje finansowe zostaty przygotowane na podstawie zbadanych historycznych informacji
finansowych Emitenta za okresy 01.04.2012-31.03.2013, 01.04.2013-31.03.2014, 01.04.2014-31.03.2015 ora
informacji finansowych Grupy Emitenta za okres 01.04.2015-30.06.2015, ktére pochodzg z raportu okresowego
Emitenta za | kwartat 2015 roku, ktéry zostat opublikowany w dniu 12 sierpnia 2015 roku.

Historyczne informacje finansowe za okresy 01.04.2012-31.03.2013, 01.04.2013-31.03.2014, 01.04.2014-
31.03.2015 zostaly sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej i
podlegaty badaniu przez Biegtego Rewidenta.

Dane finansowe zaprezentowane w raporcie za | kwartat 2015 roku zostaty sporzadzone zgodnie z Polskimi
Standardami Rachunkowosci i nie podlegaty badaniu ani przeglagdowi przez biegtego rewidenta. Na potrzeby
niniejszego  Prospektu Emisyjnego dane te <zostalty przeksztatcone na Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowe;.

TABELA: WYBRANE INFORMACJE FINANSOWE (W TYS. PLN)
01.04.2015 01.04.2014 01.04.2014 01.04.2013 01.04.2012

Wyszczegdlnienie 30.06.2015%* 30.06.2014** 31.03.2015* 31.03.2014* 31.03.2013*

Przychody netto ze sprzedazy 66.669 47.425 237.994 208.920 193.086
Wynik na sprzedazy 885 470 8.658 6.426 2.699
Wynik na dziatalnosci operacyjnej + 1.953 1.388 12.818 9.694 6.347
amortyzacja (EBITDA)

Wynik na dziatalnosci operacyjnej 888 478 8.834 6.328 2.552
(EBIT)

Wynik brutto 671 185 7.660 5.148 772
Wynik netto 535 139 6.086 4.123 550
Liczba akcji 15.381.861 12.300.000 14.181.861 12.300.000 12.300.000
Zysk netto na akcje (w PLN) 0,03 0,01 0,43 0,34 0,04
Aktywa razem 153.308 119.257 140.807 112.443 101.082
Aktywa trwate 45.939 39.951 45.371 38.744 36.530
Aktywa obrotowe, w tym 107.370 79.306 95.435 73.699 64.552
- zapasy 45.090 35.258 38.779 27.851 27.437
—  naleznosciiinne aktywa 57.252 43.681 51.645 44.025 36.423
—  Srodki pieniezne 5.027 367 3.382 536 130
Kapitat wiasny 44.316 29.079 39.185 28.941 24.818
—  kapitat akcyjny 1.538 1.230 1.418 1.230 1.230
Zobowigzania razem 108.992 90.177 101.621 83.503 76.264
Zobowigzania dtugoterminowe, w 15.084 15.379 15.999 15.591 15.698
tym:

—  Ztytutu kredytow i pozyczek 13.002 14.002 13.459 13.633 14.095
Zobowigzania krétkoterminowe, w 92.665 73.828 85.622 67.911 60.567
tym:

—  Ztytutu kredytow i pozyczek 16.436 14.885 15.007 14.635 14.208
Przeptywy $rodkow pienieznych z 103 1.456 7.132 6.759 4.684
dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z -459 -1.188 -8.280 -3.418 -5.535
dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z 2.000 -438 3.995 -2.935 857
dziatalnosci finansowej

Razem przeptywy pieniezne netto 1.644 -170 2.846 406 6
Srodki pieniezne na poczatek okresu 3.382 536 536 130 124
Srodki pieniezne na koniec okresu 5.027 367 3.382 536 130

*) Dane podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta
**) Dane nie podlegaty badaniu przez biegfego rewidenta
Zrédto: Emitent

TABELA: WSKAZNIKI RENTOWNOSCI EMITENTA
01.04.2015 01.04.2014 01.04.2014 01.04.2013 01.04.2012

Wyszczegblnienie 30.06.2015** 30.06.2014** 31.032015* 31.03.2014* 31.03.2013*

Rentownos$é sprzedazy 1,3% 1,0% 3,6% 3,1% 1,4%
Rentownos¢ EBITDA 2,9% 2,9% 5,4% 4,6% 3,3%
Rentownosc¢ EBIT 1,3% 1,0% 3,7% 3,0% 1,3%
Rentownos¢ brutto 1,0% 0,4% 3,2% 2,5% 0,4%
Rentownos¢ netto 0,8% 0,3% 2,6% 2,0% 0,3%
Rentownos¢ aktywdw (ROA) 0,3% 0,1% 4,3% 3,7% 0,5%
. oy o o
?sg;wnosc kapitatow wtasnych 1,2% 0,5% 15,5% 14.2% 22%

*) Dane podlegaty badaniu przez biegfego rewidenta

PROSPEKT EMISYJNY GRODNO S.A. 10|Strona



CZESC | - PODSUMOWANIE

**) Dane nie podlegaty badaniu przez biegfego rewidenta
Zrédto: Emitent

W okresie 01.04.2012-31.03.2015 przychody ze sprzedazy Emitenta wzrosty z poziomu 193.086 tys. PLN do
poziomu 237.994 tys. PLN tj. 0 23,3%. Jednoczesnie w tym samym okresie wzrosta rentowno$¢ sprzedazy Emitenta
z poziomu 1,4% do poziomu 3,6% tj. o 160,3%. Wysoka dynamika przychoddéw wynikata m.in. z wzrostu
efektywnosci logistycznej dzieki otwartemu w pazdzierniku 2011 Centrum Dystrybucyjnego w Matopolu,
powiekszeniu sieci sprzedazy z 36 do 44 punkdéw handlowych oraz poprawy, szczegdlnie w okresie 01.04.2014-
31.03.2015, koniunktury rynkowej. Dodatkowo w catym okresie na wzrost przychoddw i rentownosci Emitenta
miato wptyw wprowadzenie do sprzedazy nowych produktéow: systemow fotowoltaicznych (maj 2013 roku),
systeméw kontroli dostepu i zabezpieczenia (styczen 2014 roku), wprowadzenie na rynek produktow pod marka
wtasng "Luno" (I kwartat 2013 roku).

W catym okresie wszystkie wskazniki rentownosci Emitenta ulegly poprawie. W okresie 01.04.2012-31.03.2015
rentownos¢ netto Emitenta wzrosta z 0,3% w okresie 01.04.2012-31.03.2013 do 2,6% w okresie 01.04.2014-
31.03.2015. Wptyw na wzrost rentownosci netto, poza wzrostem do poziomu 5,4% rentownosci EBIT miat spadek
ponoszonych przez Emitenta kosztow finansowych z poziomu 1.997 tys. PLN w okresie 01.04.2012-31.03.2013 do
poziomu 1.289 tys. PLN w okresie 01.04.2014-31.03.2015, tj. 0 35,5%. Na spadek kosztéw finansowych, na ktére w
ponad 99% sktadajg sie koszty odsetek, gtowny wptyw miaty niskie stopy procentowe. Niewielki wzrost rentownosci
kapitatéw wiasnych w okresie 01.04.2012-31.03.2013 wzgledem analogicznego okresu roku poprzedniego wynikat z
istotnego wzrostu poziomu kapitatéw wtasnych w efekcie rejestracji 1.881.861 akcji serii C Emitenta.

OKRES 01.04.2015-30.06.2015

W okresie 01.04.2015-30.06.2015 Emitent osiggnat przychody ze sprzedazy na poziomie 66.669 tys. PLN, tj. o

ponad 40,6% wiecej niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Wzrost przychoddw jest m.in. efektem

rosngcego popytu rynkowego na produkty dystrybutowane przez Emitenta (wedtug SHE Zwigzek Pracodawcdéw

Dystrybucji Elektrotechniki w okresie 01.04.2015-30.06.2015 rynek wzrdst o 14,7% rdr) oraz wzrostu w segmencie:

" sprzedazy dla przemystu - przedsiebiorstwa z branzy przemystowej, stuzby utrzymania ruchu (wzrost o 14% rdr
do poziomu 9.487 tys. PLN),

= segmencie Dystrybucja - hurtownie i sklepy (wzrost o 30% rdr do poziomu 14.259 tys. PLN)

= segmencie Obiekty Wielkopowierzchniowe - magazyny, sieci handlowe, biurowce, hotele (wzrost o 45% rdr do
poziomu 8.243 tys. PLN).

Dodatkowo 23 kwietnia 2015 roku Emitent poprzez podpisanie pierwszej umowy franczyzowej rozpoczat projekt
poszerzania dystrybucji poprzez uruchomienie franczyzowego modelu sprzedazy.

W tym samym okresie koszty operacyjne wzrosty o 40,1% rdr i osiggnety poziom 65.785 tys. PLN, tj. o 0,5 p.p.
wolniej od wzrostu przychodow. Wzrost ten zostat osiggniety pomimo wyzszej dynamiki wzrostu wartosci
sprzedanych towardw i materiatéw, ktora wyniosta 46,7% rdr. W wyniku tego zysk na sprzedazy wzrést o 88,2% i
osiggnat poziom 885 tys. PLN, co odzwierciedla wzrost wskaznika rentownosci sprzedazy z poziomu 1,0% do
poziomu 1,3%. Rok do roku obnizeniu ulegty koszty finansowe 0 19,8% do poziomu 242 tys. PLN, gtéwnie w wyniku
spfacenia faktoringu odwrotnego oraz nizszym stopom procentowym. W efekcie powyzszych dziatan zysk brutto w
ujeciu rocznym wzrdst 262,1% do poziomu 671 tys. PLN, a zysk netto osiggnat poziom 535 tys. PLN tj. byt o 285%
wyzszy niz w roku ubiegtym. W efekcie wzrostu zysku netto poprawie w ujeciu rocznym ulegt wskaznik rentownosci
netto (wzrost 0 0,5 p.p.) oraz wskaznik rentownosci aktywow i kapitatow wiasnych (wzrost odpowiednio 0 0,2 p.p. i
0,7 p-p.).

CZYNNIKI MAJACE ISTOTNY WP{YW NA WYNIKI DZIAtALNOSCI OPERACYINE]

Na wzrost wyniku operacyjnego w okresie 01.04.2013-31.03.2014 oraz 01.04.2014-31.03.2015, do poziomu

odpowiednio 6.328 tys. PLN i 8.834 tys. PLN miaty wptyw nastepujace istotne czynniki:

= rozwdj sieci sprzedazy. W okresie 01.04.2013-31.03.2015 sie¢ sprzedazy Emitenta wzrosta o 9 punktow
handlowych. W 2013 roku uruchomiono oddziat w Warszawie. W 2014 roku uruchomiono tacznie 7 nowych
oddziatéw zlokalizowanych w miejscowosciach: Sosnowiec, Radom, Minsk Mazowiecki, Warszawa, Zielona
Gora, Kielce, Wroctaw. W 2015 roku uruchomiono jeden odziat w Szczecinie,

= wprowadzenie w | kwartale 2013 roku do sprzedazy produktéw pod witasng marka "Luno", co pozytywnie
wptyneto na osiggang przez Emitenta marze na sprzedazy,

= poprawy koniunktury w branzy elektrotechnicznej oraz budowlane;j.

PRZYCZYNY ZNACZACYCH ZMIAN W SPRZEDAZY LUB PRZYCHODACH

Istotny wzrost przychoddw ze sprzedazy nastgpit w okresie 01.04.2013-31.03.2014, w ktérym przychody ze
sprzedazy wyniosty 237.994 tys. PLN i byty wieksze w stosunku do poprzedniego roku obrotowego o 13,9%. Zmian
ta byta spowodowana poprawa koniunktury w gospodarce oraz uruchomieniem w 2014 roku fgcznie 7 nowych
oddziatéow zlokalizowanych w miejscowosciach: Sosnowiec, Radom, Minsk Mazowiecki, Warszawa, Zielona Godra,
Kielce, Wroctaw.

B.8 WYBRANE NAJWAZNIEJSZE INFORMACJE FINANSOWE PRO FORMA, ZE WSKAZANIEM ICH CHARAKTERU
Nie dotyczy. Emitent nie sporzadzit informacji finansowych pro forma, poniewaz wg Zarzadu Emitenta brak jest
przestanek do sporzgdzenia takich informacji.

B.9 PROGNOZA LUB SZACUNEK WYNIKOW

Emitent prognozuje uzyskanie wynikow za okres 01.04.2015-31.03.2016 na poziomie nie nizszym niz
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B.10

zaprezentowany w ponizszej tabeli.

TABELA: PROGNOZY FINANSOWE ZA OKRES 01.04.2015-31.03.2016 (DANE W TYS. PLN)

e 01.04.2014-31.03.2015 01.04.2015-31.03.2016
Wyszczegdlnienie

(dane historyczne) (prognoza)
Przychody netto ze sprzedazy 237.994 291.918
Zysk netto 6.086 9.692
EBIT 8.834 13.516
EBITDA 12.818 17.524

Zrédto: Emitent
OPIS CHARAKTERU WSZYSTKICH ZASTRZEZEN ZAWARTYCH W RAPORCIE BIEGtEGO REWIDENTA W ODNIESIENIU DO
HISTORYCZNYCH INFORMACJI FINANSOWYCH

B.11

Nie dotyczy. W odniesieniu do historycznych informacji finansowych biegli rewidenci wydali opinie bez zastrzezen.
W PRZYPADKU GDY POZIOM KAPITALU OBROTOWEGO EMITENTA NIE WYSTARCZA NA POKRYCIE JEGO OBECNYCH
POTRZEB, NALEZY ZAYtACZYC WYJASNIENIE

Nie dotyczy. Poziom kapitatu obrotowego Emitenta jest wystarczajacy na pokrycie jego obecnych potrzeb.

DZIAt C— PAPIERY WARTOSCIOWE

C1l OPIS TYPU | KLASY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH STANOWIACYCH PRZEDMIOT OFERTY LUB DOPUSZCZENIA DO
OBROTU, W TYM EWENTUALNY KOD IDENTYFIKACYJNY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
Na podstawie niniejszego Prospektu Emisyjnego Emitent zamierza ubiegad sie o dopuszczenie i wprowadzenie do
obrotu na Giefdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.:
®  2.300.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B
®  1.881.861 akcji zwyktych na okaziciela serii C,
®  1.200.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D
Akcje serii B, C, D sg oznaczone kodem ISIN PLGRODN0O0O15.
C.2 WALUTA EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
Akcje emitowane sg w walucie polskiej (PLN).
C.3. LICZBA AKCJI WYEMITOWANYCH | W PEENI OPLtACONYCH ORAZ WYEMITOWANYCH | NIEOPLtACONYCH W PEENI.
WARTOSC NOMINALNA AKCJI LUB WSKAZANIE, ZE AKCJE NIE MAJA WARTOSCI NOMINALNE]
Kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 1.538.186,10 PLN i dzielit sie na 15.381.861 akcji, w tym:
® 10.000.000 akcji imiennych serii A. Akcje imienne serii A sg akcjami zatozycielskimi. Akcje zatozycielskie serii A
sg uprzywilejowane co do gtosu. Na kazda akcje uprzywilejowang przypadajg dwa gtosy na Walnym
Zgromadzeniu,
= 2.300.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
= 1.881.861 akcji zwyktych na okaziciela serii C,
= 1.200.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D
Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi 0,10 PLN. Wszystkie akcje Emitenta zostaty pokryte wktadami pienieznymi.
Akcje serii A s uprzywilejowane co do gtosu w ten sposdb, ze na kazdg akcje uprzywilejowanga przypadaja dwa
gtosy na Walnym Zgromadzeniu. Kapitat zaktadowy zostat optacony w catosci.
C4 OPIS PRAW ZWIAZANYCH Z PAPIERAMI WARTOSCIOWYM|

Prawa majgtkowe zwigzane z papierami wartosciowymi spétki

Akcjonariuszowi Spotki przystuguja nastepujgce prawa o charakterze majatkowym:

1. Prawo do dywidendy - to jest prawo udziatu w zysku Spotki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom
(art. 347 KSH). Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Statut nie przewiduje zadnych przywilejéw w
zakresie tego prawa, co oznacza, ze na kazdg z akcji przypada dywidenda w takiej samej wysokosci.
Uprawnionymi do dywidendy sg osoby posiadajgce akcje Emitenta w dniu dywidendy, okreslonym w uchwale
Walnego Zgromadzenia Spotki.

2. Prawo poboru - to jest prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji.

3. Prawo do udziatu w majatku Spétki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku jej
likwidacji.

4. Prawo do zbywania posiadanych akcji. Statut Emitenta nie przewiduje zadnych ograniczert w tym zakresie.

Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem.

6. Akcje Spotki moga by¢ umorzone za zgoda akcjonariusza w drodze nabycia akcji przez Spétke (umorzenie
dobrowolne). Umorzenie akcji nastepuje poprzez obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki.

w

Prawa korporacyjne zwigzane z papierami wartosciowymi spotki

Akcjonariuszowi Spotki przystuguja nastepujgce uprawnienia zwigzane z uczestnictwem w Spotce:

1. Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 KSH) oraz prawo do gtosowania na Walnym
Zgromadzeniu (art. 411 § 1 KSH).

2. Prawo do zgdania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ztozenia wniosku o umieszczenie
w porzadku obrad poszczegdlnych spraw przyznane akcjonariuszom posiadajagcym co najmniej jedng
dwudziestg kapitatu zaktadowego Spotki (art. 400 § 1 KSH).
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

Prawo do zadania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia

przyznane akcjonariuszom posiadajacym co najmniej jedng dwudziesta kapitatu zaktadowego Spotki (art. 401 §

1 KSH).

Prawo do zgtaszania na pismie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej projektéw uchwat

dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére maja zostac

wprowadzone do porzadku obrad, przyznane Akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej jedng dwudziestag

kapitatu zaktadowego Spétki (art. 401 § 4 KSH).

Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422—-427 KSH. Uchwata

walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem badZ dobrymi obyczajami i godzgca w interes spotki lub majaca

na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze byc¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko spoétce

powddztwa o uchylenie uchwaty.

Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia przystuguje:

a. zarzadowi, radzie nadzorczej oraz poszczegdlnym cztonkom tych organdw,

b. akcjonariuszowi, ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania

sprzeciwu; wymdg gtosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji niemej,

akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w walnym zgromadzeniu,

d. akcjonariuszom, ktorzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu, jedynie w przypadku wadliwego
zwotania walnego zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad.

0

W przypadku spotki publicznej termin do wniesienia powddztwa wynosi miesigc od dnia otrzymania
wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty.

Podmiotom wskazanym powyzej przystuguje prawo do wytoczenia przeciwko spdtce powddztwa o
stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia sprzecznej z ustawg. Powddztwo o stwierdzenie
niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia spotki publicznej powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu
dni od dnia jej ogtoszenia, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty.

Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami.

Prawo do zadania zbadania przez biegtego na koszt Emitenta okreSlonego zagadnienia zwigzanego z
utworzeniem spotki publicznej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych).

Prawo do uzyskania informacji o Spotce w zakresie i w sposdb okreslony przepisami prawa, w szczegdlnosci
zgodnie z art. 428 KSH, podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany do udzielenia
akcjonariuszowi na jego zadanie informacji dotyczacych Spotki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy
objetej porzadkiem obrad; akcjonariusz, ktéremu odmdwiono ujawnienia zadanej informacji podczas obrad
Walnego Zgromadzenia i ktory zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do Sgdu Rejestrowego o
zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji (art. 429 KSH).

Prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzgcy rachunek papieréw
wartosciowych, zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (art. 328 § 6 KSH).

Prawo do zadania wydania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki i sprawozdania finansowego
wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta najpdzniej na pietnascie dni
przed Walnym Zgromadzeniem (art. 395 § 4 KSH).

Prawo do zadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia
przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2 KSH).

Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu oraz zadania odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia (art. 407 § 1 KSH).

Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrang w tym celu
komisje, ztozong co najmniej z trzech osdb.

Prawo do przegladania ksiegi protokotéw oraz zadania wydania poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat
(art. 421 § 3 KSH).

Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej Spotce na zasadach okreslonych w art. 486 i
487 KSH, jezeli Spdtka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie roku od dnia
ujawnienia czynu wyrzadzajgcego szkode.

Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu za zwrotem kosztow jego sporzadzenia (art.
341§ 7 KSH).

Prawo zadania, aby spdtka handlowa, ktdra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji, czy pozostaje
ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spétki handlowej albo spétdzielni bedacej
akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat. Akcjonariusz moze zadac
réwniez ujawnienia liczby akcji lub gtoséw albo liczby udziatéw lub gtosdw, jakie ta spdtka handlowa posiada, w
tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumieri z innymi osobami. Zgdanie udzielenia
informacji oraz odpowiedzi powinny byc¢ ztozone na pismie (art. 6 § 4 i 6 KSH).

C5 OPIS WSZYSTKICH OGRANICZEN DOTYCZACYCH SWOBODNEJ ZBYWALNOSCI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Statut Emitenta nie zawiera zadnych postanowien dotyczacych ograniczen zbywania papieréw wartosciowych
Emitenta.

OGRANICZENIA WYNIKAJIACE Z UMGW LOCK-UP

Na podstawie art. 338 § 1 k.s.h., Wiekszosciowi akcjonariusze, tj. Pan Andrzej Jurczak i Jarostaw Jurczak, zawarli w
dniu 21.03.2014 ze Spotka nizej wymienione umowy czasowego wytgczenia prawa zbycia posiadanych przez siebie
akgji (umowy typu ,lock—up”).
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Przedmiotem umowy miedzy Panem Andrzejem Jurczakiem (Akcjonariuszem) a Spotkg jest zobowigzanie, ze w
okresie od dnia zawarcia umowy do uptywu 12 miesiecy od dnia zakonczenia publicznej subskrypcji akcji Spotki, nie
dtuzej jednak niz do 30 wrzesnia 2015 r., Akcjonariusz nie obcigzy, nie zastawi, nie zbedzie, ani w inny sposdb nie
przeniesie wtasnosci 5.000.000 sztuk uprzywilejowanych akcji imiennych Spétki serii A (stanowigcych na dzien
zatwierdzenia niniejszego Prospektu Emisyjnego 32,51% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta, zapewniajacych
39,40% udziat w gtosach na Walnym Zgromadzeniu) oraz 33.442 sztuk akcji zwyktych na okaziciela Spétki serii B
(stanowigcych na dzien zatwierdzenia niniejszego Prospektu Emisyjnego 0,22% udziatu w kapitale zaktadowym
Emitenta, zapewniajgcych 0,13% udziat w gtosach na Walnym Zgromadzeniu), ani tez nie dokona czynnosci, ktérych
ekonomiczny skutek bedzie zblizony do przeniesienia badZ obcigzenia praw z akgji, chyba ze zgode na taka czynnosé
wyrazi Rada Nadzorcza Spotki.

Przedmiotem umowy miedzy Panem Jarostawem Jurczakiem (Akcjonariuszem) a Spotkg jest zobowigzanie, ze w
okresie od dnia zawarcia umowy do uptywu 12 miesiecy od dnia zakonczenia publicznej subskrypcji akcji Spétki, nie
dtuzej jednak niz do 30 wrzesnia 2015 r. Akcjonariusz nie obcigzy, nie zastawi, nie zbedzie, ani w inny sposéb nie
przeniesie wtasnosci 5.000.000 sztuk uprzywilejowanych akcji imiennych Spétki serii A (stanowigcych na dzien
zatwierdzenia niniejszego Prospektu Emisyjnego 32,51% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta, zapewniajacych
39,40% udziat w gtosach na Walnym Zgromadzeniu) oraz 56.505 sztuk akcji zwyktych na okaziciela Spétki serii B
(stanowigcych na dzien zatwierdzenia niniejszego Prospektu Emisyjnego 0,37% udziatu w kapitale zaktadowym
Emitenta, zapewniajgcych 0,22% udziat w gtosach na Walnym Zgromadzeniu), ani tez nie dokona czynnosci, ktorych
ekonomiczny skutek bedzie zblizony do przeniesienia badZ obcigzenia praw z akgji, chyba ze zgode na taka czynnosé
wyrazi Rada Nadzorcza Spotki.

Zgodnie ze ztozong dyspozycjg blokady akcji, ww. Akcjonariusze zobowiazali sie do niewypowiedzenia zobowigzania
do czasu jej wygasniecia. Rozporzgdzenie akcjami wbrew powyzszemu zobowigzaniu powoduje odpowiedzialnosé
Akcjonariuszy wzgledem Spotki, niemniej wobec oséb trzecich (np. nabywcy) wywotuje skutki prawne.

Nalezy ponadto podkresli¢, iz przedmiotowe zobowigzanie Akcjonariuszy ma charakter cywilnoprawny i w zwigzku z
tym kwestie ewentualnej odpowiedzialnosci z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzania
regulujg przepisy Kodeksu Cywilnego. Poza ww. przepisami nie istniejg inne ustalenia dotyczace odpowiedzialnosci
w przypadku niedotrzymania przedmiotowego zobowigzania przez Akcjonariuszy.

OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z USTAWY O OBROCIE | USTAWY O OFERCIE:

= Wymog posrednictwa firmy inwestycyjnej przy dokonywaniu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oferty
publicznej albo obrotu papierami warto$ciowymi na rynku regulowanym.

= Zakaz nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych w czasie trwania okresu zamknietego. Okresem
zamknietym w rozumieniu Ustawy o Obrocie jest:

—  okres od wejscia w posiadanie przez ktorgkolwiek z ww. oséb fizycznych informacji poufnej dotyczacej
Emitenta lub instrumentéw finansowych, spetniajgcych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 Ustawy o
Obrocie, do czasu przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci,

—  w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy koricem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby
okres ten byt krotszy niz dwa miesigce, chyba ze ktérakolwiek z oséb fizycznych wymienionych powyzej
nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzadzony dany raport,

— w przypadku raportu poétrocznego — miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy dniem zakonczenia danego podtrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy niz miesigc, chyba ze ktorakolwiek z osob fizycznych
wymienionych powyzej nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat
sporzadzony dany raport,

—  w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomiedzy dniem zakoriczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy niz dwa tygodnie, chyba ze ktérakolwiek z oséb fizycznych
wymienionych powyzej nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat
sporzadzony dany raport.

= Obowiazki informacyjne cztonkdéw zarzaddéw i rad nadzorczych, prokurentéw i oséb petnigcych funkcje
kierownicze.

= Obowiazki w zakresie ujawniania stanu posiadania akcji. Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie kazdy:

—  kto osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%,15%, 20%, 25%, 33%, 33 i 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby
gtoséw w spdtce publicznej,

—  kto posiadat co najmniej 5%, 10%,15%, 20%, 25%, 33%, 33 i 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby
gtosow w spotce publicznej, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%,15%,
20%, 25%, 33%, 331 1/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby gtoséw,

—  kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gtoséw, o co najmniej 2%
ogdlnej liczby gtosdw - w spdtce publicznej, ktdérej akcje dopuszczone sa do obrotu na rynku oficjalnych
notowan gietdowych, lub o co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw w spétce publicznej, ktérej akcje
dopuszczone sg do obrotu na innym rynku regulowanym, albo

—  kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogodlnej liczby gloséw w spoétce
publicznej, o co najmniej 1% ogdlnej liczby gtosow,
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C6

jest zobowigzany zawiadomic¢ o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz spotke niezwtocznie, nie pdzniej niz w
terminie 4 dni roboczych od dnia, w ktérym dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw lub przy
zachowaniu nalezytej starannosci mégt sie o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajacej z nabycia akcji
spotki publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym — nie pdzniej niz w terminie 6 dni sesyjnych od
dnia zawarcia transakgji.

WSKAZANIE, CZY OFEROWANE PAPIERY WARTOSCIOWE SA LUB BEDA PRZEDMIOTEM WNIOSKU O DOPUSZCZENIE
DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM ORAZ WSKAZANIE WSZYSTKICH RYNKOW REGULOWANYCH, NA KTORYCH
PAPIERY WARTOSCIOWE SA LUB MAJA BYC PRZEDMIOTEM OBROTU

C7

Zamiarem Emitenta jest aby Akcje serii B, C oraz D notowane byly na rynku regulowanym (réwnolegtym)
prowadzonym przez GPW w Warszawie S.A. Dopuszczenie do obrotu na GPW akcji Emitenta moze nastgpi¢ po
spetnieniu warunkéw okreslonych w obowigzujgcych regulacjach Gietdy.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego wymogi dopuszczenia Akcji do obrotu na rynku podstawowym GPW,
okreslone w Rozporzadzeniu o Rynkach oraz w Regulaminie Gietdy sg dla Akcji spetnione zaréwno w zakresie
kapitalizacji jak i rozproszenia.

OPIS POLITYKI DYWIDENDY

Zarzad Emitenta zamierza rekomendowac¢ Walnemu Zgromadzeniu przeznaczanie do 30% zysku netto na wyptate
dywidendy po kazdym zakoriczonym roku obrotowym, jezeli bedzie to mozliwe przy uwzglednieniu mozliwosci
finansowych Emitenta, w tym poziomu generowanego zysku netto, prowadzonego programu inwestycyjnego oraz
biezgcych potrzeb kapitatowych. Zarzad Emitenta zastrzega mozliwo$¢é rekomendowania skierowania
wypracowanych srodkéw w pierwszej kolejnosci na rozwdj Emitenta. W takim przypadku, za zgodg akcjonariuszy,
dywidenda nie bedzie wyptacana.

Statut Emitenta nie przewiduje mozliwosci wyptaty zaliczki na poczet dywidendy.

Statut Emitenta nie przewiduje zadnego uprzywilejowania w zakresie wyptaty dywidendy.

DZIAt D — RYZYKO

NAJWAZNIEJSZE INFORMACJE O GEOWNYCH CZYNNIKACH RYZYKA CHARAKTERYSTYCZNYCH DLA EMITENTA LUB JEGO

D1 BRANZY
Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem rynkowym Emitenta:
. Ryzyko zwigzane z sytuacja spoteczno-ekonomiczng w Polsce
. Ryzyko zwigzane z konkurencjg
. Ryzyko zwigzane z niestabilnoscig systemu podatkowego
. Ryzyka zwigzane ze zmiennoscig przepiséw prawa i jego interpretacji
. Ryzyko zmian stép procentowych
Czynniki ryzyka specyficzne dla Emitenta i jego branzy:
. Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy
. Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych dostawcéw
. Ryzyko niewyptacalnosci odbiorcow
. Ryzyko zwigzane z zapasami
. Ryzyko awarii systemu informatycznego
. Ryzyko zwigzane z wypowiedzeniem umoéw dzierzawy lub najmu nieruchomosci uzytkowanych przez Grupe
Emitenta
= Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw
= Ryzyko zwigzane z wptywem wiekszosciowych akcjonariuszy na emitenta
= Ryzyko powigzan rodzinnych pomiedzy cztonkami organu nadzorujacego i zarzadzajgcego
= Ryzyko zwigzane z konfliktami intereséw
= Ryzyko nieosiggniecia przez Grupe Emitenta celdéw strategicznych
= Ryzyko zwigzane z brakiem komitetu audytu
Przedstawienie czynnikow ryzyka w powyzszej kolejnosci nie stanowi wskazéwki co do prawdopodobienstwa ich
zaistnienia czy istotnosci.
D.3 Najwazniejsze informacje o gtéwnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla papieréw wartosciowych.

Czynniki ryzyka zwigzane z akcjami Emitenta:

= Ryzyko zwigzane z mozliwoscig niespetnienia przez emitenta wymogdw dotyczacych dopuszczenia i
wprowadzenia akcji emitenta do obrotu gietdowego

= Ryzyko zwigzane z uchyleniem uchwaty o dopuszczeniu akcji do obrotu gietdowego

= Ryzyko zwigzane z naruszeniem lub uzasadnionym podejrzeniem naruszenia przepiséw prawa skutkujace
mozliwoscig zakazu rozpoczecia lub nakazu wstrzymania dopuszczenia akcji do obrotu na rynku regulowanym
przez KNF

= Ryzyko zwigzane z mozliwos$cig zawieszenia obrotu akcjami serii B, C, D na GPW

= Ryzyko zwigzane z wykluczeniem akcji emitenta z obrotu na rynku regulowanym

= Ryzyko wynikajagce z mozliwosci niedopetnienia przez Emitenta obowigzkédw wymaganych prawem,
wynikajacych z ustawy o obrocie

= Ryzyko wynikajace z mozliwosci nie dopetnienia przez spoétke obowigzkéw wymaganych prawem dotyczacych
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DZIALE—
E.l

zatwierdzenia przez KNF aneksu do prospektu emisyjnego
= Ryzyko ograniczonej ptynnosci
= Ryzyko naruszenia przepisdw skutkujacych zastosowaniem sankcji przez KNF

Przedstawienie czynnikow ryzyka w powyzszej kolejnosci nie stanowi wskazéwki co do prawdopodobienstwa ich
zaistnienia czy istotnosci.

OFERTA
WPLYWY PIENIEZNE NETTO OGOtEM ORAZ SZACUNKOWE KOSZTY EMISJI LUB OFERTY OGOtEM, W TYM
SZACUNKOWE KOSZTY POBIERANE OD INWESTORA PRZEZ EMITENTA LUB OFERUJACEGO

E.2a

Nie dotyczy, gdyz sporzadzenie niniejszego Prospektu Emisyjnego nie jest zwigzane z przeprowadzeniem oferty
papieréw wartoSciowych.

PRZYCZYNY OFERTY, OPIS WYKORZYSTANIA WPtYWOW PIENIEZNYCH, SZACUNKOWA WARTOSE NETTO WPtYWOW
PIENIEZNYCH

E.3.

Nie dotyczy, gdyz sporzadzenie niniejszego Prospektu Emisyjnego nie jest zwigzane z przeprowadzeniem oferty
papieréw wartoSciowych.

OPIS WARUNKOW OFERTY

E.4

Nie dotyczy, gdyz sporzadzenie niniejszego Prospektu Emisyjnego nie jest zwigzane z przeprowadzeniem oferty
papieréw wartoSciowych.

OPIS INTERESOW, WEACZNIE Z KONFLIKTEM INTERESOW, O ISTOTNYM ZNACZENIU DLA EMISJI LUB OFERTY

E.5

Nie dotyczy, gdyz sporzadzenie niniejszego Prospektu Emisyjnego nie jest zwigzane z przeprowadzeniem oferty
papieréw wartosSciowych.

IMIE | NAZWISKO (NAZWA) OSOBY LUB PODMIOTU OFERUJACEGO PAPIER WARTOSCIOWY DO SPRZEDAZY.

UMOWY ZAKAZU SPRZEDAZY AKCII TYPU "LOCK-UP": STRONY, KTORYCH TO DOTYCZY ORAZ WSKAZANIE OKRESU
OBIJETEGO ZAKAZEM SPRZEDAZY

E.6

Na podstawie art. 338 § 1 k.s.h., Wiekszosciowi akcjonariusze, tj. Pan Andrzej Jurczak i Jarostaw Jurczak, przed
rozpoczeciem Oferty Publicznej Akcji serii B zawarli w dniu 21.03.2014 ze Spdtkg nizej wymienione umowy
czasowego wytgczenia prawa zbycia posiadanych przez siebie akcji (umowy typu ,,lock—up”).

Przedmiotem umowy miedzy Panem Andrzejem Jurczakiem (Akcjonariuszem) a Spotkg jest zobowigzanie, ze w
okresie od dnia zawarcia umowy do uptywu 12 miesiecy od dnia zakoriczenia publicznej subskrypcji Akcji serii D
Spotki, nie dtuzej jednak niz do 30 wrzesnia 2015 r. Akcjonariusz nie obcigzy, nie zastawi, nie zbedzie, ani w inny
sposdb nie przeniesie wtasnosci 5.000.000 sztuk uprzywilejowanych akcji imiennych Spétki serii A (stanowigcych
32,51% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta, zapewniajacych 39,40% udziat w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu) oraz 33.442 sztuk akcji zwyktych na okaziciela Spoétki serii B (stanowigcych 0,22% udziatu w kapitale
zaktadowym Emitenta, zapewniajacych 0,13% udziat w gtosach na Walnym Zgromadzeniu), ani tez nie dokona
czynnosci, ktorych ekonomiczny skutek bedzie zblizony do przeniesienia badZ obcigzenia praw z akcji, chyba ze
zgode na takg czynno$¢ wyrazi Rada Nadzorcza Spotki.

Przedmiotem umowy miedzy Panem Jarostawem Jurczakiem (Akcjonariuszem) a Spotka jest zobowigzanie, ze w
okresie od dnia zawarcia umowy do uptywu 12 miesiecy od dnia zakoriczenia publicznej subskrypcji Akcji serii D
Spotki, nie dtuzej jednak niz do 30 wrzesnia 2015 r. Akcjonariusz nie obcigzy, nie zastawi, nie zbedzie, ani w inny
sposdb nie przeniesie wtasnosci 5.000.000 sztuk uprzywilejowanych akcji imiennych Spotki serii A (stanowigcych
32,51% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta, zapewniajagcych 39,40% udziat w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu) oraz 56.505 sztuk akcji zwyktych na okaziciela Spotki serii B (stanowigcych 0,37% udziatu w kapitale
zaktadowym Emitenta, zapewniajgcych 0,22% udziat w gtosach na Walnym Zgromadzeniu), ani tez nie dokona
czynnosci, ktorych ekonomiczny skutek bedzie zblizony do przeniesienia badZz obcigzenia praw z akcji, chyba ze
zgode na takag czynnosc wyrazi Rada Nadzorcza Spotki.

Zgodnie ze ztozong dyspozycja blokady akcji, ww. Akcjonariusze zobowigzali sie do niewypowiedzenia zobowigzania
do czasu jej wygasniecia. Rozporzadzenie akcjami wbrew powyzszemu zobowigzaniu powoduje odpowiedzialnosé¢
Akcjonariuszy wzgledem Spotki, niemniej wobec osdéb trzecich (np. nabywcy) wywotuje skutki prawne.

Nalezy ponadto podkresli¢, iz przedmiotowe zobowigzanie Akcjonariuszy ma charakter cywilnoprawny i w zwigzku z
tym kwestie ewentualnej odpowiedzialnosci z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzania
reguluja przepisy Kodeksu Cywilnego. Poza ww. przepisami nie istniejg inne ustalenia dotyczace odpowiedzialnosci
w przypadku niedotrzymania przedmiotowego zobowigzania przez Akcjonariuszy.

WIELKOSC | WARTOSC PROCENTOWA NATYCHMIASTOWEGO ROZWODNIENIA SPOWODOWANEGO OFERTA

W PRZYPADKU OFERTY SUBSKRYPCII SKIEROWANEJ DO DOTYCHCZASOWYCH AKCIONARIUSZY, NALEZY PODAC
WIELKOSC | WARTOSE PROCENTOWA NATYCHMIASTOWEGO ROZWODNIENIA, JESLI NIE DOKONAJA ONI SUBSKRYPCII
NA NOWA OFERTE

E.7

Nie dotyczy, gdyz sporzadzenie niniejszego Prospektu Emisyjnego nie jest zwigzane z przeprowadzeniem oferty
papieréw wartosciowych.

SZACUNKOWE KOSZTY POBIERANE OD INWESTORA PRZEZ EMITENTA LUB OFERUJACEGO

Nie dotyczy, gdyz sporzadzenie niniejszego Prospektu Emisyjnego nie jest zwigzane z przeprowadzeniem oferty
papieréw wartosciowych.
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Przed podjeciem decyzji o nabyciu Akcji inwestorzy powinni mie¢ na uwadze przedstawione ponizej czynniki ryzyka,
niezaleznie od informacji zawartych w pozostatych czesciach Prospektu Emisyjnego. Opisane ponizej czynniki ryzyka nie sg
jedynymi, ktére moga dotyczy¢ Emitenta i Grupy Emitenta oraz prowadzonej przez niej dziatalnosci. W przysztosci moga
wystgpi¢ ryzyka trudne do przewidzenia w chwili obecnej, np. powstate w wyniku zdarzer nieprzewidywalnych lub
nadzwyczajnych, na ktére na dzienn zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Emitent nie ma wptywu. Nalezy podkredli¢, ze
spetnienie sie ktéregokolwiek z wymienionych ponizej czynnikdw ryzyka moze mie¢ istotny negatywny wptyw na
prowadzong przez Grupe Emitenta dziatalno$é, sytuacje finansowg, a takze wyniki z prowadzonej dziatalnosci oraz
ksztattowanie sie rynkowego kursu akcji Emitenta. Poza czynnikami ryzyka opisanymi ponizej, inwestowanie w akcje wigze
sie rowniez z ryzykiem wiasciwym dla instrumentdéw rynku kapitatowego.

Przedstawiajac czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Emitent nie kierowat sie prawdopodobieistwem ich zaistnienia ani
oceng ich waznosci.

1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM RYNKOWYM EMITENTA

RYZYKO ZWIAZANE Z SYTUACJA SPOLECZNO-EKONOMICZNA W POLSCE

Dziatalno$¢ Grupy Emitenta jest uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej Polski, a w szczegdlnosci od: stopy wzrostu PKB,
poziomu inwestycji, stopy inflacji, stopy bezrobocia i wysokosci deficytu budzetowego. Negatywne zmiany w sytuacji
makroekonomicznej Polski moga generowac ryzyko dla prowadzonej przez Grupe Emitenta dziatalnosci gospodarczej i tym
samym wptywac na jej wyniki finansowe.

RYZYKO ZWIAZANE Z KONKURENCJA

Na wyniki finansowe osiggane przez Grupe Emitenta moze mie¢ wptyw obnizanie cen ustug i towarow przez firmy
konkurencyjne. Nalezy bowiem podkresli¢, ze waznym czynnikiem przy wyborze oferty jest kryterium ceny. Grupa Emitenta
jest jednym z najwiekszych dystrybutoréw materiatéw elektrotechnicznych w Polsce. Strategia dziatania Grupy Emitenta
koncentruje sie na wzmacnianiu pozycji rynkowej i powiekszaniu przewagi konkurencyjnej poprzez dywersyfikacje portfolio
oferowanych produktéw, swiadczenie kompleksowych ustug elektrotechnicznych i rozszerzanie segmentéw dziatalnosci oraz
sieci sprzedazy. Jednak mimo to przyszta pozycja rynkowa Grupy Emitenta moze by¢ uzalezniona od dziatann ze strony
konkurencji obecnej na rozdrobnionym rynku dystrybucji materiatéw elektrotechnicznych. W szczegdlnosci nie mozna
wykluczy¢ umacniania w przysztosci pozycji rynkowej konkurentéw Grupy Emitenta np. wskutek konsolidacji i koncentracji
kapitatowej firm konkurencyjnych w sektorze oraz pojawienia sie nowych podmiotéw, co moze mie¢ wptyw na obnizenie
marz i wptynagé na wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju Grupy Emitenta w przysztosci.

RYZYKO ZWIAZANE Z NIESTABILNOSCIA SYSTEMU PODATKOWEGO

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami sktadajgcych sie na jego ksztatt przepisow, ktore nie zostaty
sformutowane w sposob dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wykfadni. Interpretacje przepisdéw
podatkowych ulegajg czestym zmianom, a zaréwno praktyka organéw skarbowych, jak i orzecznictwo sgdowe w sferze
opodatkowania, sg wcigz niejednolite. Wobec tego, w przypadku spotki dziatajgcej w polskim systemie podatkowym zachodzi
wieksze ryzyko prowadzenia dziatalnosci niz w przypadku spotki dziatajgcej w bardziej stabilnych systemach podatkowych.
Dodatkowym czynnikiem powodujgcym zmniejszenie stabilnosci polskich przepisow podatkowych jest harmonizacja
przepiséw prawa podatkowego w panstwach nalezacych do UE. W zwigzku z powyzszym, mozna oczekiwac ujednolicenia
orzecznictwa sgdowego w sprawach podatkowych, przektadajgcego sie na jednolitos¢ stosowania prawa podatkowego, takze
przez organy podatkowe.

RYZYKA ZWIAZANE ZE ZMIENNOSCIA PRZEPISOW PRAWA | JEGO INTERPRETACII

Polski system prawny charakteryzuje sie czestymi zmianami regulacji prawnych. Rodzi to dla Grupy Emitenta potencjalne
ryzyko zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej. Regulacjami tymi sg w szczegdlnosci przepisy prawa
handlowego, przepisy podatkowe, przepisy regulujgce dziatalno$¢ gospodarcza, przepisy prawa pracy i ubezpieczen
spotecznych oraz prawa z zakresu papieréw wartosciowych. Ryzyko takie stwarzaja réwniez interpretacje dokonywane przez
sady i inne organy dotyczace zastosowania przepisdw, bedgce czesto niejednoznaczne i rozbiezne. Podkresdli¢ réwniez nalezy,
Ze przepisy prawa polskiego znajduja sie dodatkowo w procesie zmian zwigzanych z harmonizacjg prawa polskiego z prawem
europejskim, a takze z dostosowaniem przepiséw prawa do zmieniajacych sie koncepcji gospodarczych. Ewentualne zmiany
mogg zmierza¢ w kierunku powodujgcym wystgpienie negatywnych skutkéw dla dziatalnosci Grupy Emitenta i osiggane
wyniki finansowe.

RYZYKO ZMIAN STOP PROCENTOWYCH

Grupa Emitent korzysta z kredytéw finansujacych zaréwno dziatalnos¢ biezaca, jak i inwestycje. Zobowigzania kredytowe
oraz leasingowe oprocentowane sg w oparciu o zmienne stopy procentowe. W zwigzku z powyzszym, Grupa Emitenta jest
narazona na ryzyko zmian stép procentowych, zaréwno w odniesieniu do posiadanych kredytéw, jak réwniez w przypadku
zaciggania nowego lub refinansowania istniejgcego zadtuzenia. Ewentualny wzrost stép procentowych moze spowodowac
zwiekszenie kosztéw finansowych Grupy Emitenta, a tym samym negatywnie wptynaé¢ na osiggane przez nig wyniki
finansowe. Nalezy zaznaczy¢, ze obecnie stopy procentowe sg na bardzo niskim poziomie w odniesieniu do ostatnich lat.

2. CZYNNIKI RYZYKA SPECYFICZNE DLA EMITENTA | JEGO BRANZY

RYZYKO ZWIAZANE Z SEZONOWOSCIA SPRZEDAZY
W branzy budowlanej wystepuje sezonowos¢ sprzedazy wynikajaca z proceséw przebiegajacych w budownictwie oraz z cyklu
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na rynku ustug budowlano-montazowych. Nalezy jednak podkresdli¢, ze dziatalnos¢ Grupy Emitenta w wiekszym stopniu jest
uzalezniona od sytuacji w branzy budowlano-montazowej. Wielko$¢ sprzedazy osigganej przez Grupe Emitenta ulega
sezonowej zmiennosci popytu, poniewaz wiekszos$¢ prac remontowych i wykonczeniowych przeprowadzana jest zazwyczaj w
i IV kwartale roku kalendarzowego. Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy Grupy Emitenta zwieksza sie w latach o
nietypowych rozktadach temperatur dobowych w zimie i przy zwiekszonych opadach atmosferycznych. Niekorzystne warunki
atmosferyczne uniemozliwiaja przeprowadzenie niektorych prac elektrycznych. Grupa Emitenta redukuje efekt sezonowosci
poprzez rozszerzanie oferty produktowej i ustugowej, a takze pozyskiwanie odbiorcéw z branz niewrazliwych na sezonowos$¢
lub charakteryzujgcych sie trendem odmiennym w stosunku do branzy budowlano-montazowej. Sezonowos$¢ sprzedazy
moze utrudni¢ ocene sytuacji Grupa Emitenta i estymacje wynikéw za dany rok obrotowy na podstawie wynikéw
kwartalnych. Ponadto jej skutkiem moga by¢ stabsze wyniki finansowe osiggane przez Grupe Emitenta w | i Il kwartale roku
kalendarzowego.

RYZYKO ZWIAZANE Z UZALEZNIENIEM OD GtOWNYCH DOSTAWCOW

Grupa Emitent wspdtpracuje bezposrednio z producentami materiatow elektrotechnicznych. W roku obrotowym 2014/2015
najwiekszy, 17% udziat w zakupach Grupy Emitenta posiadata TELE-FONIKA Kable S.A. Wsréd istotnych dostawcéw nalezy
wymieni¢ réwniez Grupe Philips m.in. poprzez Philips Lighting Poland S.A., ktérej udziat w dostawach Grupy Emitenta w roku
obrotowym 2014/2015 wynidst 16%. W roku obrotowym 2013/2014 udziat Grupy Philips i TELE-FONIKA Kable S.A. wynidst
odpowiednio 17% i 10% zakupdw Emitenta. Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtdwnych dostawcow jest zwigzane z ich
istotnym udziatem w strukturze zaopatrzenia. Jednakze Zarzad Emitenta podkresla, ze materiaty elektrotechniczne maja
charakter substytucyjny. Wobec tego ewentualna utrata jednego z wymienionych dostawcéw, z uwagi na mozliwos¢ jego
zastgpienia innym producentem, moze w niewielkim stopniu wptyna¢ na sprzedaz w poszczegdlnych grupach produktowych,
a tym samym na wyniki finansowe Grupy Emitenta.

RYZYKO NIEWYPEACALNOSCI ODBIORCOW

Sytuacja ekonomiczna podmiotow funkcjonujgcych w otoczeniu Grupy Emitenta zalezy w gtdownej mierze od ogdlnej kondycji
gospodarki oraz od dostepnosci zewnetrznych Zzrodet finansowania. Pogorszenie sie koniunktury gospodarczej przy
ograniczonym dostepie do kredytéw bankowych moze doprowadzi¢ do zachwiania ptynnosci finansowej szeregu podmiotéw
i opdznien w ptatnosciach. Istnieje zatem ryzyko, iz brak ptatnosci od kontrahentow wskutek ich niewyptacalnosci moze mie¢
negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy Emitenta. Nalezy jednak podkresli¢, ze grupa klientéw Grupy Emitenta jest
mocno rozdrobniona. W roku obrotowym 2013/2014 udziat najwiekszego odbiorcy nie przekraczat 2,5% w przychodach, a
taczny udziat 10 najwiekszych klientdw nie przekroczyt 10% przychoddw, z kolei w roku obrotowym 2012/2013 udziat
najwiekszego odbiorcy nie przekraczat 2% w przychodach, a tgczny udziat 10 najwiekszych klientéw nie przekroczyt 10%.
Emitent ogranicza ryzyko nieterminowych zaptat poprzez prowadzenie restrykcyjnej polityki handlowej oraz ubezpieczanie
naleznosci. Zgodnie z warunkami polisy w przypadku braku zaptaty przez dtuznika naleznosci bezspornych i wymagalnych,
Emitentowi przystuguje z tego tytutu wypfata ubezpieczenia. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego okoto 90%
naleznosci handlowych w ujeciu wartosciowym jest ubezpieczonych przez Emitenta.

RYZYKO ZWIAZANE Z ZAPASAMI

Wahania popytu zwigzane ze stanem koniunktury oraz sezonowoscig sprzedazy mogg doprowadzi¢ do wzrostu poziomu
zapasow Grupy Emitenta oraz spadku ich rotacji. Ewentualne pogorszenie sytuacji gospodarczej moze doprowadzi¢ do
spadku popytu na produkty Grupy Emitenta, a w konsekwencji do wzrostu poziomu zapaséw. Istnieje zatem ryzyko, iz
zwiekszajgcy sie poziom zapaséw doprowadzi do pogorszenia ptynnosci finansowej Grupy Emitenta, za$ zmiany cen
rynkowych produktow moga doprowadzi¢ do utraty ich wartosci. W efekcie powyzszy czynnik moze negatywnie wptynac na
wyniki finansowe Grupy Emitenta. Niemniej jednak nalezy podkresli¢, ze Grupa Emitent minimalizuje to ryzyko poprzez
scentralizowane i zautomatyzowane zarzgdzanie zapasami, dopasowujgc w ten sposéb poziom zapaséw do biezgcego
zapotrzebowania kontrahentéw. Towary sktadowane w magazynach Grupy Emitenta sg ubezpieczone w zakresie
podstawowym, ktéry obejmuje zdarzenia takie jak pozar, zalanie, kradziez oraz inne zdarzenia losowe.

RYZYKO AWARII SYSTEMU INFORMATYCZNEGO

Grupa Emitenta posiada dedykowany, zintegrowany system informatyczny Asseco Softlab niezbedny do biezacej dziatalnosci.
Istnieje ryzyko, iz nagte i powazne uszkodzenie systemu moze wstrzymac obstuge klientdw, tym samym moze negatywnie
wptyngc na osiggane wyniki finansowe. Grupa Emitenta wprowadzita odpowiednie procedury awaryjne. Informacja o awarii
systemu informatycznego jest niezwtocznie przekazywana do zewnetrznej firmy, ktéra przystepuje do naprawy.

RYZYKO ZWIAZANE Z WYPOWIEDZENIEM UMOW DZIERZAWY LUB NAJIMU NIERUCHOMOSCI UZYTKOWANYCH PRZEZ GRUPE
EMITENTA

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Grupa Emitenta prowadzi dziatalno$¢ operacyjng przy wykorzystaniu 46
punktéw sprzedazy, z tego 40 jest zlokalizowanych w nieruchomosciach wynajmowanych przez Emitenta. W zwigzku z
powyzszym istnieje ryzyko wypowiedzenia umowy najmu nieruchomosci, w ktérej zlokalizowany jest punkt sprzedazy, tym
samym utrata lokalizacji moze negatywnie wptynaé na wyniki finansowe Grupy Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka i
zabezpieczenia lokalizacji, Zarzad Emitenta podpisuje umowy o charakterze dtugoterminowym, z dtugimi okresami
wypowiedzenia oraz dodatkowo w uzasadnionych przypadkach dokonuje nabycia nieruchomosci od wynajmujacych.

RYZYKO UTRATY KLUCZOWYCH PRACOWNIKOW

Grupa Emitent w swojej dziatalnosci wykorzystuje kompetencje, specjalistyczng wiedze oraz wieloletnie doswiadczenie kadry
pracowniczej. Utrata kluczowych pracownikéw, w tym przede wszystkim kadry menedzerskiej oraz pracownikéw dziatu
handlowego mogtaby w istotny, negatywny sposéb wptyna¢ na wyniki finansowe osiggane przez Grupe Emitenta w
przysztosci. Ryzyko to ograniczane przez wewnetrzng kulture organizacyjna, dzieki ktérej pracownicy identyfikujg sie z
Emitentem, motywacyjno-lojalnosciowy system wynagrodzen oraz szeroki program szkolen. Potwierdzeniem skutecznosci
wdrozonych rozwigzan jest m.in. niski wskaznik rotacji zatrudnienia za ostatnie 12 miesiecy, ksztattujgcy sie na poziomie
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6,9% na dzien 31.03.2015 roku oraz 6,8% na dziert 31.12.2014 roku.

RYZYKO ZWIAZANE Z WPtYWEM WIEKSZOSCIOWYCH AKCJONARIUSZY NA EMITENTA

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego, Panowie Andrzej Jurczak i Jarostaw Jurczak wraz z Mirostawg Jurczak
Serwiriskg posiadajg 10.118.648 akcji Emitenta, stanowigcych 65,78% kapitatu Emitenta i uprawniajagcych do 20.118.648
gtosdw na WZA Emitenta, tj. 79,26%. Istnieje domniemanie, ze wyzej wskazani akcjonariusze dziataja w porozumieniu. W
zwigzku z powyzszym Panowie Andrzej Jurczak i Jarostaw Jurczak razem z Mirostawg Jurczak-Serwinskg moga zapobiec, lub
podjac istotne uchwaty, dla ktérych przepisy KSH wymagaja kwalifikowanej wiekszosci gtoséw, takich jak uchwata w sprawie
zmiany statutu, umorzenia akgcji, obnizenia kapitatu zaktadowego, zbycia przedsiebiorstwa albo jego zorganizowanej czesci,
emisji obligacji zamiennych, emisji obligacji z prawem pierwszenstwa, rozwigzania spétki, a takze uchwata w sprawie istotnej
zmiany przedmiotu dziatalnosci, czy wytaczenia prawa poboru akcjonariuszy przy podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
Emitenta. Nie mozna wykluczy¢, ze sposéb wykonywania tych uprawnierh moze nie by¢ zbiezny z zamierzeniami i interesami
pozostatych akcjonariuszy, co moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ Grupy Emitenta oraz jej sytuacje finansowa.

RYZYKO POWIAZAN RODZINNYCH POMIEDZY CZtONKAMI ORGANU NADZORUJACEGO | ZARZADZAJACEGO

Inwestorzy powinni wzig¢ pod uwage fakt, ze pomiedzy cztonkami organu zarzadzajagcego oraz nadzorujgcego Emitenta
zachodza powigzania rodzinne. Przewodniczaca Rady Nadzorczej, Pani Mirostawa Jurczak-Serwinska jest matka Pandw
Andrzeja Jurczaka i Jarostawa Jurczaka, petnigcych funkcje zarzadcze. Pani Monika Jurczak petnigca funkcje Cztonka Zarzadu
jest zong Pana Andrzeja Jurczaka petnigcego funkcje Prezesa Zarzadu. Pan Tomasz Filipowski petnigcy funkcje Cztonka Rady
Nadzorczej jest tesciem Pana Jarostawa Jurczaka petnigcego funkcje Wiceprezesa Zarzadu. Powigzania rodzinne pomiedzy
Cztonkami Zarzadu, a Cztonkami Rady Nadzorczej moga rodzi¢ watpliwosci co do bezstronnosci i niezaleznosci
wykonywanych przez nich tych funkgji. Nalezy jednak podkresli¢, ze przepisy KSH ustanawiajg zasade kolegialnosci dziatania
Rady Nadzorczej, a takze zakazujg wydawania Zarzadowi wigzacych polecer przez Rade Nadzorcza.

RYZYKO ZWIAZANE Z KONFLIKTAMI INTERESOW
W toku prowadzonej dziatalnosci Emitent zawiera transakcje z podmiotami powigzanymi z osobami wchodzgcymi w sktad
Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta.

Spotka RGB Technik Sp. z 0.0. (dawniej Electro Service Sp. z 0.0.), w ktdrej Pani Monika Jurczak petnigca funkcje Cztonka
Zarzadu oraz Pan Jarostaw Jurczak petnigcy funkcje Wiceprezesa Zarzadu tgcznie posiadajg 100% udziatow, importuje towary,
ktére nastepnie sprzedawane sg wytgcznie do Emitenta.

Ponadto Emitent wspotpracuje ze spotkg WM-Sport SPV Sp. z 0.0. w zakresie sponsoringu szkotki pitkarskiej FCB Escola
Varsovia oraz posiada podpisang umowe z Emitentem dotyczacg wykorzystania loga FCB Escola Varsovia do celow
marketingowych. Panowie Andrzej Jurczak i Jarostaw Jurczak posiadajg tgcznie 24 udziaty (24% udziatu w kapitale
zaktadowym i taki sam udziat w gtosach na zgromadzeniu wspdlnikow) w WM-Sport SPV Sp. z 0.0., ponadto Pan Andrzej
Jurczak jest cztonkiem rady nadzorczej tej spotki.

Pan Dariusz Sktodowski, posiada 49.500 akcji spotki Commersoft Sp. z 0.0. S.K.A (8,25% udziatu w kapitale zaktadowym i taki
sam udziat w gtosach na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy), ktéra jest odpowiedzialna za wdrozenie systemu e-commerce
w ramach systemu informatycznego Emitenta.

Z uwagi na powigzania pomiedzy powyzszymi spdtkami a Emitentem, zawierane transakcje mogg budzi¢ watpliwosci co do
ich charakteru. Ponadto Panowie Andrzej Jurczak i Jarostaw Jurczak posiadajg nieruchomosci, ktére sg wynajmowane przez
Emitenta w ramach prowadzonej dziatalnosci.

Jednakze Zarzad Emitenta podkresla, ze wszystkie transakcje, o ktérych mowa powyzej, zawierane sg na warunkach
rynkowych.

RYZYKO NIEOSIAGNIECIA PRZEZ GRUPE EMITENTA CELOW STRATEGICZNYCH

Zarzad Emitenta zapewnia, ze dotozy wszelkich stararh aby Grupa Emitenta zrealizowata najwazniejsze cele strategiczne w
najblizszych latach. Niemniej jednak Emitent nie moze zagwarantowac osiggniecia wszystkich celdw. Wystapienie
nieprzewidzianych zdarzen rynkowych lub podjecie btednych decyzji w obszarze strategii rozwoju Grupy Emitenta, bedgcych
skutkiem niewtasciwej oceny sytuacji w branzy, moze negatywnie wptyna¢ na osiggane wyniki i pozycje rynkowa. Celem
ograniczenia tego ryzyka Emitent na biezgco analizuje tendencje rynkowe, a takze czynniki zewnetrzne i wewnetrzne,
wplywajagce na prowadzong dziatalnosé. W razie potrzeby zostang podjete decyzje, majagce na celu minimalizacje
negatywnego wptywu na sytuacje Grupy Emitenta.

RYZYKO ZWIAZANE Z BRAKIEM KOMITETU AUDYTU

Na dzier zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego, w ramach struktur Emitenta nie zostat utworzony komitet audytu ani tez
zadania komitetu audytu nie zostaty powierzone Radzie Nadzorczej. Zgodnie z ustawg z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym,
w jednostkach zainteresowania publicznego, ktérymi sg w szczegdlnosci majacy siedzibe na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej emitenci papierdw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym panstwa Unii Europejskiej, z
wytaczeniem jednostek samorzadu terytorialnego, dziata komitet audytu, ktérego cztonkowie sg powotywani przez rade
nadzorcza lub komisje rewizyjng sposréd swoich cztonkéw. W jednostkach, w ktérych rada nadzorcza sktada sie z nie wiecej
niz 5 cztonkéw, zadania komitetu audytu mogg zosta¢ powierzone radzie nadzorczej. Intencjg Emitenta jest, aby Rada
Nadzorcza utworzyta komitet audytu na najblizszym posiedzeniu po dopuszczeniu akcji do obrotu na rynku regulowanym. W
oparciu o ztozone o$wiadczenia Emitent ocenia, ze na dzier zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego, Pan Dariusz Sktodowski,
Pan Mariusz Wingralek oraz Pan Marcin Wozniak spetniajg kryterium niezaleznosci w rozumieniu art. 86 ust. 4 i 5 ustawy o
biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym. Ponadto Pan Dariusz Sktodowski, Pan Mariusz Wingralek oraz Pan Marcin WozZniak spetniajg kryteria
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niezaleznego dyrektora niewykonawczego lub dyrektora bedacego cztonkiem rady nadzorczej okreslone w zataczniku nr 1l do
Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r., do ktérych odnoszg sie Dobre Praktyki Spétek notowanych na GPW.
Pan Dariusz Sktodowski spetnia ponadto wymdg posiadania kwalifikacji w dziedzinie rachunkowosci lub rewizji finansowe;j
(doradca podatkowy, nr wpisu: 01530).

3. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI

RYZYKO ZWIAZANE Z MOZLIWO$CIA NIESPEENIENIA PRZEZ EMITENTA WYMOGOW DOTYCZACYCH DOPUSZCZENIA

| WPROWADZENIA AKCJI EMITENTA DO OBROTU GIEDOWEGO

Zgodnie z § 3 ust. 1 Regulaminu Gietdy dopuszczone do obrotu gietdowego mogg byc¢ instrumenty finansowe, o ile:

a. zostat sporzadzony odpowiedni dokument informacyjny, zatwierdzony przez witasciwy organ nadzoru albo zostat
sporzadzony odpowiedni dokument informacyjny, ktérego rownowaznos$¢ w rozumieniu przepiséw Ustawy o ofercie
publicznej zostata stwierdzona przez wtasciwy organ nadzoru, chyba ze sporzadzenie, zatwierdzenie lub stwierdzenie
réwnowaznos$ci dokumentu nie jest wymagane;

b. ich zbywalnos¢ nie jest ograniczona;

w stosunku do Emitenta nie toczy sie postepowanie upadtosciowe lub likwidacyjne.

Ponadto, zgodnie z § 3 ust. 2 Regulaminu GPW, zas w przypadku emitenta, ktérego akcje co najmniej jednej emisji byty przez
okres co najmniej 6 miesiecy poprzedzajgcych bezposrednio ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu gietdowego
przedmiotem obrotu na innym rynku regulowanym lub w organizowanym przez Gietde Alternatywnym Systemie Obrotu
dopuszczane do obrotu gietdowego akcje powinny spetnia¢ nastepujgce warunki:

a. iloczyn liczby wszystkich akcji emitenta i prognozowanej ceny rynkowej tych akcji, a w przypadku gdy okreslenie tej ceny
nie jest mozliwe — kapitaty wiasne emitenta, wynoszg co najmniej 48.000.000 zt albo rownowartos¢ w ztotych co
najmniej 12.000.000 euro,

b. w posiadaniu akcjonariuszy, z ktorych kazdy uprawniony jest do wykonywania mniej niz 5% gtoséw na walnym
zgromadzeniu emitenta, znajduje sie :

a. co najmniej 15% akcji objetych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu gietdowego oraz

b. 100 tys. akcji objetych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu gietdowego o wartosci rownej co najmniej
4.000.000 zt albo réwnowartosci w ztotych réwnej co najmniej 1.000.000 euro, liczonej wedtug ostatniej ceny
sprzedazy lub ceny emisyjne;j.

Zgodnie z §23 Regulaminu GPW, Zarzad Gietdy moze odmoéwi¢ dopuszczenia instrumentéw finansowych do obrotu
gietdowego. Ponowny wniosek o dopuszczenie tych samych instrumentéw finansowych do obrotu gietdowego moze zostaé
ztozony najwczesniej po uptywie 6 miesiecy od daty doreczenia uchwaty odmawiajgcej dopuszczenie papierdw
wartosciowych do obrotu gietdowego, w przypadku ztozenia odwotania, od daty doreczenia ponownej uchwaty odmownej.

Odmawiajac dopuszczenia akcji do obrotu gietdowego, Zarzagd GPW obowigzany jest uzasadni¢ swojg decyzje i bezzwtocznie
przekaza¢ emitentowi odpis wtasciwej uchwaty wraz z uzasadnieniem. W terminie 5 dni sesyjnych (dni, w ktérych odbywaja
sie sesje notowan na GPW) od daty doreczenia tej uchwaty, Emitent moze ztozy¢ odwotanie do Rady GPW. Rada GPW
zobowigzana jest rozpatrzy¢ to odwotanie w terminie 1 miesigca od dnia jego ztozenia.

Zdaniem Emitenta na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent spetnia wszystkie kryteria formalne dopuszczenia i
wprowadzenia Akcji do obrotu na rynku réwnolegtym okreslone w Regulaminie Gietdy.

RYZYKO ZWIAZANE Z UCHYLENIEM UCHWALY O DOPUSZCZENIU AKCJI DO OBROTU GIELDOWEGO
Zgodnie z § 11 Regulaminu Gietdy Zarzad Gietdy moze uchyli¢ uchwate o dopuszczeniu akcji do obrotu gietdowego, jezeli w
terminie 6 miesiecy od dnia jej wydania nie zostanie ztozony wniosek o wprowadzenie do obrotu gietdowego tych akgji.

RYZYKO ZWIAZANE Z NARUSZENIEM LUB UZASADNIONYM PODEJRZENIEM NARUSZENIA PRZEPISOW PRAWA SKUTKUJACE
MOZLIWOSCIA ZAKAZU ROZPOCZECIA LUB NAKAZU WSTRZYMANIA DOPUSZCZENIA AKC/l DO OBROTU NA RYNKU
REGULOWANYM PRZEZ KNF

Zgodnie z art. 17 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepisow

prawa w zwigzku z ofertg publiczng, subskrypcja lub sprzedaza, dokonywanymi na podstawie tej oferty, lub z ubieganiem sie

o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej przez Emitenta, wprowadzajgcego lub inne podmioty uczestniczace w tej ofercie w imieniu lub na

zlecenie Emitenta albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, KNF moze:

a. nakazac wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo przerwanie jej przebiegu lub nakaza¢
wstrzymanie ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych,

b. zakaza¢ rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo dalszego jej prowadzenia, lub zakaza¢ ubiegania
sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, lub

c. opublikowa¢, na koszt Emitenta informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z oferta publiczng, subskrypcja
lub sprzedazg lub ubieganiem sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym.

KNF moze wielokrotnie stosowac $rodki okreslone w punktach 2) i 3) powyzej. Zgodnie z art. 19a Ustawy o Ofercie
Publicznej, w przypadku ustania przyczyn wydania decyzji, o ktérych mowa w punktach 1) i 2) powyzej, KNF moze, na
whniosek emitenta lub sprzedajacego albo z urzedu, uchyli¢ te decyzje.
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Nalezy rowniez zauwazy¢, ze zgodnie z art. 18 Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF moze stosowac $rodki, o ktérych mowa w
art. 16 lub 17, takze w przypadku, gdy z tresci dokumentow lub informacji, sktadanych do KNF lub przekazywanych do
wiadomosci publicznej, wynika, ze:
a. oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papieréw wartosciowych, dokonywane na podstawie tej oferty, lub ich
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym w znaczacy sposéb naruszatyby interesy inwestorow,
istniejg przestanki, ktore w Swietle przepiséw prawa mogg prowadzi¢ do ustania bytu prawnego Emitenta,
dziatalnos¢ Emitenta byta lub jest prowadzona z razacym naruszeniem przepisoéw prawa, ktére to naruszenie moze mieé
istotny wptyw na ocene papierdw wartosciowych Emitenta lub tez w Swietle przepisow prawa moze prowadzi¢ do
ustania bytu prawnego lub upadtosci Emitenta, lub
d. status prawny papieréw wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa i w Swietle tych przepiséw istnieje ryzyko
uznania tych papieréow wartosciowych za nieistniejgce lub obarczone wada prawna majaca istotny wptyw na ich ocene.

Jednocze$nie art. 18a Ustawy o Ofercie precyzuje tryb stosowania w/w przepisow:

1. W przypadku gdy decyzji o zastosowaniu $rodkéw, o ktérych mowa w art. 16—18 oraz art. 53 ust. 10 i 12, zostat nadany
rygor natychmiastowej wykonalnosci, uzasadnienie dorecza sie w terminie 14 dni od dnia doreczenia decyzji. Termin na
ztozenie wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy biegnie od dnia doreczenia uzasadnienia decyzji.

2. W przypadku gdy oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz dokonywane na podstawie tej oferty przeprowadzane s3 za
posrednictwem firmy inwestycyjnej, postanowienie o wszczeciu postepowania w sprawie zastosowania srodkéw, o
ktorych mowa w art. 16-18 oraz art. 53 ust. 10 i 12, i decyzje o ich zastosowaniu dorecza sie tej firmie inwestycyjnej.
Doreczenie firmie inwestycyjnej uwaza sie za doreczenie stronie.

3. Niezwtocznie po wydaniu decyzji o zastosowaniu $rodkow, o ktérych mowa w art. 16—18 oraz art. 53 ust. 10 i 12,
komunikat o ich zastosowaniu zamieszcza sie na stronie internetowej Komisji.

Ponadto, na podstawie art. 51 ust. 4 Ustawy o Ofercie, w przypadku odmowy zatwierdzenia przez KNF aneksu do prospektu
emisyjnego w przypadku, gdy nie odpowiada on pod wzgledem formy lub tresci wymogom okreslonym w przepisach prawa,
KNF stosuje odpowiednio $rodki opisane w niniejszym punkcie prospektu powyzej.

RYZYKO ZWIAZANE Z MOZLIWOSCIA ZAWIESZENIA OBROTU AKCJAMI SERII B, C, D NA GPW

Zarzad Gietdy moze na podstawie § 30 ust. 1 Regulaminu Gietdy zawiesi¢ obrot Akcjami Emitenta na okres do trzech
miesiecy:

—  nawniosek Emitenta,

— jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdéw obrotu,

—  jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujgce na GPW.

Zgodnie z § 30 ust. 2 Regulaminu Gietdy Zarzad Gietdy zawiesza obroét akcjami na okres nie dtuzszy niz miesigc na zgdanie
KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie. Zgodnie z art. 20 ust. 2 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy obrét
okreslonymi papierami wartoSciowymi lub innymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach
wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpieczeristwa obrotu na
tym rynku, albo naruszenia intereséw inwestoréw, na zadanie KNF, spdtka prowadzaca rynek regulowany zawiesza obrot
tymi papierami lub instrumentami, na okres nie dtuzszy niz miesigc.

RYZYKO ZWIAZANE Z WYKLUCZENIEM AKCJI EMITENTA Z OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM

Zgodnie z przepisem art. 96 ust. 1 Ustawy o Ofercie, w przypadku gdy emitent lub sprzedajacy lub podmiot ubiegajacy sie o
dopuszczenie instrumentéw finansowych niebedgcych papierami wartosciowymi do obrotu na rynku regulowanym nie
wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktorych mowa w Ustawie o Ofercie Komisja moze wyda¢ decyzje o
wykluczeniu na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym albo natozyc,
biorgc pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowg podmiotu, na ktory kara jest naktadana, kare pieniezng do wysokosci
1.000.000 zt, albo zastosowac obie sankcje tgcznie.

Ponadto, zgodnie z art. 20 ust. 3 Ustawy o Obrocie, na zadanie KNF spdtka prowadzgca rynek regulowany wyklucza z obrotu
wskazane przez KNF papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposob
istotny prawidtowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczerstwu obrotu na tym rynku albo powoduje
naruszenie intereséw inwestorow.

Dodatkowo zgodnie z § 31 Regulaminu GPW, Zarzad GPW wyklucza instrumenty finansowe z obrotu gietdowego, jezeli:
1. ich zbywalnos¢ stata sie ograniczona,

2. nazadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie,

3. w przypadku zniesienia ich dematerializacji lub

4. w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy organ nadzoru.

Ponadto zgodnie z § 31 ust. 2 Regulaminu GPW Zarzad GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu gietdowego: 1)
jezeli przestaty spetnia¢ inne, niz okreslony w § 31 ust. 1 pkt 1 Regulaminu Gietdy warunek dopuszczenia do obrotu
gietdowego na danym rynku, 2) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce na gietdzie, 3) na wniosek
emitenta, 4) wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci z
powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania, 5) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i
bezpieczenstwo uczestnikdédw obrotu, 6) wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale
lub przeksztatceniu, 7) jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na danym
instrumencie finansowym, 8) wskutek podjecia przez emitenta dziatalnosci, zakazanej przez obowigzujgce przepisy prawa, 9)
wskutek otwarcia likwidacji emitenta.
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Nalezy podkresli¢, iz wykluczajgc instrumenty finansowe emitenta z obrotu gietdowego z powoddw wskazanych w punktach
1), 3) oraz 5) powyzej, Zarzad GPW bierze pod uwage strukture witasnosci Emitenta, ze szczegdlnym uwzglednieniem
wartosci i liczby akcji Emitenta, bedacych w posiadaniu akcjonariuszy, z ktdérych kazdy posiada nie wiecej, niz 5% ogdlnej
liczby gtoséow na walnym zgromadzeniu, czyli uwzglednia interes drobnych akcjonariuszy. Wykluczajac instrumenty
finansowe w przypadkach okreslonych w pkt 3) oraz 5) Zarzad Gietdy bierze dodatkowo pod uwage wartos$¢ przecietnego
dziennego obrotu danym instrumentem finansowym w ciggu ostatnich 6 miesiecy. Wykluczenie instrumentéw finansowych
wskutek podjecia decyzji o potaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale bgdz przeksztatceniu moze nastgpic
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia, natomiast w
przypadku, o ktérym mowa w punkcie 7), wykluczajac instrumenty finansowe z obrotu, Zarzad Gietdy nie bierze pod uwage
okresu zawieszenia obrotu danym instrumentem finansowym. Ponadto, wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu
gietdowego na wniosek emitenta Zarzad GPW moze uzalezni¢ od spetnienia dodatkowych warunkdw.

W przypadku wykluczenia Akcji z obrotu gietdowego, inwestorzy musza liczy¢ sie z utratg ptynnosci przez te papiery
wartosciowe oraz spadkiem ich wartosci rynkowe;j.

Nie mozna mie¢ catkowitej pewnosci, ze taka sytuacja nie bedzie dotyczyta w przysztosci Akcji. Obecnie nie ma zadnych
podstaw, by spodziewac sie takiego rozwoju wypadkdw.

RYZYKO WYNIKAJACE Z MOZLIWOSCI NIEDOPEANIENIA PRZEZ EMITENTA OBOWIAZKOW WYMAGANYCH PRAWEM,

WYNIKAJACYCH Z USTAWY O OBROCIE

Zgodnie z art. 176 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w przypadku, gdy emitent nie wykonuje albo wykonuje

nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art. 157, 158 lub 160, Komisja moze:

1. wydac decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, albo

2. natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt, albo

3. wydac decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych z obrotu na rynku
regulowanym, naktadajgc jednoczesnie kare pieniezng okre$long powyze;.

Zgodnie z art. 176a Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy Emitent lub sprzedajgcy nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowiazki wynikajgce z art. 5 tej Ustawy (dotyczacego obowigzkow Emitenta w zakresie zawarcia z KDPW umowy, ktérej
przedmiotem jest rejestracja papieréw wartoSciowych w KDPW), Komisja moze natozy¢ kare pieniezng w wysokosci do
1.000.000 PLN.

RYZYKO WYNIKAJACE Z MOZLIWOSCI NIE DOPELNIENIA PRZEZ SPOtKE OBOWIAZKOW WYMAGANYCH PRAWEM DOTYCZACYCH
ZATWIERDZENIA PRZEZ KNF ANEKSU DO PROSPEKTU EMISYJNEGO

W przypadku wystgpienia potrzeby sporzadzenia aneksu do Prospektu Emisyjnego i wystgpienia z wnioskiem o jego
zatwierdzenie KNF moze na podstawie art. 51 ust. 4 Ustawy o Ofercie odmoéwic zatwierdzenia aneksu, w przypadku gdy nie
odpowiada on pod wzgledem formy lub tresci wymogom okreslonym w przepisach prawa. Odmawiajgc zatwierdzenia
aneksu, KNF stosuje odpowiednio $rodki, o ktérych mowa w art. 16 lub art. 17 tejze ustawy, to jest w szczegdlnosci moze: i)
nakaza¢ wstrzymanie ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papierow warto$ciowych do obrotu na rynku
regulowanym, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych; ii) zakaza¢ ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie
papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, iii) opublikowaé, na koszt Emitenta, informacje o niezgodnym z
prawem dziataniu w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papierow wartosciowych do obrotu na
rynku regulowanym.

RYZYKO OGRANICZONEJ PtYNNOSCI

Poziom kursu oraz ptynnos¢ obrotu akcji notowanych na GPW zalezg od wzajemnych relacji podazy i popytu. Wielkosci te sg
wypadkowg nie tylko wynikdow osigganych przez notowane spdtki, ale zalezg réowniez miedzy innymi od czynnikow
makroekonomicznych, sytuacji na zagranicznych rynkach gietdowych i trudno przewidywalnych zachowan inwestoréw. Nie
mozna wiec zapewni¢, iz osoba, ktdra nabyta Akcje bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujgcej cenie.
Istnieje ryzyko poniesienia ewentualnych strat, wynikajgcych ze sprzedazy Akcji po cenie nizszej niz wyniosta cena ich
nabycia. Dopuszczenie Akcji do obrotu gietdowego nie powinno by¢ interpretowane jako zapewnienie ptynnosci ich obrotu.
W przypadku, gdy odpowiedni poziom obrotéw nie zostanie osiggniety lub utrzymany, moze to negatywnie wptynaé na
ptynnos¢ i cene rynkowa Akcji Emitenta.

RYZYKO NARUSZENIA PRZEPISOW SKUTKUJACYCH ZASTOSOWANIEM SANKCIJI PRZEZ KNF

Zgodnie z art. 97 ust. 1 Ustawy o Ofercie na kazdego kto:

—  nabywa lub zbywa papiery wartosciowe z naruszeniem zakazu, o ktérym mowa w art. 67,

—  nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69, lub dokonuje takiego zawiadomienia z naruszeniem
warunkéw okreslonych w tych przepisach,

—  przekracza okreslony prég ogdlnej liczby gtoséw bez zachowania warunkéw, o ktérych mowa w art. 72-74,

— nie zachowuje warunkéw o ktérych mowa w art. 76 lub 77,

—  nie ogfasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie wykonuje w terminie obowigzku zbycia akcji
w przypadkach, o ktérych mowa w art. 73 ust. 2 lub 3,,

— nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania w przypadkach, o ktérych mowa w art. 74 ust. 2 lub 5,

— nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania w przypadku, o ktérym mowa w art. 90a ust. 1,

—  whbrew Zzadaniu, o ktéorym mowa w art. 78, w okreslonym w nim terminie, nie wprowadza niezbednych zmian lub
uzupetnien w tresci wezwania albo nie przekazuje wyjasnien dotyczacych jego tresci,

— nie dokonuje w terminie zaptaty réznicy w cenie akgji, w przypadku okreslonym w art. 74 ust. 3,

—  wwezwaniu, o ktérym mowa w art. 72-74 lub art. 91 ust. 6, proponuje cene nizsza niz okreslona na podstawie art. 79,

—  bezposrednio lub posrednio nabywa lub obejmuje akcje z naruszeniem art. 77 ust. 4 pkt 1 lub 3 albo art. 88a,
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—  nabywa akcje whasne z naruszeniem trybu, terminéw i warunkéw okreslonych w art. 72-74, art. 79 lub art. 91 ust. 6,

— dokonuje przymusowego wykupu niezgodnie z zasadami, o ktérych mowa w art. 82,

—  nie czyni zado$¢ zadaniu, o ktérym mowa w art. 83,

—  whbrew obowigzkowi okreslonemu w art. 86 ust. 1 nie udostepnia dokumentéw rewidentowi do spraw szczegélnych lub
nie udziela mu wyjasnien,

—  nie wykonuje obowiazku, o ktérym mowa w art. 90a ust. 3,

— dopuszcza sie czynu okreslonego w pkt. 1-11a, dziatajagc w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki
organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawne;.

KNF moze, w drodze decyzji, nastepujacej po przeprowadzeniu rozprawy natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000
PLN.

Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku, gdy Emitent lub Wprowadzajgcy nie wykonywatby lub
jesli wykonywatby w sposdb nienalezyty obowigzki, o ktérych mowa w art. 10 ust. 5 Ustawy o Ofercie KNF moze natozy¢ na
niego kare pieniezng do wysokosci 100.000 PLN.
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1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE

1.1. EMITENT

INFORMACIE O EMITENCIE

Nazwa (firma): Grodno Spotka Akcyjna

Siedziba: Michatéw-Grabina

Adres: Michatéw-Grabina, 05-126 Nieporet, ul. Kwiatowa 14
Numer telefonu: +48 22 772 45 15

Numer faksu: +48 22 772 46 26

Adres internetowy: www.grodno.pl

OSOBY DZIAXAJACE W IMIENIU EMITENTA:

W imieniu Emitenta dziatajg nastepujace osoby fizyczne:

® AndrzejJurczak — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny

= Jarostaw Jurczak — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Handlowy
®=  Monika Jurczak — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Finansowy

Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zamieszczone w Prospekcie emisyjnym.

OSWIADCZENIE STOSOWNIE DO ROZPORZADZENIA KOMISJI (WE) NR 809/2004
Oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan, informacje
zawarte w Prospekcie emisyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i ze w Prospekcie emisyjnym nie
pominieto niczego, co mogtoby wptywac na jego znaczenie.

Andrzej Jurczak Jarostaw Jurczak Monika Jurczak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu Cztonek Zarzqdu
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1.2. DORADCA FINANSOWY
INFORMACIE O DORADCY FINANSOWYM

Nazwa (firma): PROFESCAPITAL Sp. z 0.0.

Siedziba: Wroctaw

Adres: Ofiar Oswiecimskich 15, 50-069 Wroctaw
Numer telefonu: +48 (71) 782 11 60

Numer faksu: +48 (71) 782 11 62

Adres internetowy: www.profescapital.pl

OSOBY DZIAtAJACE W IMIENIU DORADCY FINANSOWEGO

W imieniu Doradcy Finansowego dziatajg nastepujgce osoby fizyczne:
= Pawet Puterko — Prezes Zarzadu

®  Szczepan Czyczerski — Wiceprezes Zarzadu

= Wojciech Kaliciak — Cztonek Zarzadu

Doradca Finansowy brat udziat przy sporzadzeniu nastepujacych czesci Prospektu Emisyjnego:

= (Cze$¢l,Podsumowanie”;

= Cze$¢ll, Czynnikiryzyka” pkt: 12

= (Czesci lll ,Dokument Rejestracyjny” pkt: 3, 4, 5 z wytaczaniem pkt 5.2 , 6, 7,9, 10, 11, 12, 21, 23, 24, 25.

OSWIADCZENIE STOSOWNIE DO ROZPORZADZENIA KOMISJI (WE) NR 809/2004
Oswiadczamy, ze zgodnie z najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic¢ taki stan, informacje
zawarte w czeSciach Prospektu, w ktérych sporzadzeniu brat udziat PROFESCAPITAL sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze
stanem faktycznym i ze informacje zawarte w tych czeSciach nie pomijaja niczego, co mogtoby wptywac na ich znaczenie.

Pawet Puterko Szczepan Czyczerski Wojciech Kaliciak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu Cztonek Zarzqdu
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1.3. FIRMA INWESTYCYJNA
FIRMIE INWESTYCYJNEJ

Nazwa (firma): Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.
Nazwa skrécona: DM BOS SA

Siedziba: Warszawa

Adres: 00-517 Warszawa, ul. Marszatkowska 78/80
Numer telefonu: +48 (22) 504 30 00

Numer faksu: +48 (22) 504 31 00

Adres internetowy: www.bossa.pl

OSOBY DZIAXAJACE W FIRMIE INWESTYCYJINEJ

W imieniu Oferujgcego dziatajg nastepujgce osoby:
= Radostaw Olszewski — Prezes Zarzadu

®  Elzbieta Urbanska — Cztonek Zarzadu

Firma Inwestycyjna brafa udziat w sporzadzaniu nastepujacych czesci Prospektu emisyjnego:
®  (Czescil Prospektu - punkty C1, C2, C3, D3

= (Czescill Prospektu - Czynniki Ryzyka zwigzane z akcjami pkt 3

= (Czesci IV Prospektu - punkty 5, 6, 7

OSWIADCZENIE 0SOB DZIAtAJACYCH W IMIENIU FIRMY INWESTYCYJNEJ
Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie niniejszym o$wiadcza, iz zgodnie z jego
najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte w czesciach Prospektu, za
ktére Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. jest odpowiedzialny (brat udziat w ich sporzadzeniu), tj.:
= w Czesci | Prospektu - punkty C1, C2, C3, D3
= w Czesci ll Prospektu - Czynniki Ryzyka zwigzane z akcjami pkt 3
= w Czesci IV Prospektu - punkty 5, 6, 7

sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz w czesciach tych nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na
ich znaczenie.

Radostaw Olszewski Elzbieta Urbariska
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
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2. BIEGLI REWIDENCI

2.1. NAZWY ORAZ ADRESY BIEGLYCH REWIDENTOW

Badanie historycznych informacji finansowych Emitenta za okresy 01.04.2012-31.03.2013, 01.04.2013-31.03.2014,
01.04.2014-31.03.2015 przeprowadzita spotka PRO Audyt sp. z siedzibg w Poznaniu przy ul. Szarych Szeregéw 25, wpisana na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3931, w imieniu ktérej dziatat Michat
Czerniak biegty rewident wpisany przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 10170. Spdtka ta przeprowadzita réwniez prace poswiadczajgce, ktorych
przedmiotem byty prognozy wynikéw Emitenta i wydata raport dotyczacy przedstawionych zatozen i prognoz.

Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy trwajacy od 1 kwietnia 2014 do 31 marca 2015 roku przeprowadzita w
2015 roku spdtka PRO Audyt sp. z siedzibg w Poznaniu przy ul. Szarych Szeregdéw 25, wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3931, w imieniu ktdrej dziatat Michat Czerniak biegty
rewident wpisany przez Krajowag Rade Biegtych Rewidentéw na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 10170.

Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy trwajacy od 1 kwietnia 2013 do 31 marca 2014 roku przeprowadzita w
2014 roku spdtka 4Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu przy ul. Koscielnej 18/4, wpisana na liste podmiotdw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3363, w imieniu ktdrej dziatat Marcin Hauffa bieglty rewident wpisany
przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdarn finansowych pod
numerem 11266 oraz Rafat Tobota biegty rewident wpisany przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 12269.

Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy trwajacy od 1 kwietnia 2012 do 31 marca 2013 roku przeprowadzita w
2013 roku spdtka 4Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu przy ul. Ko$cielnej 18/4, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3363, w imieniu ktdrej dziatat Michat Czerniak biegty rewident wpisany
przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 10170.

Prace poswiadczajgce, ktorych przedmiotem byty prognozy wynikow Emitenta oraz wydanie raportu dotyczacego
przedstawionych zatozen i prognoz przeprowadzit Michat Czerniak — Biegty Rewident, wpisany na liste biegtych rewidentéow
pod numerem 10170.

2.2, INFORMACIE NA TEMAT REZYGNACII, ZWOLNIENIA LUB ZMIANY BIEGtEGO REWIDENTA

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi biegty rewident nie ztozyt rezygnacji, jak rowniez nie zostat
zwolniony przez Emitenta. Decyzjg Rady Nadzorczej Emitenta, Rada Nadzorcza na podstawie §20 pkt 2f Statutu Emitenta,
dokonata, poprzez wybdr nowego biegtego rewidenta do badania sprawozdania finansowego Emitenta za rok obrotowy
trwajgcy od 1 kwietnia 2014 do 31 marca 2015, zmiany biegtego rewidenta. Badanie sprawozdania finansowego Emitenta za
rok obrotowy trwajacy od 1 kwietnia 2013 do 31 marca 2014 roku i rok obrotowy trwajgcy od 1 kwietnia 2012 do 31 marca
2013 roku przeprowadzita spdtka 4Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu przy ul. Koscielnej 18/4, natomiast badanie
sprawozdania finansowego Emitenta za rok obrotowy trwajacy od 1 kwietnia 2014 do 31 marca 2015 roku wykonata spotka
PRO Audyt sp. z siedzibg w Poznaniu przy ul. Szarych Szeregéw 25.

Z punktu widzenia oceny Emitenta przyczyny powyzszej zmiany biegtego rewidenta nie byty istotne.

3. WYBRANE INFORMACIE FINANSOWE

Wybrane informacje finansowe zostaty przygotowane na podstawie zbadanych historycznych informacji finansowych
Emitenta za okresy 01.04.2012-31.03.2013, 01.04.2013-31.03.2014, 01.04.2014-31.03.2015 oraz informacji finansowych
Grupy Emitenta za okres 01.04.2015-30.06.2015, ktére pochodza z raportu okresowego Emitenta za | kwartat 2015 roku,
ktéry zostat opublikowany w dniu 12 sierpnia 2015 roku.

Historyczne informacje finansowe za okresy 01.04.2012-31.03.2013, 01.04.2013-31.03.2014, 01.04.2014-31.03.2015 zostaty
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej i podlegaty badaniu przez Biegtego
Rewidenta.

Dane finansowe zaprezentowane w raporcie za | kwartat 2015 roku zostaty sporzadzone zgodnie z Polskimi Standardami
Rachunkowosci i nie podlegaty badaniu ani przeglagdowi przez biegtego rewidenta. Na potrzeby niniejszego Prospektu
Emisyjnego dane te zostaty przeksztatcone na Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej.

TABELA: WYBRANE INFORMACIE FINANSOWE (W TYS. PLN)
01.04.2015 01.04.2014  01.04.2014  01.04.2013 01.04.2012

Wyszczegblnienie 30.06.2015** 30.06.2014** 31.032015* 31.03.2014* 31.03.2013*

Przychody netto ze sprzedazy 66.669 47.425 237.994 208.920 193.086
Wynik na sprzedazy 885 470 8.658 6.426 2.699
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej + 1.953 1.388 12.818 9.694 6.347
amortyzacja (EBITDA)

Wynik na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 888 478 8.834 6.328 2.552
Wynik brutto 671 185 7.660 5.148 772
Whynik netto 535 139 6.086 4.123 550
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Liczba akcji 15.381.861 12.300.000 14.181.861 12.300.000 12.300.000
Zysk netto na akcje (w PLN) 0,03 0,01 0,43 0,34 0,04
Aktywa razem 153.308 119.257 140.807 112.443 101.082
Aktywa trwate 45.939 39.951 45.371 38.744 36.530
Aktywa obrotowe, w tym 107.370 79.306 95.435 73.699 64.552
—  zapasy 45.090 35.258 38.779 27.851 27.437
—  naleznosci iinne aktywa 57.252 43.681 51.645 44.025 36.423
—  Srodki pieniezne 5.027 367 3.382 536 130
Kapitat wiasny 44,316 29.079 39.185 28.941 24.818
—  kapitat akcyjny 1.538 1.230 1.418 1.230 1.230
Zobowigzania razem 108.992 90.177 101.621 83.503 76.264
Zobowigzania dtugoterminowe, w tym: 15.084 15.379 15.999 15.591 15.698
—  ztytutu kredytow i pozyczek 13.002 14.002 13.459 13.633 14.095
Zobowigzania krotkoterminowe, w tym: 92.665 73.828 85.622 67.911 60.567
—  ztytutu kredytow i pozyczek 16.436 14.885 15.007 14.635 14.208
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci 103 1.456 7.132 6.759 4.684
operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci -459 -1.188 -8.280 -3.418 -5.535
inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci 2.000 -438 3.995 -2.935 857
finansowej

Razem przeptywy pieniezne netto 1.644 -170 2.846 406 6
Srodki pieniezne na poczatek okresu 3.382 536 536 130 124
Srodki pieniezne na koniec okresu 5.027 367 3.382 536 130

*) Dane podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta
**) Dane nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta
Zrédto: Emitent

4. CZYNNIKI RYZYKA

Opis czynnikow ryzyka zwigzanych z dziatalnoscig Emitenta zostat zamieszczony w Czesci Il Prospektu emisyjnego.

5. INFORMACIE O EMITENCIE

5.1 HISTORIA | ROZWOJ EMITENTA

5.1.1. PRAWNA (STATUTOWA) | HANDLOWA NAZWA EMITENTA

Emitent dziata pod firmg Grodno Spotka Akcyjna. Emitent moze uzywac skrétu Grodno S.A.
5.1.2.  MIEISCE REJESTRACII EMITENTA ORAZ NUMER REJESTRACYINY

Emitent zostat zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000341683 (sygn. akt WA.XIV NS-
REJ.KRS/33952/13/560).

5.1.3. DATA UTWORZENIA EMITENTA ORAZ CZAS NA JAKI ZOSTAt UTWORZONY

7 pazdziernika 2009 r. wspdlnicy podjeli Uchwate nr 1 w sprawie przeksztatcenia Grodno Sp. z 0.0. w spotke akcyjng pod
firmag Grodno S.A. (akt notarialny sporzadzony przez notariusz Danute Kosim-Kruszewska, prowadzgca Kancelarie Notarialng
w Warszawie, rep. A 8059/2009). Przeksztatcenie nastgpito 20 listopada 2009 r., tj. w dniu postanowienia o wpisaniu
przeksztatconej spotki do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000341683.

Zgodnie z §5 statutu Emitenta, czas trwania Emitenta jest nieoznaczony.

5.1.4. KRAJ SIEDZIBY EMITENTA SIEDZIBA | FORMA PRAWNA EMITENTA, PRZEPISY PRAWA, NA PODSTAWIE
KTORYCH | ZGODNIE Z KTORYMI DZIAtA EMITENT, KRAJ SIEDZIBY (UTWORZENIA) ORAZ ADRES | NUMER
TELEFONU JEGO SIEDZIBY STATUTOWEJ

Emitent jest spotkg akcyjna z siedzibg w Michatowie-Grabinie. Krajem siedziby Emitenta jest Rzeczpospolita Polska.

Emitent zostat utworzony i dziata na podstawie przepisdow prawa polskiego. Emitent zostat utworzony na podstawie
przepiséw Kodeksu spotek handlowych i dziata zgodnie z tg regulacjg, jak réwniez z postanowieniami Statutu.

INFORMACIE O EMITENCIE

Nazwa (firma): Grodno Spotka Akcyjna

Forma prawna Emitenta: Spotka Akcyjna

Kraj siedziby Emitenta: Polska

Siedziba: Michatéw-Grabina

Adres: Michatéw-Grabina, 05-126 Nieporet, ul. Kwiatowa 14
Numer telefonu: +48 22 772 45 15
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Numer faksu: +48 22 772 46 26
Adres internetowy: www.grodno.pl
Poczta elektroniczna: letters@grodno.pl

5.1.5. ISTOTNE ZDARZENIA W ROZWOJU DZIAtALNOSCI GOSPODARCZE) EMITENTA

Firma Grodno zostata utworzona w 1990 roku przez Mirostawe i Tadeusza Jurczakdéw. Poczgtkowo zajmowata sie sprzedaza
produktow elektrycznych, a jej pierwszy punkt sprzedazy miescit sie przy ul. Dobrej 26 w Warszawie. Dzieki dynamicznemu
rozwojowi sprzedazy, w miejscu tym powstata jedna z pierwszych warszawskich hurtowni elektrycznych. W latach 1993 -
1998 spotka uruchomita w Warszawie trzy kolejne oddziaty oraz magazyn centralny w miejscowosci Michatéw-Grabina koto
Warszawy. Na dzien zatwierdzenia Prospektu, w Michatowie-Grabinie znajduje sie siedziba Emitenta.

W latach 1998 — 2005 uruchamiano kolejne cztery placowki w Warszawie co spowodowato, iz Grodno stato sie najwiekszym
dystrybutorem elektrotechniki na Mazowszu. Od 2002 roku Emitent posiada System Zarzadzania Jakoscig 1SO 9001.

Kolejny etap dynamicznego rozwoju firmy nastgpit wraz z wdrozeniem w 2005 roku nowoczesnego systemu
informatycznego, wspierajgcego zarzadzanie zasobami przedsiebiorstwa. Kolejne lata to okres ekspansji poza Warszawa.
Uruchamiano kolejno oddziaty w Katowicach, Opolu, Bydgoszczy, Krakowie i Poznaniu. Oddziat w Opolu zostat utworzony
poprzez przejecie niezorganizowanej dziatalnosci firmy Bomap. Podobnie oddziat w Bydgoszczy uruchomiono poprzez
przejecie niezorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Ajes-Pol. Réwnolegle w ramach porzadkowania struktury doszto do
potgczenia dwdch spotek, prowadzgcych dziatalnosé poprzez wniesienie majatku F.H Grodno Sp. z 0.0. do Grodno PHU Sp. z
0.0. W wyniku potgczenia w 2006 roku powstata spétka Grodno Sp. z 0.0.

W latach 2006 - 2011 Spotka prowadzita dalszg rozbudowe swoich struktur handlowych i oddziatéw w catym kraju, m.in. w
Czestochowie, Bielsku-Biatej, Olsztynie, Wroctawiu oraz Rybniku powstaty nowe odziaty. Dodatkowo dzieki przejeciu
niezorganizowane] czesci rzeszowskiego przedsiebiorstwa ZPCHR ,OSTEL” Michat Ostafinski, Spdtka pozyskata punkty
sprzedazy na terenie Rzeszowa, Przemysla, Lublina, Sandomierza, Krasnystawu oraz Dynowa. Ponadto Spotka pozyskata
Srodki z funduszy unijnych, ktore przeznaczyta na zakup oraz wdrozenie zintegrowanego systemu klasy ERP firmy Asseco BS.

W kwietniu 2010 roku rozpoczeto realizacje inwestycji, ktorej celem byta budowa nowego magazynu centralnego. Centrum
dystrybucyjne powstato na nalezgcym do Spotki terenie o powierzchni 3,5 ha w miejscowosci Matopole koto Warszawy. Jego
otwarcie nastgpito w czerwcu 2011 roku.

W 2011 roku spdtka Grodno S.A. (powstata w wyniku przeksztatcenia Grodno Sp. z 0.0. w 2009 roku) zadebiutowata na
rynku NewConnect - alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie
S.A. W ramach emisji akcji serii B Spdtka pozyskata 7,6 min PLN.

W latach 2011 — 2013 kontynuowano rozwoj sieci dystrybucji. Uruchomiono punkty w todzi, Krakowie, Chorzowie, Toruniu,
Gdansku, Biatymstoku, Suwatkach i Warszawie. Na koniec 31 marca 2014 r. na sie¢ sprzedazy sktadato sie 36 punktow,
natomiast na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent dysponuje siecig 47 punktéw, z czego 13 zlokalizowanych jest w
Warszawie.

NAGRODY | WYROZNIENIA

Do dnia zatwierdzenia Prospektu Rmisyjnego Emitent otrzymat nastepujace nagrody i wyrdznienia:
. Laureat Gazeli Biznesu za lata 2004, 2005, 2006, 2007, 2008, 2009 oraz 2013

= wyrdznione w rankingu “Diamenty Forbesa” za 2013 rok

KALENDARIUM KLUCZOWYCH ZDARZEN W HISTORII EMITENTA

1990 Utworzenie firmy przez Mirostawe i Tadeusza Jurczakow
1993 Uruchomienie pierwszego oddziatu w Warszawie
1996 Uruchomienie centrali i magazynu centralnego w Michatowie-Grabinie
1998 Uruchomienie dwéch punktdw sprzedazy w Warszawie
2000 Uruchomienie punktu sprzedazy w Warszawie
2004 Uruchomienie punktu sprzedazy w Warszawie
Otrzymanie Certyfikatu 1ISO 9001:2000
2005 Uruchomienie dwdéch punktéw sprzedazy w Warszawie
Wprowadzenie systemu komputerowego klasy ERP- SAFO
2006 Otrzymanie Mazowieckiej Nagrody Jakosci za dziatalnos¢ w 2005 roku
Uruchomienie punktu sprzedazy w Katowicach
Uruchomienie punktu sprzedazy w Opolu
Potaczenie F.H Grodno Sp. z 0.0. i Grodno PHU Sp. z 0.0., powstaje Grodno Sp. z 0.0.
2007 Uruchomienie punktéw sprzedazy w Bydgoszczy, Poznaniu i Krakowie
2008 Uruchomienie punktéw sprzedazy w Warszawie, Poznaniu, Czestochowie, Bielsku-Biatej
2009 Uruchomienie punktu sprzedazy w Olsztynie i we Wroctawiu
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Przeksztatcenie Grodno Sp. z 0.0. w spotke akcyjna, powstaje Grodno S.A.

2010 Uruchomienie punktu sprzedazy w Rybniku

2011 Uruchomienie punktow sprzedazy w Rzeszowie, Przemyslu, Lublinie, Sandomierzu, Krasnymstawie i Dynowie

w wyniku przejecia ,OSTEL”

Uruchomienie punktéw sprzedazy w todzi, Krakowie, Chorzowie, Toruniu, Gdansku i dwéch w Warszawie
Pozyskanie 7,6 min PLN w ramach emisji akcji serii B, debiut Spétki na rynku NewConnect

Uruchomienie Centrum Dystrybucyjnego w Matopolu

2012 Uruchomienie punktéw sprzedazy w Biatymstoku i Suwatkach

2013 Uruchomienie punktu sprzedazy w Warszawie

2014 Uruchomienie punktu sprzedazy w Sosnowcu

Uruchomienie punktu sprzedazy w Radomiu
Uruchomienie punktu sprzedazy w Mirisku Mazowieckim
Uruchomienie punktu sprzedazy w Warszawie
Uruchomienie punktu sprzedazy w Zielonej Gorze
Uruchomienie punktu sprzedazy w Kielcach
Uruchomienie punktu sprzedazy w Wroctawiu
Pozyskanie 5,6 min PLN w ramach emisji akcji serii C

2015 Nabycie za 4,3 min PLN 100% udziatéw w Inegro Sp. z 0.0., powstatej z wniesienia aportem zorganizowanej

czesci przedsiebiorstwa prowadzacego pod firma , Elektromag” dziatalnos¢ w zakresie dystrybucji materiatéw
elektrotechnicznych za posrednictwem placéwki handlowej w miejscowosci Brwinow

Rozpoczecie franczyzowego modelu sprzedazy
Uruchomienie punktu sprzedazy w Szczecinie
Pozyskanie 4,8 min PLN w ramach emisji akcji serii D

Uruchomienie punktu sprzedazy w Grudzigdzu

5.2. INWESTYCJE

5.2.1. OPISINWESTYCIl EMITENTA

1. WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

W okresie od 01.04.2015 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego naktady Emitenta na wartosci niematerialne i
prawne wyniosty 82 tys. PLN i dotyczyty licencji na oprogramowanie komputerowe. Wydatki te zostaty sfinansowane ze
Srodkdéw wtasnych.

W okresie od 01.04.2014 r. do 31.03.2015 r. naktady Emitenta na wartosci niematerialne i prawne wyniosty 325 tys. PLN i
dotyczyty licencji na oprogramowanie komputerowe. Wydatki te zostaty sfinansowane ze srodkéw wtasnych.

W okresie od 01.04.2013 r. do 31.03.2014 r. naktady Emitenta na wartosci niematerialne i prawne wyniosty 126,3 tys. PLN i
dotyczyty licencji na oprogramowanie komputerowe. Wydatki te zostaty sfinansowane ze srodkéw wtasnych.

W okresie od 01.04.2012 r. do 31.03.2013 r. naktady Emitenta na wartosci niematerialne i prawne wyniosty 301,2 tys. PLN i
dotyczyty licencji ERP SOFTLAB.

W ramach realizacji projektu ,Rozbudowa infrastruktury informatycznej wspomagajacej zarzadzanie w przedsiebiorstwie”
Emitent otrzymat dofinansowanie z UE na zakup licencji i wdrozenie systemu ERP SOFTLAB w wysokosci 594,4 tys. PLN, w
tym dofinansowanie na zakup licencji i wdrozenie oprogramowania wyniosto 432,5 tys. PLN, a na zakup urzadzen 161,9 tys.
PLN. ERP to zintegrowany system wspomagajacy zarzadzanie kluczowymi obszarami dziatania przedsiebiorstwa, umozliwia
m.in. uporzadkowanie, zautomatyzowanie oraz zwiekszenie efektywnosci proceséw zachodzacych w firmie, a przez to
usprawnia prace i zarzadzanie catg organizacjg. Pozostate wydatki na wartosci niematerialne i prawne pokrywane byty ze
srodkéw wiasnych.

2. RZECZOWE AKTYWA TRWALE (Z WYJATKIEM NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNYCH)

W okresie od 01.04.2015 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego naktady Emitenta na rzeczowe aktywa trwate

wyniosty 943 tys. PLN, w tym istotne naktady obejmowaty:

= 649 tys. PLN, ktére stanowity nakfad na zakup samochodéw osobowych i ciezarowych, w catosci sfinansowanych
leasingiem.

W okresie od 01.04.2014 r. do 31.03.2015 r. naktady Emitent na rzeczowe aktywa trwate wyniosty 8.405,6 tys. PLN, w tym

istotne naktady obejmowaty:

= 3.758,7 tys. PLN, ktore stanowity naktady na budowe obiektu magazynowo-biurowo-handlowego w Poznaniu przy ul.
Obornickiej 348, sfinansowane w 80% kredytem inwestycyjnym,

= 911,5 tys. PLN, ktére stanowity naktady na zakup budynku i budowli w Lublinie przy ul. Diamentowej 11A, sfinansowane
ze srodkéw wiasnych Emitenta,
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= 400,1 tys. PLN, ktére stanowity naktady na zakup wieczystego uzytkowania gruntu w Lublinie na dziatce przy ul.
Diamentowej 11A, sfinansowane ze srodkéw wtasnych Emitenta,

= 1.858,2 tys. PLN, ktore stanowity naktad na zakup samochoddéw osobowych i ciezarowych, w tym sfinansowanych
leasingiem w kwocie 1.848,7 tys. PLN.

W okresie od 01.04.2013 r. do 31.03.2014 r. naktady Emitent na rzeczowe aktywa trwate wyniosty 2.242,2 tys. PLN, w tym

istotne naktady obejmowaty:

= 1.603,4 tys. PLN, ktére stanowity naktad na zakup samochodéw osobowych i ciezarowych, w tym sfinansowanych
leasingiem w kwocie 1.579,3 tys. PLN.

W okresie od 01.04.2012 r. do 31.03.2013 r. nakfady Emitenta na rzeczowe aktywa trwate wyniosty 6.005,6 tys. PLN, w tym

istotne nakfady obejmowaty:

= 3.098,2 tys. PLN, ktére stanowity naktady na zakup budynku w Rzeszowie przy ul. Boya Zeleriskiego 23, sfinansowane w
80% kredytem inwestycyjnym,

= 321,9 tys. PLN, ktore stanowity naktady na zakup wieczystego uzytkowania gruntu w Rzeszowie na dziatce przy ul. Boya
Zelerskiego 23, sfinansowane w 80% kredytem inwestycyjnym,

= 1.254,8 tys. PLN, ktdre stanowity naktady na zakup budynku i budowli w Lublinie przy ul. Energetykéw 47, sfinansowane
w 80% kredytem inwestycyjnym,

= 755,9 tys. PLN, ktore stanowity naktady na zakup wieczystego uzytkowania gruntu w Lublinie na dziatce przy ul.
Energetykdw 47, sfinansowane w 80% kredytem inwestycyjnym.

Poza wskazanym sposobem finansowania wszystkie pozostate wydatki zostaty dokonane ze Srodkdw wtasnych.

3. INWESTYCJE KAPITALOWE
W okresie od 01.04.2015 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Emitent nie ponidst naktadoéw na inwestycje
kapitatowe.

W okresie od 01.04.2014 r. do 31.03.2015 r. Emitent ponidst naktady inwestycyjne na inwestycje kapitatowe w wysokosci
4.379,7 tys. PLN, ktore zwigzane byty z nabyciem udziatéw w Inegro Sp. z 0.0. i Fegime Polska Sp. z 0.0.

Na mocy aktu notarialnego z dnia 10.12.2014 Emitent objgt w podwyzszonym kapitale zaktadowym Fegime Polska Sp. z 0.0.
12,5% udziatow w zamian za wktad pieniezny w wysokosci 28,75 tys. PLN. Kwota ta zostata zaptacona gotéwka. Fegime
Polska Sp. z 0.0. to polski oddziat miedzynarodowej organizacji zrzeszajgcej hurtownie elektryczne z 18 krajow, w zwigzku z
tym w obecnos¢ w niej podmiotdw konkurencyjnych jest jak najbardziej wiasciwa. Celem uczestnictwa Emitenta w tej
organizacji jest wymiana informacji i najlepszych praktyk w catej Europie w zakresie prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci,
generowanie wspdlnych rozwigzan w zakresie IT oraz dodatkowo zwiekszenie rozpoznawalnosci Emitenta wsrdd dostawcow
i klientéw.

Na mocy umowy z dnia 24 lutego 2015 roku Emitent nabyt 100% udziatdéw w Inegro Sp. z 0.0., powstatej z wniesienia
aportem zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa prowadzgcego pod firmg Elektromag Sp. z 0.0. dziatalno$¢ w zakresie
dystrybucji materiatéw elektrotechnicznych za posrednictwem placowki handlowej w miejscowosci Brwindw. tgczna cena
nabycia wyniosta 4.350,9 tys. PLN. Kwota ta zostata zaptacona poprzez potrgcenie wzajemnych wierzytelnosci wynikajgcych
ze wspodtpracy handlowej realizowanej pomiedzy Spétka, a Elektromag Sp. z 0.0. W opinii Emitenta zakup wyodrebnionego
zespotu sktadnikdw materialnych zbywanych przez dang spétke podnosi bezpieczenstwo transakcji i zmniejsza czynniki
ryzyka zwigzane z dokonaniem nie udanej akwizycji.

W okresie od 01.04.2013 r. do 31.03.2014 r. oraz od 01.04.2012 r. do 31.03.2013 Emitent nie ponidst naktadéw na
inwestycje kapitatowe.

5.2.2.  OPIS BIEZACYCH INWESTYCJI EMITENTA
Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Emitent nie prowadzi zadnych istotnych inwestycji.

5.2.3. INFORMACIE DOTYCZACE GEOWNYCH INWESTYCJI EMITENTA W PRZYSZLOSCI, CO DO KTORYCH JEGO
ORGANY ZARZADZAJACE PODIELY JUZ WIAZACE ZOBOWIAZANIA

Do dnia zatwierdzenia Prospekt Emisyjnego, Zarzad Emitenta nie podjat zadnych wigzacych zobowigzan dotyczacych
przysztych inwestycji.

6. ZARYS OGOLNY DZIAtALNOSCI
6.1.  DZIAtALNOSC PODSTAWOWA
6.1.1. PODSTAWOWE OBSZARY | RODZAJ DZIAtALNOSCI

Grupa Emitenta jest dystrybutorem artykutow elektrotechnicznych i oswietleniowych dziatajgcym na polskim rynku. Ponadto
Grupa Emitenta $wiadczy réwniez specjalistyczne ustugi elektrotechniczne, audyty energetyczne oraz jest dostawca
ztozonych rozwigzan dla przemystu. Dziatalnos¢ Grupy Emitenta mozna podzieli¢ na trzy segmenty:

1. Dystrybucja materiatéw elektrotechnicznych,

2. Ustugi specjalistyczne,

3. Fotowoltaika.
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Na schemacie ponizej przedstawiono podstawowe obszary dziatalnosci Emitenta

DYSTRYBUCJA G RU PA

MATERIAtOW
ELEKTROTECHNICZNYCH EMITENTA

AUDYT | INZYNIERIA

FOTOWOLTAIKA OSWIETLENIA

ROZWIAZANIA
DLA PRZEMYStU

Zrédto: Emitent

1. DYSTRYBUCIA MATERIAtOW ELEKTROTECHNICZNYCH

Dystrybucja materiatéw elektrotechnicznych stanowi gtowny obszar dziatalnos$ci Grupy Emitenta. Sprzedaz odbywa sie
poprzez sie¢ 46 punktow handlowych oraz 1 franczyzowy zlokalizowanych na terenie catej Polski, m.in. w kluczowych
miastach Polski — w Warszawie, Krakowie, Katowicach, Poznaniu, Wroctawiu, Gdansku i todzi. Punkty sprzedazy
zaopatrywane sg przez nowoczesne centrum magazynowe zlokalizowane w Matopolu (woj. mazowieckie). W ofercie
znajdujg sie towary wszystkich znaczacych dostawcdéw krajowych i zagranicznych oraz produkty marki wtasnej.

Oferte asortymentowa Grupy Emitenta obejmuja:
= Kable,

" Przewody,

= Aparatura fgczeniowa i rozdzielcza,

= Oprawy oswietleniowe,

= 7rédia $wiatta,

= Osprzet instalacyjny,

= Narzedzia elektrotechniczne,

L] HVAC.

W ofercie znajdujg sie towary wszystkich znaczgcych dostawcow krajowych i zagranicznych oraz produkty marki wtasnej,
ktéra obejmuje:

= 7rédia $wiatta,

= QOprawy oswietleniowe,

= Tasmy LED,

= Zasilacze,

= Akcesoria takie jak ztaczki i opaski kablowe.

SCHEMAT: MAPA SIECI DYSTRYBUCYJNEJ GRUPY EMITENTA

Legenda:
o Punkty sprzedazy w danym wojewddztwie

o Planowane punkty sprzedazy w danym wojewddztwie

Zrédto: Emitent
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Najwazniejszym regionem dziatalnosci Grupy Emitenta jest wojewddztwo mazowieckie. Na jego terenie Grupa Emitenta
posiada 20 punktow sprzedazy, z czego 13 na terenie Warszawy. Emitent od poczatku swojej dziatalnosci jest zwigzany z tym
regionem. Wojewddztwo te zajmuje czofowq pozycje pod wzgledem naktaddw inwestycyjnych ogdtem w sektorze MSP. Sitg
napedowg rozwoju tego wojewddztwa i uruchamiania nowych inwestycji jest lokalizacja najwiekszych przedsiebiorstw w
aglomeracji warszawskiej — m.in. dzieki wysoko rozwinietej infrastrukturze technicznej. Czynniki te sprzyjaty rozwijaniu sieci

sprzedazy.

Zarzad Emitenta podkresla, ze od 2013 roku sie¢ sprzedazy wzrosta o 9 punktéw handlowych. W 2013 roku uruchomiono
oddziat w Warszawie. W 2014 roku uruchomiono tacznie 7 nowych oddziatéw zlokalizowanych w miejscowosciach:
Sosnowiec, Radom, Minsk Mazowiecki, Warszawa, Zielona Gora, Kielce, Wroctaw. W 2015 roku uruchomiono dwa odziaty
zlokalizowane w Szczecinie i Grudzigdzu. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego, Emitent dysponuje jedng z
najbardziej rozbudowanych sieci sprzedazy wsrdd niezaleznych dystrybutoréw materiatéw elektrotechnicznych, na ktérg
sktada sie 46 punktéw handlowych oraz 1 franczyzowy zlokalizowanych na terenie catej Polski. Ponizej na wykresie
zaprezentowano wzrost liczby oddziatéw handlowych.

WYKRES: LICZBA PUNKTOW SPRZEDAZY W SIECI DYSTRYBUCII GRUPY EMITENTA W LATACH 2000-2015

47

Przejecie OSTEL

Przejecie Bomap (+1)
Przejecie Ajespol (+1)

Pierwszy oddziaf poza @
woj. mazowieckim

292

238
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182 193

15
12

125
99 100

72
57 61

21 .22 p300 40 @48
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015P

Przychody (w min PLN) === | jczba oddziatow
Zrédto: Emitent

ISTOTNI DOSTAWCY

Kluczowymi dostawcami Grupy Emitenta sg producenci materiatéw elektrotechnicznych dziatajacy na terenie Polski. Emitent

wspotpracuje z dostawcami, a wérdd najistotniejszych nalezy wymienié nastepujgce podmioty:

= Grupa Philips poprzez m.in. Philips Lighting S.A. — producent Zrddet Swiatta i osprzetu do oswietlania wnetrz i terenéw
zewnetrznych.

= Tele-Fonika Kable S.A. — producent kabli i przewoddw miedzianych, aluminiowych i $wiattowodow.

= Nkt Cables S.A. — producent kabli i przewoddw.

= Schneider Electric Polska Sp. z 0.0 - globalna firma specjalizujgca sie w zarzadzaniu energig elektryczng.

= Eaton Electric Sp. z o0.0. - jest producentem najwyzszej jakosci automatyki przemystowej, aparatury sygnalizacyjnej,
taczeniowej, zabezpieczajacej i instalacyjnej oraz systemow rozdziatu energii niskiego napiecia.

= |Legrand Polska Sp. z 0.0. — producent produktéw i systemow instalacji elektrycznych oraz sieci informatycznych w
budownictwie mieszkaniowym, komercyjnym i przemystowym.

= Es-System S.A. — najwiekszy polski producent oswietlenia profesjonalnego.

= Kontakt —Simon S.A. — producent osprzetu elektroinstalacyjnego.

= Baks — producent systemdw prowadzenia kabli i przewoddw.

Z wymienionych powyzej dostawcow w roku obrotowym trwajgcym od 1 kwietnia 2014 do 31 marca 2015 roku tylko dwdch

miato powyzej 10% udziat w zakupach Grupy Emitenta

®  TELE-FONIKA Kable S.A. — w roku obrotowym trwajgcym od 1 kwietnia 2014 do 31 marca 2015 roku udziat w zakupach
Grupy Emitenta TELE-FONIKA Kable S.A. wyniost 17%.

®  Grupa Philips poprzez m.in. Philips Lighting S.A. — w roku obrotowym trwajacym od 1 kwietnia 2014 do 31 marca 2015
roku udziat w zakupach Grupy Emitenta Grupy Philips wynidst 16%.

Zarzad Emitenta podkresla, ze materiaty elektrotechniczne majg charakter substytucyjny. Wobec tego ewentualna utrata
jednego z wymienionych dostawcoéw, z uwagi na mozliwos¢ jego zastgpienia innym producentem, moze w niewielkim
stopniu wptynaé na sprzedaz w poszczegdlnych grupach produktowych, a tym samym na wyniki finansowe Grupy Emitenta.

W opinii Emitenta, ze wzgledu na charakter wspodtpracy z dostawami, polegajacy na kazdorazowej negocjacji umow, Emitent
nie wypracowat jasnej praktyki postepowania z dostawami, ktéra dodatkowo miataby charakter skodyfikowany, tym samym
nie jest mozliwe zamieszczenie informacji w Prospekcie Emisyjnym na temat praktyki postepowania z dostawami.

2. UStUGI SPECIALISTYCZNE
Szczegdlnie istotnym elementem kreujgcym warto$¢ dodang Spétki sg swiadczone przez nig ustugi specjalistyczne. Poza
standardowa dystrybucjg towaréw Grupa Emitenta jest dostawcg kompleksowych rozwigzan oswietleniowych dla odbiorcéw
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przemystowych. Mozliwos¢ swiadczenia tak specjalistycznych ustug jest efektem budowanego przez lata know-how w
zakresie technik oswietlenia.

Ponizej wymieniono ustugi okoto sprzedazowe Swiadczone przez Emitenta.
GRUPA UStUG AUDYTOWYCH
SCHEMAT: MODEL UStUGI AUDYTOWEJ OFEROWANEJ PRZEZ EMITENTA

AUDYT PROJEKT DOBOR REALIZACIA
(analiza poboru (opracowanie PRODUKTOW (wdrozenie na
energii rozwiqzan (przygotowanie obiekcie klienta
elektrycznej u umozliwiajqcych dla klienta opracowanych
klienta) uzyskanie odpowiednich rozwiqzan
0szczednosci) produktéw) koncepcyjnych)

Zrédto: Emitent

Ustugi oferowane przez Emitenta w ramach ustug audytowych to:
1. Audyty energetyczne
Gtéwnym celem tej ustugi jest wskazanie mozliwosci obnizenia konsumpcji energii przez klienta. W szczegdlnosci chodzi
0 zmniejszenie zuzycia energii potrzebnej do ogrzewania, klimatyzacji i wentylacji, natomiast w zaktadach
przemystowych energii elektrycznej zuzywanej przez urzadzenia. W zaleznosci od potrzeb w ramach ustugi wykonywane
sg nastepujace czynnosci:
®  pomiary zuzycia energii,
" inwentaryzacja odbiornikdw energii,
®  analizaidobdr optymalnych rozwigzan zwiekszajgcych efektywnos¢ energetyczng,
= kosztorys i oferta kompleksowej ustugi zwiekszania efektywnosci energetycznej,
®  audyt zdarzen niszczacych,
= giéwnym celem audytu zdarzen niszczacych jest wskazanie przyczyn podwyzszonej awaryjnosci sieci.

2. Audyt oswietleniowy
Celem audytu jest wskazanie klientom potencjalnych oszczednosci poprzez wymiane zastosowanych zrodet $wiatta i/lub
opraw oswietleniowych na nowoczesne i bardziej efektywne rozwigzania technologiczne, np. LED.

3. Audyt zdarzen niszczacych
Gtownym celem audytu zdarzen niszczacych jest wskazanie przyczyn podwyzszonej awaryjnosci sieci.

INZYNIERIA OSWIETLENIOWA

Celem tej ustugi jest opracowanie projektéw oswietleniowych (w tym takze iluminacji budynkdw) na bazie specjalistycznego
oprogramowania oraz wdrozenie rozwigzan sterowania systemami o$wietleniowymi. W zakresie inzynierii oswietleniowej
znajdujg sie réwniez ustugi polegajace na doborze oswietlenia do okreslonych warunkéw pracy, spetniajgcego normy
oswietleniowe.

POZOSTALE UStUGI SPECIALISTYCZNE SWIADCZONE PRZEZ EMITENTA TO M.IN.:

=  doradztwo techniczne w obszarach takich jak przemyst i rozdziat energii elektrycznej, oswietlenie, automatyka i
sterowanie, systemy elektroinstalacyjne, systemy automatyki budynkowej, zasilanie,

=  doradztwo w projektowaniu instalacji elektrycznych,

= konserwacja o$wietlenia i osprzetu elektrycznego,

= obstuga gwarancyjna i pogwarancyjna,

= utylizacja zuzytych Zrédet Swiatfa i baterii.

3. FOTOWOLTAIKA

Emitent $wiadczy ustugi sprzedazy paneli fotowoltaicznych, inwerterdw, systemdéw montazu oraz okablowania. Ponadto
zakres oferowanych ustug obejmuje:

= zaprojektowanie instalacji fotowoltaicznej,

= dobdr komponentéw,

= wykonawstwo,

= serwis.

PROSPEKT EMISYJNY GRODNO S.A. 34|Strona



CZESC Ill — DOKUMENT REJESTRACYIJNY

SCHEMAT: MODEL UStUGI FOTOWOLTAIKI OFEROWANEJ PRZEZ EMITENTA

SOLARWORLD
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Zrédto: Emitent ODBIORCY

Gtéwnym dostawcy paneli fotowoltaicznych jest firma SolarWorld AG. Natomiast w zakresie sprzedazy czesci, takich jak
inwertery, Emitent wspdtpracuje z firmg SMA Solar Technology AG.

6.1.2. STRUKTURA SPRZEDAZY

STRUKTURA SPRZEDAZY WEDtUG ASORTYMENTU

Ponizej w tabeli przedstawiono strukture sprzedazy wedtug asortymentu. W strukturze sprzedazy wedtug asortymentéw
najwiekszy udziat majg kable i przewody, niemiej jednak w catym okresie od 01.04.2012 do 31.03.2015 udziat kabli i
przewodow spadt z 19% do 18%. Drugi najwiekszy udziat w sprzedazy ma oswietlenie, ktore na koniec 31.03.2015 posiadto
15% udziat w sprzedazy, co oznacza wzrost o 2 p.p. w catym omawianym okresie. Udziat aparatury, zrodet swiatta oraz
osprzetu w catym okresie pozostat praktycznie na niezmienionym poziomie 11-12%.

W okresie 01.04.2015-30.06.2015 najwiekszy, bo az 24% udziat w strukturze sprzedazy wedtug asortymentéw majg kable i
przewody, ktorych udziat w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego wzrdst o 6 p.p. Drugi najwiekszy udziat
w sprzedazy ma o$wietlenie — udziat 15% (tj. 1 p.p. wiecej niz w analogicznym okresie roku poprzedniego). Udziat w
sprzedazy aparatury oraz osprzetu byt taki sam i wynosit 12%.

TABELA: STRUKTURA SPRZEDAZY WEDLUG ASORTYMENTU (DANE W TYS. PLN)*

Wyszczegdlnienie 01.04.2015 01.04.2014 01.04.2014 01.04.2013 01.04.2012
30.06.2015 30.06.2014 31.03.2015 31.03.2014 31.03.2013
Sprzedaz Udziat  Sprzedaz Udziat  Sprzedaz Udziat Sprzedaz Udziat  Sprzedaz  Udziat
Kable i przewody 15.801 24% 8.750 18% 41.792 18% 38.020 18% 35.901 19%
Aparatura 7.927 12% 5.321 11% 26.989 11% 25.319 12% 20.877 11%
Oswietlenie 9.694 15% 6.497 14% 34.795 15% 28.745 14% 24.510 13%
Zrédta $wiatta 3.210 5% 5.435 11% 26.727 11% 24.170 12% 22.784 12%
Osprzet 7.780 12% 5.359 11% 28.036 12% 23.627 11% 22.753 12%
Pozostate 22.258 33% 16.063 33% 79.657 33% 69.022 33% 63.599 33%

*) Dane nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta
Zrédto: Emitent

STRUKTURA SPRZEDAZY WEDtUG GRUP KLIENTOW - ISTOTNI ODBIORCY

Sprzedaz Emitenta jest silnie zdywersyfikowana. Odbiorcami produktéw i ustug sg zaréwno drobni instalatorzy jak i duze
firmy wykonujace instalacje elektryczne (segment ,lInstalatorzy”), hurtownie i sklepy (segment ,Dystrybucja”’),
przedsiebiorstwa z branzy przemystowej, stuzby utrzymania ruchu (segment ,Przemyst’), magazyny, sieci handlowe,
biurowce, hotele (segment ,Obiekty wielkopowierzchniowe”) oraz klienci detaliczni (segment , Indywidualni”). Sg to zatem
podmioty, ktére w podstawowe] dziatalnosci operacyjnej zuzywaja materiaty elektrotechniczne. W okresie 01.04.2012-
30.06.2015 zaden z odbiorcow nie posiadat istotnego udziatu w przychodach ze sprzedazy.

W tabeli ponizej przedstawiono strukture sprzedazy wedtug klientéw. W strukturze sprzedazy wedtug klientdw najwiekszy
udziat maja Instalatorzy, niemiej jednak w catym okresie od 01.04.2012 do 31.03.2015 udziat Instalatoréw w sprzedazy spadt
z 56% do 48%, co byto efektem dziatan prowadzonych przez Emitenta (m.in. wprowadzenie nowych ustug i wzrost
oferowanego asortymentu), ktérych celem byta dywersyfikacja sprzedazy. Na koniec 31.03.2015 drugi najwiekszy udziat w
sprzedazy miata Dystrybucja, ktérej udziat w catym okresie od 01.04.2012 do 31.03.2015 wazrdst z 17% do 21%. W
przypadku obiektow wielkopowierzchniowych catym okresie nastgpit wzrost o 3 p.p. udziatu w strukturze sprzedazy, co byto
efektem m.in. wprowadzenia ustug specjalistycznych przez Emitenta, gtéwnie audytéw energetycznych i oswietleniowych.
Udziat odbiorcow Indywidualnych w sprzedazy w catym okresie nie ulegt zmianie i wynosit 5%.

W okresie 01.04.2015-30.06.2015 najwiekszy, bo az 48% udziat w strukturze sprzedazy wedtug klientéw maja Instalatorzy,
ktérych udziat w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego spadt o 1 p.p. Drugi najwiekszy udziat w sprzedazy
maja Dystrybutorzy — udziat 21% (tj. 1 p.p. wiecej niz w analogicznym okresie roku poprzedniego). Udziat Przemystu w
sprzedazy wynidst 14% (wzrost 0 4 p.p.).

PROSPEKT EMISYJNY GRODNO S.A. 35|Strona



CZESC Ill — DOKUMENT REJESTRACYIJNY

TABELA: STRUKTURA SPRZEDAZY WEDLUG GRUP KLIENTOW (DANE W TYS. PLN)*

Woyszczegblnienie 01.04.2015 01.04.2014 01.04.2014 01.04.2013 01.04.2012
30.06.2015 30.06.2014 31.03.2015 31.03.2014 31.03.2013
Sprzedaz Udziat  Sprzedaz Udziat  Sprzedaz Udziat  Sprzedaz Udziat  Sprzedaz  Udziat
Instalatorzy 32.214 48% 23.124 49%  114.264 48%  101.841 49% 106.849 56%
Dystrybucja 14.259 21% 9.295 20% 50.532 21% 41.345 20% 33.248 17%
Przemyst 9.487 14% 4.856 10% 25.468 11% 21.601 10% 17.583 9%
Oblekty ) ) 8.243 12% 7.474 16% 36.044 15% 33.421 16% 23.177 12%
wielkopowierzchniowe
Indywidualni 2.466 4% 2.675 6% 11.686 5% 10.696 5% 9.566 5%

*) Dane nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta
Zrédto: Emitent

W opinii Emitenta, ze wzgledu na charakter wspodtpracy z obiorcami, polegajacy na kazdorazowej negocjacji umow, Emitent
nie wypracowat jasnej praktyki postepowania z obiorcami, ktéra dodatkowo miataby charakter skodyfikowany, tym samym
nie jest mozliwe zamieszczenie informacji w Prospekcie Emisyjnym na temat praktyki postepowania z obiorcami.

6.1.3. STRATEGIA

Celem strategicznym Emitenta jest osiggniecie dominujacej pozycji na polskim rynku dystrybucji materiatéw
elektrotechnicznych.

Na dzied zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego w opinii Emitenta okreslenie perspektywy czasowej osiggniecia pozycji
dominujacej na polskim rynku dystrybucji materiatéw elektrotechnicznych jest nie mozliwe. Wynika to z faktu zmian rynku na
ktérym funkcjonuje Emitent, zachowan i dziatart konkurencji oraz czynnikéw zewnetrznych, np. w zakresie fotowoltaiki.

STRATEGIA ROZWOJU NA LATA OBROTOWE 2015-2016

Strategia Emitenta bazuje na dywersyfikacji i rozwoju oferty produktowej oraz ekspansji geograficznej na terenie Polski.
Realizacja celu strategicznego, jakim jest osiggniecie dominujgcej pozycji na polskim rynku dystrybucji materiatow
elektrotechnicznych zaktada:

1. Rozwdj ogdlnopolskiej sieci dystrybucji,

2. Rozwdj oferowanego asortymentu,

3. Rozwdj nowoczesnych kanatéw dystrybucii,

4. Optymalizacja i rozwdj proceséw zarzadzania w obszarach logistyki i sprzedazy.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego na rynku dystrybucji materiatéw elektrotechnicznych istniejg podmioty
dysponujace mniejsza od Emitenta siecig dystrybucji, niemiej jednak posiadajgce wiekszy udziat w rynku. Dodatkowo
zaangazowanie podmiotu konkurencyjnego (spétki TIM S.A.), w sprzedaz internetowga skutkowato zwiekszeniem kosztéw
dziatalnosci. W opinii Emitenta posiadanie wiekszego udziatu w rynku nie wynika bezposrednio z liczby posiadanych
oddziatéow, wptyw na to ma m.in. wielkos¢ poszczegdlnych oddziatéw i generowany przez nie poziom przychoddw. Emitent
stawia na mocno zdywersyfikowang sie¢ sprzedazy (oddziaty Emitenta sg mate i Srednie). Dodatkowo w przypadku spotki
TIM S.A. sytuacja wyglada inaczej niz w przypadku Emitenta. W przypadku Emitenta sprzedaz internetowa ma by¢
dodatkowym kanatem sprzedazy (na pewno nie kluczowym), natomiast w przypadku TIM nastgpita catkowita zmiana modelu
sprzedazy — sprzedaz internetowa stata sie kluczowym kanatem sprzedazy (przeniesienie catej sprzedazy do Internetu) —
zostata dokonana tzw. restrukturyzacja modelu sprzedazy (zaprzestanie sprzedazy tradycyjnej i rozpoczecie internetowej),
ktéra spowodowata wysokie koszty — w przypadku Emitenta taka sytuacja nie wystgpi, poniewaz Emitent nie planuje
catkowitej restrukturyzacja modelu sprzedazy tak jak zrobita to spétka konkurencyjna.

1. ROZWOJ OGOLNOPOLSKIE] SIECI ODDZIALOW
Emitent zamierza kontynuowad rozwdj sieci dystrybucji poprzez utworzenie w Polsce w latach 2015-2016 kolejnych pieciu
punktéw sprzedazy.

Na koniec biezgcego roku obrotowego, tj. 31.03.2016 roku, Emitent zamierza rozbudowac sie¢ o 3 nowe punkty sprzedazy.
Nowe oddziaty wedtug plandw powinny zwiekszy¢ przychody Grupy Emitenta o 4 min PLN w biezgcym roku obrotowym.

Jednoczesnie Emitent w 2015 roku rozpoczat projekt rozwoju sieci sprzedazy w oparciu o model franczyzowy. Model
franczyzowy oparty jest na autorskim rozwigzaniu informatycznym pozwalajgcym niezaleznym przedsiebiorstwom
realizowac ich cele biznesowe w ramach Grupy Emitenta. Umowa zaktada sprzedaz produktéw dostepnych w sieci Emitenta
przy wykorzystaniu identyfikacji wizualnej Emitenta.

W biezgcym roku obrotowym Emitent planuje uruchomienie ok. 20 oddziatéw opartych o model franczyzowy.

2. ROZWOJ OFEROWANEGO ASORTYMENTU

Na dzier zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego, Emitenta posiada na magazynie 24.000 pozycji asortymentowych. Wraz z
rozwojem sieci dystrybucji, Emitent zamierza rozszerzy¢ zakres oferowanych produktéw. Planowana liczba pozycji
asortymentowych na koniec 2016 roku to okoto 35.000 pozycji. W szczegdlnosci Emitent zamierza rozwija¢ produkty w

nastepujgcych grupach:

= Przemyst
Grupa Emitenta jest dystrybutorem kluczowych produktéw i rozwigzan dla polskiego rynku przemystowego oraz
Swiadczy specjalistyczne ustugi. W opinii Emitenta, na podstawie tendencji i oczekiwan klientéw przemystowych,
konieczne jest rozszerzenie asortymentu i skrécenie termindw realizacji produktow specjalistycznych na potrzeby
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zaktadoéw produkcyjnych. Na dzier zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego, udziat sprzedazy do przemystu w przychodach
Emitenta wynosi ok. 14%. Docelowo udziat tego segmentu powinien wzrosna¢ do 15% przychoddéw na koniec biezgcego
roku obrotowego, tj. 31.03.2016 roku.

= Nowoczesne oswietlenie

Rynek oswietlenia znajduje sie obecnie na $ciezce transformacji z tradycyjnych technologii oswietleniowych do
nowoczesnych, opartych na technologii LED i inteligentnym zarzadzaniu systemami o$wietleniowymi. Transformacja
rewolucjonizuje obecne podejscie do rynku i procesu sprzedazy kfadac coraz wiekszy nacisk na efektywnosé
energetyczng, komfort uzytkowania i ochrone srodowiska. Zmieniajgca sie technologia powoduje skrécenie cyklu zycia
produktow co z jednej strony moze pozytywnie wyptywacé na wzrost przychoddéw Grupy Emitenta, z drugiej strony
moze mie¢ negatywny wptyw na wycene posiadanych zapaséow w przypadku wydtuzenia cyklu rotacji danego produktu.
Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego, udziat nowoczesnego oswietlenia w przychodach ze sprzedazy ogdtem
wynosi ok. 3,5%. Docelowo udziat tego segmentu ma odpowiadaé za 7,5% przychoddéw na koniec biezgcego roku
obrotowego, tj. 31.03.2016 roku.

= Qswietlenie konsumenckie

Zarzad Emitenta szacuje wartos¢ tego rynku na ok. 1 mld PLN rocznie. Rynek jest bardzo mocno rozproszony i
charakteryzuje sie dynamicznie wzrastajagcym znaczeniem sprzedazy przez Internet. Emitent jest dystrybutorem
najwazniejszych marek w tym segmencie i w najblizszych latach planuje rozwdj sprzedazy, zaréwno w kanale
tradycyjnym, jak i nowoczesnym poprzez: uruchomienie dokonane w drugiej potowie roku obrotowego 2014/2015
nowej platformy e-commerce dedykowanej temu segmentowi oraz efektywniejsze wykorzystanie kanatu tradycyjnego
m.in. poprzez rozpoczecie ramowej wspodtpracy z architektami, powotanie stanowiska project managera ds. produktéw
oraz rewitalizacje wybranych punktéw sprzedazy. Na dzienl zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego, udziat oswietlenia
konsumenckiego w sprzedazy ogdtem nie przekracza ok. 1,5%. Emitent zakfada, Ze udziat tego segmentu ma
odpowiadac za 2,5% sprzedazy na koniec biezgcego roku obrotowego, tj. 31.03.2016 roku.

= Elektronarzedzia
W opinii Emitenta, warto$¢ rynku elektronarzedzi wynosi okoto 1,4 mid PLN. W ramach rozwoju oferty asortymentowe;j
Emitent zamierza rozwing¢ wspotprace z aktualnymi dostawcami elektronarzedzi, jak réwniez podpisa¢ nowe umowy
handlowe z wiodacymi dostawcami w tej grupie produktowej. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego, udziat
segmentu elektronarzedzi w sprzedazy ogdtem wynosi ok. 0,5%. Docelowo udziat tego segmentu ma odpowiadac za 2%
przychoddw na koniec biezgcego roku obrotowego, tj. 31.03.2016 roku.

=  Fotowoltaika
0d 2012 roku Emitent aktywnie uczestniczy w przygotowaniu i rozwoju sprzedazy urzadzen do systemow fotowoltaiki w
Polsce. W tym segmencie dziatalnosci Emitent swiadczy ustugi sprzedazy paneli fotowoltaicznych, inwerterdw,
systemdw montazu oraz okablowania. Ponadto zakres oferowanych ustug obejmuje caty etap obstugi inwestycji - od
zaprojektowania, poprzez dobdr komponentdw az po instalacje systemdw. Montaz odbywa sie przy wspdtpracy z siecig
partnerow zlokalizowanych na terenie catego kraju.

Na dzier zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Rada Nadzorcza Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska ustalita juz
szczegotowe warunki programu pilotazowego "Prosument" majgcego na celu dofinansowanie do zakupu i montazu
mikroinstalacji odnawialnych zrédet energii. Program pilotazowy "Prosument" z fgcznym budzetem 600 min PLN bedzie
podzielony na dwa etapy.

Pierwszy etap programu pilotazowego obejmie lata 2014 i 2015, a w jego ramach wydanych zostanie 200 min PLN (100
min PLN dla prosumentdéw, wspdlnot i spoétdzielni mieszkaniowych oraz 100 min PLN dla jednostek samorzadu
terytorialnego). Dotacja wyniesie odpowiednio:

a. 40% - dla instalacji fotowoltaicznych oraz matych elektrowni wiatrowych,

b.  20% - dla pozostatych instalacji OZE typu: kolektory stoneczne, pompy ciepta.

Na drugi etap programu pilotazowego przeznaczonych zostanie pozostate 400 min PLN (analogicznie 200 min PLN dla
prosumentow, wspolnot i spotdzielni mieszkaniowych oraz 200 min PLN dla jednostek samorzadu terytorialnego).
Program bedzie obejmowat lata 2016 - 2020. Zmniejszeniu ulegnie jednak kwota dotacji, ktéra wyniesie:

a. 30% - dla instalacji fotowoltaicznych oraz matych elektrowni wiatrowych,

b.  15% - dla pozostatych instalacji OZE typu: kolektory stoneczne, pompy ciepta.

Zmianie nie ulegnie oprocentowanie kredytu i w skali roku wynosi¢ bedzie 1%.

W opinii Emitenta, program ten umozliwi dynamiczny rozwdj tego sektora i wedtug prognoz Zarzadu Emitenta, segment
fotowoltaiki powinien odpowiada¢ za ok. 5% przychoddéw ze sprzedazy ogdtem Grupy Emitenta na koniec biezacego
roku obrotowego, tj. 31.03.2016 roku.

= Marka wtasna
Emitent zamierza rozwija¢ sprzedaz produktéw pod markg wtasng Luno. Marka wiasna zostata uruchomiona w 2013
roku. Na 31.03.2015 roku na asortyment marki wtasnej sktada sie ok. 270 produktéw, a udziat w sprzedazy ogdtem
wynosi okoto ok 1,5%. Do korica biezgcego roku obrotowego, tj. 31.03.2016 roku, Emitent planuje zwiekszy¢ ten udziat
do 5%.
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3. ROZWOJ NOWOCZESNYCH KANAtOW DYSTRYBUCII

Emitent planuje zwiekszy¢ naktady na rozwdj handlu elektronicznego. Docelowo na koniec biezagcego roku obrotowego, tj.
31.03.2016 roku, sprzedaz przez Internet ma odpowiadaé za 15% przychoddw Grupy Emitenta. W tym celu Emitent
rozbuduje posiadane oprogramowanie o:

= Zaawansowany system do zarzadzania informacjg o produktach
W roku obrotowym 2014/2015 dokonane zostato petne wdrozenie branzowej klasyfikacji produktéw ETIM. Informacje o
produktach przechowywane sg w niezaleznej bazie danych umozliwiajac jej wykorzystanie w wielu systemach, takich
jak: ERP (system planowania zasobdw przedsiebiorstwa), platforma e-commerce, systemy partnerow. W roku
obrotowym 2015/2016 planowana jest dalsza rozbudowa systemu o narzedzia big data pozwalajgce na implementacje
zaawansowanych algorytmow sprzedazy.

= Nowoczesne oprogramowanie, bazujgce na najnowszych technologiach w obszarze budowania narzedzi handlu
elektronicznego w kanale business to business i business to customer
Emitent rozpoczat juz prace nad catosciowa platformg informatyczna. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego
uruchomiona jest pierwsza platforma ukierunkowana na sprzedaz kabli: marketkablowy.pl Celem tworzenia platformy
B2B i B2C przez Emitenta jest optymalizacja procesu sprzedazy do poszczegdlnych grup klientéw.

W marcu 2014 roku nastgpito testowe uruchomienie nowej platformy dedykowanej do obstugi klienta
instytucjonalnego. Zakonczenie testow i produkcyjne uruchomienie nowej platformy B2B odbyto sie w Il pétroczu 2014
roku. W ramach niniejszego projektu rozpoczeto rowniez prace nad aplikacjg na telefony komérkowe majaca utatwic
klientom korzystanie z oferty produktowej Emitenta

4. OPTYMALIZACJA | ROZWOJ PROCESOW ZARZADZANIA W OBSZARACH LOGISTYKI | SPRZEDAZY

W drugiej potowie 2014 roku Emitent wdrozyt dedykowany, dostosowany do wymagan Emitenta system zarzadzania
relacjami z klientami (CRM). Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego trwajg prace nad dopasowaniem systemu, tj.
analiza proceséw, ich rozwdj i dostosowanie.

W ocenie Emitenta, system CRM umozliwi poszerzenie funkcji serwisu oferowanego dla klientéw Emitenta oraz efektywnosci

dziatania poprzez:

= |epsze dostosowanie oferty do wymagan danego klienta,

= zarzadzanie projektami wraz z petnym rozliczeniem finansowym,

= potozenie wiekszego nacisku na zarzadzanie procesem przedsprzedazy (dziatania majgce na celu doprowadzenie do
sprzedazy),

= sprawniejsze zarzadzanie reklamacjami.

6.1.4. NOWE PRODUKTY | UStUGI

Emitent systematycznie rozwija zakres oferowanych towaréw oraz ustug. Od 2012 roku do dnia zatwierdzenia Prospektu
Emisyjnego Emitent wprowadzit do oferty sprzedazowej nastepujgce nowe ustugi oraz produkty:

1. SYSTEMY FOTOWOLTAICZNE

W maju 2013 roku Emitent utworzyt nowy segment sprzedazy - systemy fotowoltaiczne. W ramach rozwoju tego segmentu,
w maju 2013 roku nawigzano wspotprace w zakresie dystrybucji kompleksowych rozwigzan fotowoltaicznych z czotowym
europejskim dostawcg, firmag SolarWorld AG. W segmencie fotowoltaiki Emitent Swiadczy ustugi sprzedazy paneli
fotowoltaicznych, inwerterow, systemoéw montazu oraz okablowania. Ponadto zakres oferowanych ustug obejmuje caty etap
obstugi inwestycji - od zaprojektowania, poprzez dobdér komponentéw, az po instalacje systemoéow. Montaz odbywa sie
poprzez sie¢ partneréw zlokalizowanych na terenie catego kraju.

2. SYSTEMY KONTROLI DOSTEPU | ZABEZPIECZENIA

W styczniu 2014 roku Emitent utworzyt nowy segment sprzedazy - kontrola dostepu i zabezpieczenia. Oferta Emitenta
zostata poszerzona o produkty i systemy w obszarach: kontrola dostepu (w tym zaawansowane systemy), video i domofony,
alarmy, zasilanie. Docelowo Emitent w tym obszarze planuje poszerzenie oferty o telewizje przemystowa.

3. PRODUKTY POD MARKA WEASNA

W | kwartale 2013 roku Emitent podjat decyzje o wprowadzeniu na rynek produktéw pod markg wtasng "Luno". Asortyment
obejmuje:

" /rédfa Swiatta,

" oprawy o$wietleniowe,

= 7zasilacze,

" akcesoria takie jak ztaczki i tasmy typu LED.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego, w ofercie znajduje sie ok. 270 marki "Luno pro" oraz "Luno eko". Oferta
kierowana jest do szeroko pojetego odbiorcy, zaréwno indywidualnego jak i instytucjonalnego szukajacego dobrej jakosci
produktow w atrakcyjnej cenie. Produkty marki wtasnej produkowane sg na zlecenie Emitenta przez podmioty zewnetrzne.

Gtownym dostawcg produktéw, ktére nastepnie sprzedawane sg pod marka wtasng, jest RGB Technik Sp. z 0.0. importujacy
te produkty z Chinskiej Republiki Ludowej (RGB Technik Sp. z 0.0. nie jest uzalezniony od zadnego chinskiego dostawy — na
dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego RGB Technik Sp. z 0.0. wspotpracuje z 14 dostawcami).
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6.2. GLOWNE RYNKI | KONKURENCJA
6.2.1. OPISRYNKU

Emitent dziata na krajowym rynku dystrybucji materiatéw elektrotechnicznych. Wedtug szacunkéw Zarzadu Emitenta rynek
dystrybucji materiatéw elektrotechnicznych w Polsce ma wartos¢ okoto 8 mid PLN rocznie. Wedtug rankingu
przygotowanego przez magazyn Elektrosystemy, w 2014 roku branza hurtowni elektrotechnicznych zanotowata ponad 12%
wzrost w stosunku do 2013 roku. Poréwnujgc koniunkture w 2014 roku z rokiem poprzednim, kiedy cata branza hurtowni
elektrotechnicznych zanotowata ponad 4% spadek wzgledem 2012 roku, w opinii Emitenta mozna zaobserwowac
zdecydowang poprawe sytuacji na rynku, na ktérym dziata. W tabeli ponizej zaprezentowano dane dot. przychoddéw
odnotowanych w omawianym okresie przez najwieksze firmy z branzy.

TABELA: HURTOWNIE ELEKTROTECHNICZNE — PRZYCHODY Z ELEKTROTECHNIKI W LATACH 2012-2014 (TYS. PLN)*

. Zmiana
L.p. Podmiot 2014 2013 2012 2014/2013 2013/2012 W catym okresie**
1 Tim 512262 371087 365949 38% 1% 40%
2 Alfa Elektro 470982  416.622 433.300 13% 4% 9%
3 Onninen 403.872 328500  346.860 23% 5% 16%
4 Elektroskandia 326551 298.690  303.389 9% 2% 8%
5 KaczmarekElectric  276.011  209.199  167.000 32% 25% 65%
6  Nowa France 245000 198.000  222.000 24% 11% 10%
7 Grodno 227.010 204394 193.086 11% 6% 18%
8 Solar 167.000  144.000 - 16% - ]
9 InsEi 164.000 131.500  144.100 25% -9% 14%
10 Acel 141292 126423  151.000 12% -16% 6%
11 Elektrogietda 38720 36048  32.585 7% 11% 19%
Razem 2972700 2.464.463 2.359.269 21% 22%* 26%

*) Dane nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta

**) Po wytqczeniu firmy Solar

Zrédto: Opracowanie Emitenta na podstawie dodatku do miesiecznika Elektrosystemy — Hurtownie Elektrotechniczne, maj
2015 roku oraz maj 2014 roku

W 2014 roku najwyzszg sprzedaz odnotowata firma TIM. W omawianym okresie sprzedaz wyniosta 512.262 tys. PLN, tj. byta
0 38% wieksza niz w 2013 roku i 40% w porownaniu z rokiem 2012. Przychody spotki Alfa Elektro, bedacej drugg w
zestawieniu, wyniosty 470.982 tys. PLN, tj. o 13% wiecej niz w 2013 roku i 9% wiecej niz w 2012 roku. Trzeci w rankingu
Onninen odnotowat wzrost sprzedazy na poziomie 23% wzgledem 2013 roku i 16% wzgledem 2012 roku - przychody tej
firmy w 2014 roku uksztattowaty sie na poziomie 403.872 tys. PLN. W 2014 roku Emitent odnotowat przychody na poziomie
227.010 tys. PLN, tj. o 11% wiecej niz w roku 2013 i 18% wiecej niz 2012 roku, w efekcie w zestawieniu zajat 7 pozycje (w
2013 roku w zestawieniu Emitent miat 6 pozycje, a w 2012 roku 7 pozycje). Wedtug miesiecznika Elektrosystemy dla branzy
dystrybucji materiatéw 2014 rok stat pod znakiem rosngcej sprzedazy - sprzedaz 11 najwiekszych firm z branzy w 2014 roku
wzrosta rok do roku srednio o 21%, w poréwnaniu ze spadkiem o 2% w 2013 roku. Niemniej jednak w 2014 roku wraz ze
wzrostem sprzedazy nie szta poprawa marzowosci branzy. Pomimo tego, ze rynek jest bardzo konkurencyjny i rozdrobniony,
to Emitent nie tylko zwiekszyt przychody (11% w 2014 roku i 6% w 2013 roku), ale réwniez zwiekszyt marze operacyjng. W
przypadku lidera, tj. spotki TIM, wzrost przychodéw w 2014 byt efektem zmiany modelu sprzedazy z tradycyjnego na tzw.
hybrydowy, w ktéorym podstawowym kanatem dystrybucji jest Internet — restrukturyzacja modelu sprzedazy okazata sie dla
spotki TIM bardzo kosztowna, o czym swiadczy poniesiona w 2014 roku strata w wysokosci 21 min PLN.

SEZONOWOSC SPRZEDAZY

Rynek dystrybucji materiatéw elektrotechnicznych charakteryzuje sie sezonowoscig sprzedazy. Firmy z branzy sprzedaja
produkty do budownictwa oraz oferujg ustugi elektroinstalacyjne. Popyt na oferowane ustugi i produkty Emitenta zwieksza
sie w Ill i IV kwartale roku kalendarzowego. Na wykresie ponizej zaprezentowano odnotowang przez Emitenta sezonowos¢
sprzedazy w poszczegdlnych kwartatach.

PROSPEKT EMISYJNY GRODNO S.A. 39|Strona



CZESC Ill — DOKUMENT REJESTRACYIJNY

WYKRES: SEZONOWOSC SPRZEDAZY ODNOTOWANA PRZEZ EMITENTA W POSZCZEGOLNYCH KWARTAtACH KALENDARZOWYCH
W LATACH 2012-2014 (DANE W TYS. PLN)

53 601

I Kwartat Il Kwartaf Il Kwartat IV Kwarcal

2012 m2013 m2014
Zrodto: Emitent

Zmienno$¢ popytu na oferowane produkty i ustugi zalezy od sytuacji w branzach, w ktérych funkcjonujg odbiorcy. Na
makrorynek dziatalnosci Emitenta sktada sie nie tylko segment budownictwa mieszkaniowego, komercyjnego,
infrastrukturalnego, ale réwniez segment energetyki oraz przemystu.

6.2.2. KONKURENCIA

Rynek dystrybucji materiatéw elektrotechnicznych jest mocno rozdrobniony. Zaden dystrybutor nie posiada udziatu w rynku
wiekszego niz 7%. Na rynku dziatajg rowniez mali hurtownicy, zrzeszajgcy sie w ramach grup zakupowych. Z uwagi na
niewielkg skale dziatalnosci, firmy te zmuszone s3 do tgczenia w takich grupach celem uzyskania bardziej atrakcyjnych
warunkéw handlowych, niemozliwych do osiggniecia w ramach indywidualnych zakupdw.

Konkurencje dla Emitenta stanowig zaréwno niezalezni dystrybutorzy, jak i mali hurtownicy, zrzeszeni w ramach grup
zakupowych. Sieci supermarketéw budowlanych nie stanowig konkurencji. Rynek profesjonalny posiada odmienne potrzeby
(kredyt, szeroko$é/dostepnosé asortymentu, serwis i wsparcie techniczne), ktdrych sieci supermarketéw budowlanych nie sg
w stanie spetnic.
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WVYKRES: RYNKOWY UDZIAt PODMIOTOW Z BRANZY DYSTRYBUC) MATERIALOW ELEKTROTECHNICZNYCH W LATACH 2012-
2014
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Zrédto: Opracowanie Emitenta na podstawie dodatku do miesiecznika Elektrosystemy — Hurtownie Elektrotechniczne, maj
2015 roku oraz maj 2014 roku

Najwiekszy dystrybutor — TIM — wedtug szacunkéw posiadat w 2014 roku 6,4% udziatu w rynku (wzrost o 1,1 p.p. wzgledem
2013 roku i 1,4 p.p. wzgledem 2012 roku). Zarzad Emitenta szacuje, ze Ala Elektro i Onninen posiadajg odpowiednio 5,9%
(spadek 0 0,1 p.p. wzgledem 2013 roku i 0,1 p.p. wzgledem 2012 roku) i 5,0% (wzrost o 0,3 p.p. wzgledem 2013 roku i 0,2
p.p. wzgledem 2012 roku) udziatu w branzy. Natomiast udziat Emitenta na rynku dystrybucji materiatow elektrotechnicznych
w 2014 roku wynidst 2,8% (spadek 0 0,1 p.p. wzgledem 2013 roku i wzrost 0 0,1 p.p. wzgledem 2012 roku).

WYKRES: LICZBA ODDZIALOW SKEADAJACYCH SIE NA SIEC DYSTRYBUCII WYBRANYCH DYSTRYBUTOROW ELEKTROTECHNIKI W
LATACH 2012-2014

Zmiana

L.p. Podmiot 2014 2013 2012 2014/2013 2013/2012 W catym okresie

% szt % szt % szt.
1 Alfa Elektro 79 66 61 20% 13 8% 5 30% 18
2 Kaczmarek Electric 57 50 46 14% 7 9% 4 24% 11
3 Grodno 43 37 36 19% 7 3% 1 19% 7
4 Onninen 37 33 32 12% 4 3% 1 16% 5
5 Elektroskandia 34 34 29 0% 0 17% 5 17% 5
6 Tim 31 30 29 3% 1 3% 1 7% 2
7 Nowa France 29 28 27 4% 1 4% 1 7% 2
8 Solar 25 22 - 14% 3 - - - -
9 Acel 4 4 4 0% 0 0% 0 0% 0
10 Ins-Ei 4 4 3 0% 0 33% 1 33% 1
11  Elektrogietda 2 2 2 0% 0 0% 0 0% 0

Zrédto: Opracowanie Emitenta na podstawie dodatku do miesiecznika Elektrosystemy — Hurtownie Elektrotechniczne, maj
2015 roku oraz maj 2014 roku

Najwiekszg liczbg punktow sprzedazy dysponuje firma Alfa Elektro, ktéra na koniec 2014 roku posiadata 79 oddziatow
(wzrost w catym okresie o 18 punktéw). Druga najbardziej rozwinieta sie¢ posiada firma Kaczmarek Electric — 57 oddziatéw
na koniec 2014 rok (wzrost w catym okresie o 11 punktéw). Na koniec 2014 roku Emitent posiadat sie¢ dystrybucji, na ktérg
sktadato sie 43 oddziaty (wzrost w catym okresie o 7 punktéw). W 2014 roku najwiekszy procentowy przyrost sieci sprzedazy
miata firma Alfa Elektro (20%) oraz Emitent (19%). Na dzier zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego, Emitent posiada 46
punktéw handlowych oraz 1 punkt franczyzowy.

Nalezy zwrdci¢ uwage, ze rozwdj sieci dystrybugji jest kapitatochtonny. Mate firmy nie s3 zatem w stanie skutecznie
realizowac ekspansji sprzedazy. Dodatkowo w sytuacji, w ktorej popyt na materiaty elektrotechniczne maleje, firmy starajg
sie konkurowac oferowanymi cenami. W dtuzszej perspektywie przyczynia sie to do pogarszania sytuacji finansowej, co w
konsekwencji zmusza ich do t3czenia sie z wiekszymi przedsiebiorstwami. Ze wzgledu na kapitatochtonno$¢ rozwoju sieci
sprzedazy oraz pogorszenie koniunktury w budownictwie, firmy z branzy poszukujg nowych sposobdéw dotarcia do klientow.
Miedzy innymi intensyfikowane sg dziatania w obszarze rozwoju sprzedazy e-handlu.
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Emitent w przesztosci dokonywat juz przeje¢ zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa, wskutek czego na dzien
zatwierdzenia Prospektu dysponuje jedng z najbardziej rozwinietych sieci sprzedazy.

6.3. WPLYW CZYNNIKOW NADZWYCZAINYCH

W roku obrotowym 2012/2013, 2013/2014, 2014/2015 oraz od 01.04.2015 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego
na dziatalno$¢ Emitenta oraz rynki dziatalnosci Emitenta nie miaty wptywu zadne czynniki nadzwyczajne.

6.4. UZALEZNIENIE EMITENTA OD PATENTOW LUB LICENCJ, UMOW PRZEMYStOWYCH,
HANDLOWYCH LUB FINANSOWYCH ALBO OD NOWYCH PROCESOW PRODUKCYJNYCH

Umowy handlowe
W opinii Zarzadu Emitenta, w dziatalnosci Emitenta nie wystepuje uzaleznienie od umoéw handlowych.

Umowy leasingowe
W opinii Zarzadu Emitenta, w dziatalnosci Emitenta nie wystepuje uzaleznienie od umow leasingowych.

Umowy przemystowe i nowe procesy produkcyjne
W opinii Zarzadu Emitenta, w dziatalno$ci Emitenta nie wystepuje uzaleznienie od umow przemystowych i nowych proceséw
produkcyjnych.

Umowy finansowe
W opinii Zarzadu Emitenta, w dziatalnos$ci Emitenta nie wystepuje uzaleznienie od uméw finansowych. Istotne umowy
finansowe zostaty opisane w rozdziale 22. Czesci Ill Prospektu Emisyjnego.

Patenty lub licencje
W opinii Zarzadu Emitenta, w dziatalnosci Emitenta nie wystepuje uzaleznienie Emitenta od patentow lub licencji. Patenty i
licencje Emitenta opisane sg w rozdziale 11.2. Czesci Ill Prospektu Emisyjnego.

6.5. ZAtOZENIA WSZELKICH STWIERDZEN, OSWIADCZEN LUB KOMUNIKATOW EMITENTA
DOTYCZACYCH JEGO POZYCJI KONKURENCYJNEJ

Emitent buduje przewage konkurencyjng wobec podmiotéw wymienionych punkcie 6.2.2. Czesci Ill Prospektu Emisyjnego w
oparciu o rozwdj oferowanego asortymentu oraz ustug okoto sprzedazowych takich jak serwis, obstuga gwarancyjna i
pogwarancyjna, a przede wszystkim poprzez kreowanie wartosci dodanej dla klientéw poprzez Swiadczenie specjalistycznego
doradztwa, w szczegdlnosci chodzi o:

= audyty oswietleniowe,

= audyty energetyczne,

= doradztwo techniczne,

= doradztwo w zakresie projektow o$wietleniowych,

= doradztwo w zakresie instalacji elektrycznych.

Emitent oferuje wsparcie eksperckie dla sektora przemystowego, zwigzane z kompletacjg i logistyka produktow oraz
integracjg systemow automatyki. Ustawiczny rozwoj w obszarze oferowanych produktéw i ustug pozwolit zdywersyfikowac
strukture sprzedazy Emitenta (w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi, udziat zadnego z odbiorcéw nie
przekraczat 2% przychoddw ze sprzedazy Emitenta).

Podkresli¢ nalezy, ze Emitent dysponuje jedng z najbardziej rozwinietych sieci dystrybucji wsrod dystrybutoréw materiatéw
elektrotechnicznych (wedtug miesiecznika Elektrosystemy — Hurtownie Elektrotechniczne, maj 2015 roku; Emitent pod
wzgledem liczby punktéw sprzedazy posiada 3 pozycje w Polsce). Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego, na taka sie¢
sktada sie 46 punktow sprzedazy oraz 1 punkt franczyzowy, ktére sa zlokalizowane na terenie catej Polski. W opinii Zarzadu
Emitenta w zwigzku z ulokowaniem 20 punktéw handlowych w wojewddztwie mazowieckim, Emitent posiada wiodacg
pozycje w tym regionie. Dodatkowo Emitent dysponuje nowoczesnym zapleczem logistycznym, na ktére sktada sie
wybudowane w 2011 roku Centrum Dystrybucyjne w Matopolu, magazyn w Poznaniu i Rzeszowie oraz wysoko rozwinieta
infrastruktura IT, umozliwiajgca zautomatyzowanie i efektywne zarzadzanie procesami sprzedazowymi i zakupowymi. Na
koniec biezacego roku obrotowego, tj. 31.03.2016 roku, Emitent zamierza rozbudowac¢ sie¢ o 3 nowe punkty sprzedazy.
Jednoczesnie Emitent w 2015 roku rozpoczat projekt rozwoju sieci sprzedazy w oparciu o model franczyzowy. Model
franczyzowy oparty jest na autorskim rozwigzaniu informatycznym pozwalajgcym niezaleznym przedsiebiorstwom
realizowac ich cele biznesowe w ramach Grupy Emitenta. W biezgcym roku obrotowym Emitent planuje uruchomienie ok. 20
oddziatéow opartych o model franczyzowy.

Kompetencje i do$wiadczenie kluczowych menedzeréw w zakresie rozwoju sieci dystrybucji sg istotng przewaga Emitenta.
Dotychczas Emitent poszerzajac obszar dziatalnosci trzykrotnie podejmowat decyzje o rozwoju przez akwizycje — za kazdym
razem skutecznie udato sie wdrozy¢ nowe oddziaty do struktury organizacyjnej Emitenta. Dzieki temu Emitent corocznie
odnotowuje wzrost przychoddw ze sprzedazy, ktory niemozliwy bytby do zrealizowania tylko w oparciu o rozwdj organiczny.

Podsumowujac przewagi konkurencyjne Emitenta nalezy wyszczegdlnic:

= rozbudowana oferta asortymentu,

= szeroki zakres ustug okoto sprzedazowych,

= kompetencje w zakresie specjalistycznego doradztwa,

= zdywersyfikowana i bezpieczna struktura odbiorcéw,

= rozbudowana siec sprzedazy sktadajaca sie z 45 punktéw sprzedazy oraz 1 punktu franczyzowego,
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= nowoczesne zaplecze logistyczne, na ktére sktada sie Centrum Dystrybucyjne w Matopolu, magazyn w Poznaniu i
Rzeszowie oraz nowoczesne systemy IT,
= doswiadczenie kadry zarzadzajace;.

7. STRUKTURA ORGANIZACYINA

Emitent nie nalezy do grupy kapitatowej. Emitent jest podmiotem dominujgcym w stosunku do innych spétek. Podmiotem
dominujacym Grupy Kapitatowej jest Grodno S.A. ktory jest wtascicielem 100% akgji spotki Inegro Sp. z 0.0.

TABELA: PODMIOTY ZALEZNE EMITENTA
Udziat w Udziat gtosow na

KRS kapitale zgromadzeniu Wartos¢ kapitatu
Nazwa Spotki Siedziba REGON zaktadowym wspolnikéw/WZA zaktadowego
NIP (posrednio i (posrednio i (w PLN)
bezposrednio) bezposrednio)
Brwinow KRS 0000529053
Inegro Sp.zo.o. REGON 147487287 100% 100% 2.546.150

ul. Partyzantéw 15 NIP 5342500748

Zrédto: Emitent

INEGRO SP.Z0.0.

Emitent posiada tgcznie 100% udziatéw w Inegro spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Brwindw przy ul.
Partyzantéw 15. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spotki jest m.in. sprzedaz hurtowa elektrycznych artykutéw uzytku
domowego, niemiej jednak na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego spotka Inegro Sp. z 0.0. nie prowadzi dziatalnosci
operacyjnej. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego, Spdtka nie zatrudnia zadnego pracownika, a jedynie posiada
magazyn towarow, ktory jest wydzielang czesScig magazynu Emitenta w miejscowosci Brwindw — magazyn obstugiwany jest
przez pracownikdw Emitenta. W zwigzku z tym, w przypadku zapotrzebowania rynkowego, Emitent dokonuje zakupu
towardw z magazynu celem dalszej odsprzedazy.

8. SRODKI TRWALE

8.1. ISTNIEJACE LUB PLANOWANE ZNACZACE RZECZOWE AKTYWA TRWALE, W TYM DZIERZAWIONE
NIERUCHOMOSCI ORAZ OBCIAZENIA USTANOWIONE NA TYCH AKTYWACH

Dla potrzeb niniejszego punktu Emitent za rzeczowe aktywa trwate uznaje wszystkie aktywa ujete w sprawozdaniu
finansowym w pozycjach nieruchomosci oraz pozostate srodki trwate. W tabeli ponizej zaprezentowano posiadane przez
Emitenta rzeczowe srodki trwate.

TABELA: RZECZOWE SRODKI TRWALE EMITENTA NA DZIEN 30 CZERWCA 2015 ROKU (DANE W TYS. PLN)*
Wartos$¢ netto na dzien

Struktura wiasnosciowa srodkéw trwatych Forma wtadania 30 czerwea 2015 roku

Nieruchomosci Z gruntem wtasnym lub w uzytkowaniu wieczystym 32.028
Leasingowane -
Razem 32.028
Urzadzenia techniczne i maszyny Witasne 394
Leasingowane 145
Razem 539
Srodki transportu Wrtasne 637
Leasingowane 3.638
Razem 4.275
Pozostate srodki trwate Wrtasne 357
Leasingowane 48
Razem 405
RAZEM Wrtasne 33.416
Leasingowane 3.831
Razem 37.247

*) Dane nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta
Zrédto: Emitent

Dominujgcym sktadnikiem rzeczowych aktywow trwatych sg nieruchomosci, ktére razem stanowig okoto 69,72 % aktywow
trwatych. Wsrdd najistotniejszych nieruchomosci, ktérych wartos¢ przekracza 10% rzeczowych $Srodkéw trwatych nalezy
wymienic:

= Centrum Dystrybucyjne w Matopolu z zapleczem biurowym, o wartosci 11.991 tys. PLN,

= budynek magazynowo-biurowy w Poznaniu o wartos¢ 4.698 tys. PLN,

= budynek magazynowo-biurowy w Rzeszowie o wartosci 3.117 tys. PLN.

Emitent nie ma ustanowionych zabezpieczen na aktywach trwatych poza zabezpieczeniami ustanowionymi na
nieruchomosciach bedacych wiasnoscig Emitenta.
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8.1.1.

Znaczace nieruchomosci wtasne

DOKUMENT REJESTRACYINY

ZNACZACE NIERUCHOMOSCI WASNE, DZIERZAWIONE | NAIMOWANE

TABELA: ZESTAWIENIE ZNACZACYCH NIERUCHOMOSCI EMITENTA NA DZIEN 30 CZERWCA 2015 ROKU

L.p. Lokalizacja

1 Czestochowa

2 Matopole

Ulica

ul. Waty

Dwernickiego 159

Matopole 2A

Powierzchnia
gruntu w mkw.

Oznaczenie nieruchomosci,
powierzchnia (ha), tytut prawny,
KW, ilos¢ i powierzchnie budynkéw
Dziatka wtasna zabudowana nr
ewid. 176/1 o powierzchni 0.0709
ha KW nr.CZ1C/00119588/4.
Dziatka wtasna niezabudowana nr
ewid.176/2 o powierzchni 0,0205
ha KW nr.CZ1C/00119588/4.

1.095

Dziatka wtasna zabudowana nr 35.499
ewid. 554/2 o pow. 0,5393 ha KW

nr. WA1W/00058198/7. Dziatka

wtasna zabudowana nr ewid 555/4

o pow. 0,5639 ha KW nr.
WA1W/00063905/5. Dziatka

wtasna zabudowana nr ewid.555/6

0 pow.2,4467ha KW

nr.WA1W/00063905/5.

PROSPEKT EMISYJNY GRODNO S.A.

Powierzchnia budynkdéw

Na dziatkach nr 176/1 i
176/2 posadowiony jest
budynek handlowo-
ustugowy o powierzchni
uzytkowej 301,24 mkw. |
kubaturze 1.148,0 msz.
Obecnie na dziatce
prowadzona jest inwestycja
polegajgca na rozbudowie
pawilonu handlowo-
magazynowego.

Na dziatkach 554/2, 554/4,
554/6 posadowiony budynek
magazynowy z czesciag
biurowo-socjalng o
powierzchni zabudowy
3351,70 mkw. (powierzchni
uzytkowej 3804,10 mkw.).

Sposdb wykorzystania

Potrzeby wtasne
handlowo-biurowo-
magazynowe,
aktualnie rozbudowa
obiektu.

Potrzeby wtasne
handlowo-biurowo-
magazynowe;
centrum
dystrybucyjne.

Obcigzenia

Hipoteka umowna na
nieruchomosci do kwoty
3.600.000 PLN na rzecz banku
Credit Agricole SA na
zabezpieczenie sptaty
wierzytelnosci wynikajgcych z
umowy o kredyt w rachunku
biezgcym.

1. Hipoteka tgczna na
nieruchomosciach Matopole,
Krasnystaw, Lublin, tédz,
Rzeszow, Sandomierz do kwoty
26.010.000 PLN na rzecz Banku
Millennium SA na zabezpieczenie
sptaty wierzytelnosci
wynikajacych z umowy o kredyt
inwestycyjny.

2. Hipoteka fgczna na
nieruchomosciach Matopole,
Krasnystaw, Lublin, tédz,
Rzeszow, Sandomierz do kwoty
13.090.000 PLN na rzecz Banku
Millennium SA na zabezpieczenie
sptaty wierzytelnosci
wynikajacych z umowy o kredyt
w rachunku biezgcym.

3. Hipoteka taczna na
nieruchomosciach Matopole,
Krasnystaw, Lublin, tédz,
Rzeszéw, Sandomierz, Poznan do
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3 Krasnystaw
4 Lublin

DOKUMENT REJESTRACYINY

ul. Nieczaja 4

ul. Energetykéw 47

Dziatka wtasna niezabudowana nr
ewid. 3063/10 powierzchni
0,0024ha KW nr
ZA1K/00046246/4. Dziatka wtasna
zabudowana nr ewid. 3063/2 o
powierzchni 1,0334 ha KW nr
ZA1K/00046246/4.

Prawo uzytkowania wieczystego
dziatki zabudowanej nr ewid. 63/1
o powierzchni 0,2812 KW:
LU11/00123829/3. Prawo
uzytkowania wieczystego dziatki
niezabudowanej nr ewid 63/17 o
pow. 0,0912ha KW
LU11/00139023/8.

PROSPEKT EMISYJNY GRODNO S.A.

10.358

3.724

Na dziatce nr 3063/2
posadowiony jest budynek
niemieszkalny o powierzchni
zabudowy 75 mkw.
(powierzchni uzytkowej
56,37 mkw.), budynek
handlowo-ustugowy o
powierzchni zabudowy 658
mkw. (powierzchni
uzytkowej 588,97 mkw.),
budynek magazynowy o
powierzchni zabudowy 683
mkw. (powierzchni
uzytkowej 636,37), budynek
magazynowy o powierzchni
zabudowy 293 mkw.
(powierzchni uzytkowej 272
mkw.) budynek magazynowy
o powierzchni zabudowy
554 mkw. (powierzchni
uzytkowej 461,47 mkw.).

Na dziatce nr 63/1
posadowiony budynek
hurtowni o powierzchni
uzytkowej 680 mkw.

Potrzeby wtasne
handlowo-biurowo-
magazynowe oraz
wynajem czesci
powierzchni.

Potrzeby wtasne
handlowo-biurowo-
magazynowe.

kwoty 5.100.000 PLN na rzecz
Banku Millennium SA na
zabezpieczenie sptaty
wierzytelnosci wynikajacych z
umowy o kredyt inwestycyjny.

1. Hipoteka faczna na
nieruchomosciach Matopole,
Krasnystaw, Lublin, tédz,
Rzeszow, Sandomierz do kwoty
26.010.000 PLN na rzecz Banku
Millennium SA na zabezpieczenie
sptaty wierzytelnosci
wynikajacych z umowy o kredyt
inwestycyjny.

2. Hipoteka taczna na
nieruchomosciach Matopole,
Krasnystaw, Lublin, tédz,
Rzeszow, Sandomierz do kwoty
13.090.000 PLN na rzecz Banku
Millennium SA na zabezpieczenie
sptaty wierzytelnosci
wynikajacych z umowy o kredyt
w rachunku biezgcym.

3. Hipoteka fgczna na
nieruchomosciach Matopole,
Krasnystaw, Lublin, todz,
Rzeszéw, Sandomierz, Poznan do
kwoty 5.100.000 PLN na rzecz
Banku Millennium SA na
zabezpieczenie sptaty
wierzytelnosci wynikajacych z
umowy o kredyt inwestycyjny.

1. Hipoteka taczna na
nieruchomosciach Matopole,
Krasnystaw, Lublin, tédz,
Rzeszow, Sandomierz do kwoty
26.010.000 PLN na rzecz Banku
Millennium SA na zabezpieczenie
sptaty wierzytelnosci
wynikajacych z umowy o kredyt
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5 Lublin
6 todz

DOKUMENT REJESTRACYINY

Ul. Diamentowa
11A

ul. Brukowa 14

Prawo uzytkowania wieczystego 1.952
dziatki zabudowanej nr ewid. 63/2

o powierzchni 0,1952 KW:
LU11/00123687/5.

Prawo uzytkowania wieczystego 2.244

dziatki zabudowanej nr ewid 173/6
o powierzchni 0,0526 ha. Prawo
wieczystego uzytkowania dziatki
zabudowanej nr ewid.173/8 o
powierzchni 0,0936ha KW nr
LD1M/00084002/0. Udziat w
prawie wieczystego uzytkowania
wynoszacy 1462/11030 (782 mkw.)
w dziatce ewid. nr. 173/13 o pow.
0,5899 ha KW nr

PROSPEKT EMISYJNY GRODNO S.A.

Dziatka nr 63/2 zabudowana
jest jednokondygnacyjnym
budynkiem ustugowym o
powierzchni uzytkowej 458
mkw., dwukondygnacyjnym
budynkiem biurowym o
96,38 mkw. oraz
jednokondygnacyjnym
magazynem o powierzchni
20,00 mkw. .

Dziatka nr 173/6
zabudowana budynkiem
wiaty o powierzchni
zabudowy 170 mkw.
(powierzchni uzytkowej
167,61 mkw.). Dziatka nr
173/8 zabudowana
trzykondygnacyjnym
budynkiem handlowo-
ustugowym o powierzchni
zabudowy 512 mkw.

Potrzeby wtasne
handlowo-biurowo-
magazynowe.

Potrzeby witasne
handlowo-biurowo-
magazynowe oraz
wynajem czesci
powierzchni.

inwestycyjny.

2. Hipoteka taczna na
nieruchomosciach Matopole,
Krasnystaw, Lublin, tédz,
Rzeszoéw, Sandomierz do kwoty
13.090.000 PLN na rzecz Banku
Millennium SA na zabezpieczenie
sptaty wierzytelnosci
wynikajacych z umowy o kredyt
w rachunku biezacym.

3. Hipoteka taczna na
nieruchomosciach Matopole,
Krasnystaw, Lublin, tédz,
Rzeszéw, Sandomierz, Poznan do
kwoty 5.100.000 PLN na rzecz
Banku Millennium SA na
zabezpieczenie sptaty
wierzytelnosci wynikajgcych z
umowy o kredyt inwestycyjny.
brak

1. Hipoteka faczna na
nieruchomosciach Matopole,
Krasnystaw, Lublin, tédz,
Rzeszow, Sandomierz do kwoty
26.010.000 PLN na rzecz Banku
Millennium SA na zabezpieczenie
sptaty wierzytelnosci
wynikajacych z umowy o kredyt
inwestycyjny.

2. Hipoteka taczna na
nieruchomosciach Matopole,
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7 Opole
8 Poznan

DOKUMENT REJESTRACYINY

ul. Budowlanych 2a

ul. Obornicka 348

LD1M/00084002/0.

Dziatka wtasna niezabudowana nr
ewid. 3/94 o powierzchni
0,0018ha, dziatka wtasna nr ewid
3/95 o powierzchni 0,0018ha,
dziatka wtasna niezabudowana nr
ewid 3/96 o powierzchni 0,0018ha,
dziatka wtasna niezabudowana nr
ewid 3/970 powierzchni 0,0009 ha,
dziatka wtasna niezabudowana nr
ewid. 3/118 o powierzchni
0,0009ha, dziatka wtasna
niezabudowana nr ewid 3/12 o
powierzchni 0,0133ha, dziatka
wtasna zabudowana nr ewid. 44/2
o powierzchni 0,1534 ha KW nr
OP10/00077895/5.

Dziatka wtasna niezabudowana nr
ewid 789/2 o powierzchni 2184
mkw. KW nr P01/00033440/0.

PROSPEKT EMISYJNY GRODNO S.A.

1.739

2.184

(powierzchni uzytkowej
1350,30 mkw.).

Na dziatce nr ewid. 44/2 Potrzeby wtasne
posadowiony jest handlowo-biurowo-
jednokondygnacyjny magazynowe.
budynek o powierzchni

zabudowy 539 mkw.

Na dziatce posadowiony jest  Potrzeby wtasne
budynek magazynowo- handlowo-biurowo-
biurowo —handlowy o magazynowe.

tacznej kubaturze 5.148 m3
oraz powierzchni uzytkowej
874,10 m2.

Parter 703,6 m2 w tym
powierzchnia hali

Krasnystaw, Lublin, tédz,
Rzeszoéw, Sandomierz do kwoty
13.090.000 PLN na rzecz Banku
Millennium SA na zabezpieczenie
sptaty wierzytelnosci
wynikajacych z umowy o kredyt
w rachunku biezacym.

3. Hipoteka taczna na
nieruchomosciach Matopole,
Krasnystaw, Lublin, tédz,
Rzeszéw, Sandomierz, Poznan do
kwoty 5.100.000 PLN na rzecz
Banku Millennium SA na
zabezpieczenie sptaty
wierzytelnosci wynikajgcych z
umowy o kredyt inwestycyjny.
Hipoteka umowna na
nieruchomosci do kwoty
1.600.000 PLN na rzecz banku
Credit Agricole SA na
zabezpieczenie sptaty
wierzytelnosci wynikajgcych z
umowy o kredyt w rachunku
biezagcym.

Hipoteka tagczna na
nieruchomosciach Matopole,
Krasnystaw, Lublin, tédz,
Rzeszéw, Sandomierz, Poznan do
kwoty 5.100.000 PLN na rzecz
Banku Millennium SA na
zabezpieczenie sptaty
wierzytelnosci wynikajacych z
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9 Rzeszow
10 Sandomierz

DOKUMENT REJESTRACYINY

ul. Boya
Zelerskiego 23

ul. Trzesniowska 2

Prawo uzytkowania wieczystego
gruntu dziatki zabudowanej nr
ewid. 2196/4 o powierzchni
0,3027ha, KW RZ1Z/00142259/3.

Dziatka wtasna zabudowana nr
ewid 929/3 o pow. 0,3215 ha,
dziatka wtasna zabudowana nr
ewid 929/5 o powierzchni 1,0548
ha nr KW KI15/00061677/4.
Uzytkowanie wieczyste dziatki
zabudowanej nr ewid 929/2 o
powierzchni0,2416 ha KW nr

PROSPEKT EMISYJNY GRODNO S.A.

3.027

16.179

magazynowej 489,4 oraz
pietro 170,5 m2.

Dziatka nr 2196/4
zabudowana budynkiem
dwukondygnacyjnym o
powierzchni zabudowy 1151
mkw. (powierzchni
uzytkowej 2011 mkw.).

Na dziatce nr 929/3
posadowiony jest budynek
handlowo-ustugowy o
powierzchni zabudowy 785
mkw. (powierzchni
uzytkowej 740 mkw.),
budynek gospodarczy o
powierzchni zabudowy 4

Potrzeby wtasne
handlowo-biurowo-
magazynowe oraz
wynajem czesci
powierzchni.

Potrzeby wtasne
handlowo-biurowo-
magazynowe oraz
wynajem czesci
powierzchni.

umowy o kredyt inwestycyjny.

1. Hipoteka tgczna na
nieruchomosciach Matopole,
Krasnystaw, Lublin, tédz,
Rzeszoéw, Sandomierz do kwoty
26.010.000 PLN na rzecz Banku
Millennium SA na zabezpieczenie
sptaty wierzytelnosci
wynikajacych z umowy o kredyt
inwestycyjny

2. Hipoteka taczna na
nieruchomosciach Matopole,
Krasnystaw, Lublin, tédz,
Rzeszow, Sandomierz do kwoty
13.090.000 PLN na rzecz Banku
Millennium SA na zabezpieczenie
sptaty wierzytelnosci
wynikajacych z umowy o kredyt
w rachunku biezgcym.

3. Hipoteka fgczna na
nieruchomosciach Matopole,
Krasnystaw, Lublin, tédz,
Rzeszéw, Sandomierz, Poznan do
kwoty 5.100.000 PLN na rzecz
Banku Millennium SA na
zabezpieczenie sptaty
wierzytelnosci wynikajacych z
umowy o kredyt inwestycyjny.

1. Hipoteka taczna na
nieruchomosciach Matopole,
Krasnystaw, Lublin, tédz,
Rzeszow, Sandomierz do kwoty
26.010.000 PLN na rzecz Banku
Millennium SA na zabezpieczenie
sptaty wierzytelnosci
wynikajacych z umowy o kredyt
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KI11S/00063430/5.

Zrédto: Emitent

mkw. (powierzchni
uzytkowej 3 mkw.) oraz
budynek magazynowy o
powierzchni zabudowy 99
mkw. (powierzchni
uzytkowej 83,38 mkw.)
Dziatka nr 929/5
zabudowana jest budynkiem
magazynowym o
powierzchni zabudowy 442
mkw. (powierzchni
uzytkowej 401,15 mkw.). Na
dziatce 929/2 posadowione
sg dwa budynki: budynek
magazynowy o powierzchni
zabudowy 37 mkw.
(powierzchni uzytkowej 30
mkw.) oraz budynek
magazynowy o powierzchni
zabudowy 812 ( powierzchni
uzytkowej 796 mkw.).

W ocenie Emitenta, w zwigzku z ustanowionymi zabezpieczeniami, ryzyko utraty aktywow trwatych jest oceniane jako niewielkie.

PROSPEKT EMISYJNY GRODNO S.A.

inwestycyjny.

2. Hipoteka taczna na
nieruchomosciach Matopole,
Krasnystaw, Lublin, tédz,
Rzeszoéw, Sandomierz do kwoty
13.090.000 PLN na rzecz Banku
Millennium SA na zabezpieczenie
sptaty wierzytelnosci
wynikajacych z umowy o kredyt
w rachunku biezacym.

3. Hipoteka taczna na
nieruchomosciach Matopole,
Krasnystaw, Lublin, tédz,
Rzeszéw, Sandomierz, Poznan do
kwoty 5.100.000 PLN na rzecz
Banku Millennium SA na
zabezpieczenie sptaty
wierzytelnosci wynikajgcych z
umowy o kredyt inwestycyjny.
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Nieruchomosci obce uzytkowane przez Emitenta na podstawie umoéw najmu

TABELA: NIERUCHOMOSCI OBCE UZYTKOWANE PRZEZ EMITENTA NA PODSTAWIE UMOW NAJMU NA DZIEN 30 CZERWCA 2015

ROKU

L.p. Lokalizacja Ulica Tytut Okres zawarcia Powierzchnia Sposob wykorzystania
prawny umowy uzytkowana przez
Emitenta
1 Warszawa Broniewskiego 74  umowa czas nieokreslony  pow. handlowo-biurowo-
najmu magazynowo- magazynowe
biurowa 147 mkw.
2 Warszawa Putawska 294 umowa czas nieokreslony  pow. handlowo-biurowo-
najmu magazynowo- magazynowe
biurowa 150 mkw.
3 Warszawa Postepu 25 umowa czas nieokreslony  pow. handlowo-biurowo-
najmu Magazynowa- magazynowe
biurowa 602 mkw.
4 Warszawa Marsa 46A umowa czas nieokreslony  pow. handlowo-biurowo-
najmu magazynowo- magazynowe
biurowa 450 mkw.
oraz plac 1.500
mkw.
5 Katowice Kosciuszki 227 umowa czas nieokreslony  pow. handlowo-biurowo-
najmu magazynowo- magazynowe
biurowa 641 mkw.
6 Warszawa Dobra 26 umowa czas nieokreslony pow. handlowo-biurowo-
najmu magazynowo- magazynowe
biurowa 536 mkw.
7 Warszawa Dobra 26 umowa czas nieokreslony pow. handlowo-biurowo-
najmu magazynowo- magazynowe
biurowa 77 mkw.
oraz piwnica 52,6
mkw.
8 Krakow Rzemieslnicza umowa czas nieokreslony pow. handlowo-biurowo-
20A najmu magazynowo- magazynowe
biurowa 448,48
mkw.
9 Warszawa Waflowa 1 umowa 28.02.2016 - pow. handlowo-biurowo-
najmu umowa przedtuza magazynowo- magazynowe
sie automatycznie biurowa 574 mkw.
o kolejny rok,
jezeli co najmnigj
na 6 m-cy przed
uptywem terminu
nie zostanie
ztozona wola
zakonczenia
umowy
10 Poznan Marcelinska 18 umowa czas nieokreslony  pow. handlowo-biurowo-
najmu magazynowo- magazynowe
biurowa 499 mkw.
11 Bielsko Piekarska 20 umowa czas nieokreslony  pow. handlowo-biurowo-
Biata najmu magazynowo- magazynowe
biurowa 300 mkw.
oraz parking 400
mkw.
12 Olsztyn Sktadowa 3 umowa czas nieokreslony  pow. handlowo-biurowo-
najmu magazynowo- magazynowe
biurowa 316,67
mkw.
13 Wroctaw Dtuga 11/13 umowa czas nieokreslony  pow. handlowo-biurowo-
najmu magazynowo- magazynowe
biurowa 368,32
mkw.
14 Suwafki Przytorowa 19 umowa czas nieokreslony  pow. handlowo-biurowo-
najmu magazynowo- magazynowe
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15 Dynow

16 Warszawa

17 Torun

18 Gdansk

19 Warszawa

20 Biatystok

21 Bydgoszcz

22 Michatéw
Grabina
23 Przemysl

24 Warszawa

25 Warszawa

26 Warszawa

27 Soshowiec

28 Radom
29 Mirsk
Mazowiecki

30 Warszawa

31 Zielona
Goéra

Mickiewicza 17

Al Krakowska
219

Polna 53

Narwicka 2A

Radzyminska 186

Al Tysigclecia
Panstwa
Polskiego 2
tuzycka 27

Kwiatowa 14

Bohaterow Getta
63

Tamka 6/8

Wilcza 51

Wolska 91

Al. Jozefa
Mireckiego 22

Biznesowa 2

Warszawska 209

Modlinska 103

Al.  Zjednoczenia
92 A
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najmu
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najmu
umowa
najmu
umowa
najmu
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najmu
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najmu
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najmu
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najmu
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najmu
umowa

najmu
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najmu
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najmu
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najmu
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najmu
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najmu

umowa
najmu
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czas nieokreslony

czas nieokreslony

czas nieokreslony

czas nieokreslony

czas nieokreslony

czas nieokreslony

czas nieokreslony

czas nieokreslony

czas nieokreslony

czas nieokreslony

czas nieokreslony

czas nieokreslony

czas nieokreslony

czas nieokreslony
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biurowa 552,9
mkw. oraz plac
800 mkw.
POW.
magazynowo-
biurowa 92,5
mkw.

pow.
magazynowo-

biurowa 138 mkw.

pow.
magazynowo-
biurowa - 380
mkw.
pow.
magazynowo-

biurowa 257 mkw.

pow.
magazynowo-

biurowa 700 mkw.

pow.
magazynowo-

biurowa 260 mkw.

pow.
magazynowo-
biurowa 400,22
mkw.

pow.
magazynowo-

biurowa 600 mkw.

raz plac 3.400
mkw.
pOowW.
magazynowo-

biurowa 510 mkw.

raz plac 550 mkw.
powW.
magazynowo-

biurowa 155 mkw.

pow.
magazynowo-
biurowa 44,37
mkw.
pow.
magazynowo-

biurowa 182 mkw.

oraz piwnica 54
mkw.

pow.
magazynowo-

biurowa 140 mkw.

pow.
magazynowo-

biurowa 192 mkw.

pow.
magazynowo-

biurowa 100 mkw.

pow. dziatki 1542
mkw.

pow.
magazynowo-

biurowa 165 mkw.

pow.
magazynowo-

handlowo-biurowo-
magazynowe

handlowo-biurowo-

magazynowe

handlowo-biurowo-

magazynowe

handlowo-biurowo-

magazynowe

handlowo-biurowo-
magazynowe

handlowo-biurowo-
magazynowe

handlowo-biurowo-

magazynowe

handlowo-biurowo-
magazynowe

handlowo-biurowo-
magazynowe

handlowo-biurowo-
magazynowe
handlowo-biurowo-

magazynowe

handlowo-biurowo-
magazynowe

handlowo-biurowo-
magazynowe

handlowo-biurowo-
magazynowe

handlowo-biurowo-
magazynowe

handlowo-biurowo-
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handlowo-biurowo-
magazynowe
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32

33

34

35

36

Kielce

Wroctaw

Brwindw

Szczecin

Grudzigdz
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Domaszowska 85

Krakowska 98

Partyzantéw 15

Santocka 39

Chetminska 208

umowa
najmu

umowa
najmu

umowa
najmu

umowa
najmu

umowa
najmu

czas nieokreslony

czas nieokreslony

01.01.2020

czas nieokreslony

czas nieokreslony

biurowa 360 mkw.
POW.
magazynowo-
biurowa 233 mkw.
POW.
magazynowo-
biurowa 58 mkw.
pow. biurowo-
handlowa 422
mkw. pow.
magazynowa 187
mkw. pow. dziatek
2.467 mkw.

pow.
magazynowo-
biurowa 400 mkw.
pow.
magazynowo-

handlowo-biurowo-
magazynowe

handlowo-biurowo-
magazynowe

handlowo-biurowo-
magazynowe

handlowo-biurowo-
magazynowe

handlowo-biurowo-
magazynowe

biurowa 270 mkw.
Zrédto: Emitent

8.1.2.  INNE ZNACZACE RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Oprdcz nieruchomosci, warto$¢ pozostatych rzeczowych srodkéw trwatych na dzien 30 czerwca 2015 roku wynosi 5.218,3
tys. PLN. Zaden sktadnik pozostatych rzeczowych érodkéw trwatych nie osigga wartosci istotnych.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku, na srodki transportu Emitenta skfadajg sie 132 pojazdy w tym 82 jest wtasnoscig Emitenta, a
50 jest finansowanych leasingiem operacyjnym i do momentu wykupienia stanowig wtasnoé¢ Leasingodawcy. Srodki
transportu stuzg Emitentowi jako pojazdy do transportu towardéw do magazyndéw oddziatowych i kontrahentéw oraz jako
pojazdy stuzbowe dla kadry kierowniczej oraz specjalistow.

8.1.3. PLANOWANE NABYCIE ZNACZACYCH AKTYWOW TRWALYCH EMITENTA

Emitent nie planuje istotnych wydatkéw na znaczace aktywa trwate. Jako kryterium znaczacych aktywow trwatych przyjeto
10% wartosci rzeczowych aktywdw trwatych, ktorych wartos$é na dzien 30 czerwca 2015 roku wyniosta 39.097,3 tys. PLN.

8.2. ZAGADNIENIA ZWIAZANE Z OCHRONA SRODOWISKA

Zgodnie z wiedzg Zarzadu, obecnie nie wystepujg zagadnienia i wymogi zwigzane z ochrong $rodowiska, moggce mie¢ wptyw
na wykorzystywane przez niego sktadniki rzeczowych aktywow trwatych. Emitent nie jest zobowigzany do uzyskiwania
pozwolen na korzystanie ze srodowiska naturalnego, ani uiszczania optat z tego tytutu.

9. PRZEGLAD SYTUACII OPERACYJNEJ | FINANSOWE/

9.1. SYTUACJA FINANSOWA

Przeglad sytuacji finansowej Emitenta sporzadzony zostat na podstawie zbadanych historycznych informacji finansowych
Emitenta za okresy 01.04.2012-31.03.2013, 01.04.2013-31.03.2014, 01.04.2014-31.03.2015 oraz informacji finansowych
Grupy Emitenta za okres 01.04.2015-30.06.2015, ktére pochodza z raportu okresowego Emitenta za | kwartat 2015 roku,
ktéry zostat opublikowany w dniu 12 sierpnia 2015 roku.

Historyczne informacje finansowe za okresy 01.04.2012-31.03.2013, 01.04.2013-31.03.2014, 01.04.2014-31.03.2015 zostaty
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej i podlegaty badaniu przez Biegtego
Rewidenta.

Dane finansowe zaprezentowane w raporcie za | kwartat 2015 roku zostaty sporzadzone zgodnie z Polskimi Standardami
Rachunkowosci i nie podlegaty badaniu ani przeglagdowi przez biegtego rewidenta. Na potrzeby niniejszego Prospektu
Emisyjnego dane te zostaty przeksztatcone na Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej.

WYNIKI FINANSOWE EMITENTA
TABELA: WYNIKI FINANSOWE EMITENTA (DANE TYS. PLN)

Wyszczegblnienie 01.04.2015 01.04.2014  01.04.2014 01.04.2013  01.04.2012
30.06.2015** 30.06.2014** 31.03.2015* 31.03.2014* 31.03.2013*
Przychody netto ze sprzedazy 66.669 47.425 237.994 208.920 193.086
Zysk ze sprzedazy 885 470 8.658 6.426 2.699
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 888 478 8.834 6.328 2.552
Zysk na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja 1.953 1.388 12.818 9.694 6.347
(EBITDA)
Zysk brutto 671 185 7.660 5.148 772
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Zysk netto 535 139 6.086 4123 550
Zysk netto na akcje (w PLN) 0,03 0,01 0,43 0,34 0,04
*) Dane podlegaty badaniu przez biegfego rewidenta

**) Dane nie podlegaty badaniu przez biegfego rewidenta

Zrédto: Emitent

TABELA: WSKAZNIKI RENTOWNOSCI EMITENTA
01.04.2015 01.04.2014  01.04.2014 01.04.2013  01.04.2012

Wyszczegdlnienie 30.06.2015%* 30.06.2014** 31.03.2015* 31.03.2014* 31.03.2013*

Rentownos$é sprzedazy 1,3% 1,0% 3,6% 3,1% 1,4%
Rentowno$¢ EBITDA 2,9% 2,9% 5,4% 4,6% 3,3%
Rentownos¢ EBIT 1,3% 1,0% 3,7% 3,0% 1,3%
Rentownos¢ brutto 1,0% 0,4% 3,2% 2,5% 0,4%
Rentownos$é netto 0,8% 0,3% 2,6% 2,0% 0,3%
Rentownos$¢ aktywdw (ROA) 0,3% 0,1% 4,3% 3,7% 0,5%
Rentownos$¢ kapitatow wtasnych (ROE) 1,2% 0,5% 15,5% 14,2% 2,2%

*) Dane podlegaty badaniu przez biegfego rewidenta
**) Dane nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta
Zrédto: Emitent

Zasady wyliczania wskaznikow:

= rentownos$¢ sprzedazy = zysk na sprzedazy okresu/przychody ze sprzedazy okresu,
= rentowno$¢ EBITDA = EBITDA okresu/przychody ze sprzedazy okresu,

= rentowno$¢ EBIT = EBIT okresu/przychody ze sprzedazy okresu,

= rentownos$é brutto = zysk brutto okresu/przychody ze sprzedazy okresu,

= rentownosé netto = zysk netto okresu/przychody ze sprzedazy okresu,

= rentownos¢ aktywow = zysk netto okresu/aktywa ogdtem,

= rentownosc kapitatow wtasnych = zysk netto okresu/kapitat wtasny

W okresie 01.04.2012-31.03.2015 przychody ze sprzedazy Emitenta wzrosty z poziomu 193.086 tys. PLN do poziomu
237.994 tys. PLN tj. 0 23,3%. Jednoczesnie w tym samym okresie wzrosta rentowno$¢ sprzedazy Emitenta z poziomu 1,4% do
poziomu 3,6%, tj. o 160,3%. Wysoka dynamika przychodéw wynikata m.in. z wzrostu efektywnosci logistycznej dzieki
otwartemu w pazdzierniku 2011 Centrum Dystrybucyjnego w Matopolu, powiekszeniu sieci sprzedazy z 36 do 44 punkdéw
handlowych oraz poprawy, szczegdlnie w okresie 01.04.2014-31.03.2015, koniunktury rynkowej. Dodatkowo w catym
okresie na wzrost przychoddw i rentownosci Emitenta miato wptyw wprowadzenie do sprzedazy nowych produktow:
systeméw fotowoltaicznych (maj 2013 roku), systemdw kontroli dostepu i zabezpieczenia (styczen 2014 roku),
wprowadzenie na rynek produktéw pod markg wtasng "Luno" (I kwartat 2013 roku).

W catym okresie wszystkie wskazniki rentownosci Emitenta ulegty poprawie. W okresie 01.04.2012-31.03.2015 rentownos¢
netto Emitenta wzrosta z 0,3% w okresie 01.04.2012-31.03.2013 do 2,6% w okresie 01.04.2014-31.03.2015. Wptyw na
wzrost rentownosci netto, poza wzrostem do poziomu 5,4% rentownosci EBIT, miat spadek ponoszonych przez Emitenta
kosztéw finansowych z poziomu 1.997 tys. PLN w okresie 01.04.2012-31.03.2013 do poziomu 1.289 tys. PLN w okresie
01.04.2014-31.03.2015, tj. 0 35,5% r/r. Na spadek kosztéw finansowych, na ktére w ponad 99% sktadajg sie koszty odsetek,
gtéwny wptyw miaty niskie stopy procentowe. Niewielki wzrost rentownosci kapitatow wtasnych w okresie 01.04.2012-
31.03.2013 wzgledem analogicznego okresu roku poprzedniego wynikat z istotnego wzrostu poziomu kapitatow wtasny w
efekcie rejestracji 1.881.861 akcji serii C Emitenta.

OKRES 01.04.2015-30.06.2015

W okresie 01.04.2015-30.06.2015 Emitent osiggnat przychody ze sprzedazy na poziomie 66.669 tys. PLN, tj. o ponad 40,6%

wiecej niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Wzrost przychoddw jest m.in. efektem rosngcego popytu rynkowego

na produkty dystrybutowane przez Emitenta (wedtug SHE Zwigzek Pracodawcow Dystrybucji Elektrotechniki w okresie

01.04.2015-30.06.2015 rynek wzrdst o 14,7%) oraz wzrostu w segmencie:

= sprzedazy dla przemystu - przedsiebiorstwa z branzy przemystowej, stuzby utrzymania ruchu (wzrost o 14% rdr do
poziomu 9.487 tys. PLN),

= segmencie Dystrybucja - hurtownie i sklepy (wzrost o 30% rdr do poziomu 14.259 tys. PLN)

= segmencie Obiekty Wielkopowierzchniowe - magazyny, sieci handlowe, biurowce, hotele (wzrost o 45% rdr do poziomu
8.243 tys. PLN).

Dodatkowo 23 kwietnia 2015 roku Emitent poprzez podpisanie pierwszej umowy franczyzowej rozpoczat projekt poszerzania
dystrybucji poprzez uruchomienie franczyzowego modelu sprzedazy.

W tym samym okresie koszty operacyjne wzrosty o 40,1% rdr i osiggnety poziom 65.785 tys. PLN, tj. o 0,5 p.p. wolniej od
wzrostu przychodéw. Wzrost ten zostat osiggniety pomimo wyzszej dynamiki wzrostu wartosci sprzedanych towarow i
materiatdw, ktéra wyniosta 46,7% rdr. W wyniku tego zysk na sprzedazy wzrdst o 88,2% i osiggnat poziom 885 tys. PLN, co
odzwierciedla wzrost wskaZnika rentownosci sprzedazy z poziomu 1,0% do poziomu 1,3%. Rok do roku obnizeniu ulegty
koszty finansowe o 19,8% do poziomu 242 tys. PLN, gtéwnie w wyniku sptacenia faktoringu odwrotnego oraz nizszym
stopom procentowym. W efekcie powyzszych dziatar zysk brutto w ujeciu rocznym wzrést 262,1% do poziomu 671 tys. PLN,
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a zysk netto osiggnat poziom 535 tys. PLN, tj. byt o 285% wyzszy niz w roku ubiegtym. W efekcie wzrostu zysku netto
poprawie w ujeciu rocznym ulegt wskaznik rentownosci netto (wzrost o 0,5 p.p.) oraz wskaznik rentownosci aktywéw i
kapitatéw witasnych (wzrost odpowiednio 0 0,2 p.p.i 0,7 p.p.).

TABELA: AKTYWA TRWALE EMITENTA ORAZ NAKEADY NA AKTYWA TRWALE | AKTYWA TRWALE W BUDOWANIE (DANE W TYS.
PLN)

Wyszczegdlnienie 31.03.2015 Udziat 31.03.2014 Udziat 31.03.2013 Udziat
Rzeczowe aktywa trwate, w tym: 38.548 85,0% 36.050 93,0% 33.310 91,2%
- rzeczowe aktywa trwate w budowie 1.344 3,0% 3.749 9,7% 52 0,1%
Wartos$ci niematerialne i prawne 1.484 3,3% 1.864 4,8% 2.502 6,8%
Naleznosci dtugoterminowe 218 0,5% 168 0,4% 152 0,4%
Pozostate aktywa trwate 5121 11,3% 661 1,7% 566 1,5%
Aktywa trwate razem 45.371 100,0% 38.744 100,0% 36.530 100,0%
Nakfady na aktywa trwate, w tym istotne: 8730,6 100,0% 2242,2 100,0% 6005,6 100,0%
Naktady na budowe obiektu magazynowo-biurowo- 37587 43,1% - - - -
handlowego w Poznaniu przy ul. Obornickiej 348

Naktady na zakup budynku i budowli w Lublinie przy ul. 912 10,4% - - - -
Diamentowej 11A

Naktady na zakup wieczystego uzytkowania gruntu w 400  4,6% - - - -
Lublinie na dziatce przy ul. Diamentowej 11A

Naktad na zakup samochoddéw osobowych i ciezarowych 18582 21,3% - - - -
Licencje na oprogramowanie komputerowe 325 3,7% - - - -
Naktad na zakup samochoddw osobowych i ciezarowych - - 16034 71,5% - -
Licencje na oprogramowanie komputerowe - - 126 5,6% - -
Naktady na zakup budynku w Rzeszowie przy ul. Boya - - - - 30982 51,6%
Zelenskiego 23

Naktady na zakup wieczystego uzytkowania gruntu w - - - - 322 5,4%
Rzeszowie na dziatce przy ul. Boya Zelefiskiego 23

Naktady na zakup budynku i budowli w Lublinie przy ul. - - - - 12548 20,9%
Energetykdw 47

Naktady na zakup wieczystego uzytkowania gruntu w - - - - 756  12,6%
Lublinie na dziatce przy ul. Energetykéw 47

Licencje ERP SOFTLAB. - - - - 301 5,0%
Naktady na aktywa trwate w budowie, w tym istotne: 927 100,0% 3 308,0 100,0% 33 100,0%

Zrédto: Emitent
TABELA: ZMIANA AKTYWOW TRWALYCH EMITENTA (%)

Wyszczeg6lnienie Zmiana rok do roku Zmiana w catym okresie
31.03.2015/31.03.2014 31.03.2014/31.03.2013 31.03.2015/31.03.2013
Rzeczowe aktywa trwate 6,9% 8,2% 15,7%
Wartosci niematerialne i prawne -20,4% -25,5% -40,7%
Naleznosci dtugoterminowe 29,7% 10,8% 43,7%
Aktywa trwate razem 17,1% 6,1% 24,2%

Zrédto: Emitent

W okresie 31.03.2013-31.03.2015 nastgpit wzrost wartosci aktywoéw trwatych Emitenta z poziomu 36.530 tys. PLN na koniec
31.03.2013 do poziomu 45.371 tys. PLN na koniec 31.03.2015, co zwigzane byto z inwestycjami w szczegdlnosci w rzeczowe
aktywa trwate, ktore byty niezbedne do zwiekszenia skali dziatalnosci Emitenta. Na wzrost wartosci rzeczowych aktywdéw
trwatych wptynety gtéwnie poczynione inwestycje w budynki, lokale, ktérych wartos¢ wzrosta z 20.062 tys. PLN, do 23.061
tys. PLN na 31.03.2015, tj. o 15% oraz wzrost do poziomu 5.121 tys. PLN pozostatych aktywdw trwatych, gtéwnie
dtugoterminowych aktywéw finansowych, ktére wzrosty do poziomu 4.392 tys. PLN. Wzrost dtugoterminowych aktywéw
finansowych byt konsekwencjg nabycia przez Emitenta 100% udziatéw w Inegro Sp. z 0.0. — zgodnie z umowg z dnia 24
lutego 2015 roku Emitent nabyt 100% udziatdéw w Inegro Sp. z 0.0., powstatej z wniesienia aportem zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa prowadzacego pod firmga ,Elektromag” dziatalnos¢ w zakresie dystrybucji materiatdéw elektrotechnicznych
za posrednictwem placéwki handlowej w miejscowosci Brwindw. taczna cena nabycia wyniosta 4.350,9 tys. PLN.

W catym omawianym okresie tgczne naktady Emitenta na rzeczowe aktywa trwate wyniosty 16.653,4 tys. PLN, w tym istotne

naktady obejmowaty:

= 3.758,7 tys. PLN, ktére stanowity w okresie 01.04.2014-31.03.2015 naktady na budowe obiektu magazynowo-biurowo-
handlowego w Poznaniu przy ul. Obornickiej 348, sfinansowane w 80% kredytem inwestycyjnym,

= 1.603,4 tys. PLN, ktére stanowity w okresie 01.04.2013-31.03.2014 naktad na zakup samochoddéw osobowych i
ciezarowych, w tym sfinansowanych leasingiem w kwocie 1.579,3 tys. PLN.

= 3.098,2 tys. PLN, ktére stanowity w okresie 01.04.2012-31.03.2013 nakfady na zakup budynku w Rzeszowie przy ul. Boya
Zeleniskiego 23, sfinansowane w 80% kredytem inwestycyjnym,

W okresie 31.03.2013-31.03.2015 nastgpit spadek poziomu wartosci niematerialnych i prawnych o 40,7%, ktére na
31.03.2015 wyniosty 1.484 tys. PLN. Zmniejszenie w okresie 01.04.2012-31.03.2015 naktaddéw na inwestycje w wartosci
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niematerialne i prawne, przy wysokich stawkach amortyzacji przyjetych dla wartosci niematerialnych i prawnych
spowodowato spadek tej pozycji bilansowe;j.

TABELA: AKTYWA TRWALE EMITENTA NA KONIEC | KWARTALU 2015 ROKU (DANE W TYS. PLN)*

P 30.06.2015 Udziat 30.06.2014 Udziat  Zmiana rok
Wyszczegdlnienie

do roku
Rzeczowe aktywa trwate, w tym: 39.097 85,1% 37385 93,6% 4,6%
- rzeczowe aktywa trwate w budowie 1.850 4,0% 4028 10,1% -54,1%
Wartos$ci niematerialne i prawne 1.389 3,0% 1.697 4,2% -18,1%
Naleznosci dtugoterminowe 173,0 0,4% 176,0 0,4% -2,0%
Pozostate aktywa trwate 5279 11,5% 693,0 1,7% 661,8%
Aktywa trwate razem 45.939 100,0% 39.951 100,0% 15,0%
Nakfady na aktywa trwate, w tym istotne: 1.024,5 100,0% 1.693,6 100,0% -39,5%
Naktad na zakup samochoddw osobowych i ciezarowych 648,8 63,3% 346,0 20,4% -
Naktady na zakup budynku i budowli w Lublinie przy ul. - - 911,5 538% -
Diamentowej 11A
Naktady na zakup wieczystego uzytkowania gruntu w Lublinie - - 400,1 23,6% -
na dziatce przy ul. Diamentowej 11A
Naktady na aktywa trwate w budowie, w tym istotne: 506,0 100,0% 1.267,3 100,0% -60,1%
Naktady na rozbudowe obiektu w Matopolu 347,4  68,7% - - -
Naktady na przebudowe i modernizacje obiektu magazynowo- 1485 29,3% 146,1 11,5% -
biurowo-handlowego w Czestochowie
Naktady na budowe obiektu magazynowo-biurowo- - - 1.092,2 86,2% -

handlowego w Poznaniu przy ul. Obornickiej 348
*) Dane nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta
Zrédto: Emitent

Na koniec 30.06.2015 wartosci aktywow trwatych Emitenta wyniosta 45.939 tys. PLN i byta o 15% wieksza niz na koniec

30.06.2014. Wzrost o0 5.988 tys. PLN wynikat w szczegdlnos$ci z wzrostu wartosci:

= rzeczowych aktywow trwatych o 4,6% w wyniku poczynionych inwestycji gtéwnie w budynki, lokale (wzrost o 5,9% rdr)
oraz $rodki transportu (wzrost 0 20,9% rdr) — Emitent rozbudowat oddziat w Poznaniu i Czestochowie, dokonat zakupu
obiektu w Lublinie oraz zakupu nowy samochoddw dostawczych,

= pozostatych aktywdw trwatych, gtdwnie dtugoterminowych aktywdw finansowych, ktére wzrosty do poziomu 4.392 tys.
PLN, tj. 36.497,2% rdr. Wzrost dtugoterminowych aktywéw finansowych byt konsekwencjg nabycia przez Emitenta
100% udziatow w Inegro Sp. z 0.0. — zgodnie z umowg z dnia 24 lutego 2015 roku Emitent nabyt 100% udziatow w
Inegro Sp. z 0.0., powstatej z wniesienia aportem zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa prowadzgcego pod firma
,Elektromag” dziatalnos¢ w zakresie dystrybucji materiatow elektrotechnicznych za posrednictwem placéwki handlowej
w miejscowosci Brwindw. tgczna cena nabycia wyniosta 4.350,9 tys. PLN.

Na koniec 30.06.2015 nastgpit wzgledem 30.06.2014 spadek poziomu wartosci niematerialnych i prawnych o 18,1%, ktore
na koniec 30.06.2015 wyniosty 1.389 tys. PLN. Niskie naktady inwestycyjne na wartosci niematerialne i prawne w potaczniu z
wysokimi stawkami amortyzacji przyjetymi dla wartosci niematerialnych i prawnych spowodowaty spadek tej pozycji
bilansowe;.

TABELA: AKTYWA OBROTOWE EMITENTA (DANE W TYS. PLN)

Wyszczegblnienie 31.03.2015 Udziat 31.03.2014 Udziat 31.03.2013 Udziat
Zapasy 38.779 40,6% 27.851 37,8% 27.437 42,5%
Naleznosci z tytutu dostaw 51.645 54,1% 44,025 59,7% 36.423 56,4%
i ustug

Pozostate naleznosci 502 0,5% 351 0,5% 91 0,1%
Srodki pieniezne i ich 3.382 3,5% 536 0,7% 130 0,2%
ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem 95.435 100,0% 73.699 100,0% 64.552 100,0%

Zrédto: Emitent

TABELA: ZMIANA AKTYWOW OBROTOWYCH EMITENTA (%)

Wyszczeg6lnienie Zmiana rok do roku Zmiana w catym okresie
31.03.2015/31.03.2014 31.03.2014/31.03.2013  31.03.2015/31.03.2013
Zapasy 39,2% 1,5% 41,3%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 17,3% 20,9% 41,8%
Pozostate naleznosci 43,1% 285,8% 452,0%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 530,7% 312,2% 2.499,8%
Aktywa obrotowe razem 29,5% 14,2% 47,8%

Zrédto: Emitent

W okresie 31.03.2013-31.03.2015 nastgpit wzrost wartosci aktywdw obrotowych Emitenta o 47,8% (z 64.552 tys. PLN na
koniec 31.03.2013 do 95.4351 tys. PLN na koniec 31.03.2015). Wzrost ten byt efektem w szczegdlnosci zwiekszenia skali
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dziatalnosci Emitenta. Zapasy i naleznosci z tytutu dostaw i ustug stanowig dwie dominujace pozycje w strukturze aktywéw
obrotowych. Przy czym, ze wzgledu na wzrost S$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec 31.03.2015, udziat
zapasow i naleznosci z tytutu dostaw i ustug w aktywach obrotowych spadt na koniec 31.03.2015 wzgledem 31.03.2013.
Udziat zapasoéw strukturze aktywdw spadt z 42,5% na koniec 31.03.2013 do 40,6% na koniec 31.03.2015, a udziatu naleznosci
z tytutu dostaw i ustug spadt z 56,4% do 54,1%. Pozostate naleznosci w catym omawianym okresie nie stanowity istotnej
pozycji w strukturze aktywow obrotowych, a ich udziat wzrdst z 0,1% na koniec 31.03.2013 do 0,5% na koniec 31.03.2015.
Wzrost na 31.03.2015 udziatu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw w strukturze aktywdéw obrotowych do poziomu 3,5%,
wynikat z osiggniecia wysokiego poziomu przeptywdw pienieznych netto, ktére w okresie 01.04.2014-31.03.2015 wyniosty
2.846 tys. PLN, co byto konsekwencjg osiggnietego na poziomie 6.086 tys. PLN zysku netto.

TABELA: AKTYWA OBROTOWE EMITENTA NA KONIEC | KWARTAtU 2015 ROKU (DANE W TYS. PLN)*

Wyszczegdlnienie 30.06.2015 Udziat 30.06.2014 Udziat Zmiana rok do roku
Zapasy 45.090 42,0% 38.779 48,9% 16,3%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 55.636 51,8% 41.563 52,4% 33,9%
Pozostate naleznosci 938 0,9% 1.208 1,5% -22,3%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5.027 4,7% 367 0,5% 1.271,2%
Aktywa obrotowe razem 107.370 100,0% 79.306 100,0% 35,4%

*) Dane nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta
Zrédto: Emitent

Aktywa obrotowe zwiekszyty sie o0 35,4% tj. o ponad 28.064 tys. PLN. Wartos$¢ zapasow wzrosta o 16,3% i osiggneta poziom
45.090 tys. PLN, gtéwnie w wyniku zakupu towardw dla segmentu kable i HVAC oraz wzrostu rok do roku o 40,6% poziomu
przychoddw ze sprzedazy. O 14.074 tys. PLN wzrosta wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug w konsekwencji wzrostu
sprzedazy. Wzrost wartosci srodkéw pienieznych o 4.660 tys. PLN nastgpit gtéwnie w wyniku przeprowadzonej w kwietniu
emisji akcji serii D, z ktorej Emitent pozyskat 4.800 tys. PLN. Wyniku wzrostu udziatu $rodkéw pienieznych w aktywach
obrotowych (wzrost rdr 0 4,2 p.p.), nastgpit spadek udziatu zaréwno zapaséw (spadek rdr o 6,9 p.p.) oraz naleznosci z tytutu
dostaw i ustug (spadek rdro 0,6 p.p.).

9.2. WYNIK OPERACYJNY

9.2.1.  CZYNNIKI MAJACE ISTOTNY WPLYW NA WYNIKI DZIAtALNOSCI OPERACYJINE)

Na wzrost wyniku operacyjnego w okresie 01.04.2013-31.03.2014 oraz 01.04.2014-31.03.2015, do poziomu odpowiednio

6.328 tys. PLN i 8.834 tys. PLN miaty wptyw nastepujgce istotne czynniki:

= rozwdj sieci sprzedazy. W okresie 01.04.2013-31.03.2015 sie¢ sprzedazy Emitenta wzrosta o 9 punktow handlowych. W
2013 roku uruchomiono oddziat w Warszawie. W 2014 roku uruchomiono tacznie 7 nowych oddziatow zlokalizowanych
w miejscowosciach: Sosnowiec, Radom, Minsk Mazowiecki, Warszawa, Zielona Géra, Kielce, Wroctaw. W 2015 roku
uruchomiono jeden odziat w Szczecinie,

=  wprowadzenie w | kwartale 2013 roku do sprzedazy produktéw pod wtasng marka "Luno", co pozytywnie wptyneto na
osiggang przez Emitenta marze na sprzedazy,

= poprawy koniunktury w branzy elektrotechnicznej oraz budowlanej,

9.2.2.  PRZYCZYNY ZNACZACYCH ZMIAN W SPRZEDAZY LUB PRZYCHODACH

Istotny wzrost przychoddéw ze sprzedazy nastgpit w okresie 01.04.2013-31.03.2014, w ktérym przychody ze sprzedazy
wyniosty 237.994 tys. PLN i byly wieksze w stosunku do poprzedniego roku obrotowego o 13,9%. Zmian ta byta
spowodowana poprawg koniunktury w gospodarce oraz uruchomieniem w 2014 roku tgcznie 7 nowych oddziatéw
zlokalizowanych w miejscowosciach: Sosnowiec, Radom, Mifisk Mazowiecki, Warszawa, Zielona Gdra, Kielce, Wroctaw.

9.2.3. INFORMACJE DOTYCZACE JAKICHKOLWIEK ELEMENTOW POLITYKI RZADOWEJ, GOSPODARCZEJ,
FISKALNEJ, MONETARNEJ | POLITYCZNEJ ORAZ CZYNNIKOW, KTORE MIALY ISTOTNY WPLYW LUB KTORE
MOGtLYBY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO MIEC ISTOTNY WPLYW NA DZIAtALNOSC OPERACYINA
EMITENTA

W opinii Emitenta polityka gospodarcza rzadu, w szczegdlnosci polityka podatkowa, ma wptyw na dziatalnos$¢ operacyjng
Emitenta. Dodatkowo istotny wptyw na osiggang rentownos¢ Emitenta ma polityka monetarna prowadzona przez NBP i Rade
Polityki Pienieznej. Poziom stép procentowych ma znaczenie dla dziatalnosci finansowej Emitenta m.in. poprzez wptyw na
zdolnos¢ kredytowa. Na dzier zatwierdzenia Prospektu stopy procentowe sg na niskim poziomie w odniesieniu do ostatnich
lat, niemiej jednak ich wzrost spowodowatby zwiekszenie kosztow finansowych oraz zmniejszenie zdolnosci kredytowej
Emitenta, co mogtoby mie¢ wptyw na osiggane przychody i rentownos$¢ Emitenta.

Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ zmian w polityce gospodarczej, fiskalnej czy tez monetarnej. Zarzad stara sie na biezaco
reagowac na zmiany w otoczeniu zewnetrznym, tak aby w jak najmniejszym stopniu miaty one wptyw na pozycje i wyniki
finansowe Emitenta.

Specyfika dziatalnosci Emitenta nie jest wrazliwa na zmiany regulacji prawnych. Nalezy jednak zwrdci¢ uwage, ze od 2012
roku Emitent aktywnie uczestniczy w budowaniu fundamentéw pod rodzacy sie rynek fotowoltaiki w Polsce — Emitent
posiada podpisane umowy z wiodgcymi dostawcami na swiecie: SolarWorld AG, SMA Solar Technology AG, dodatkowo w
ciggu ostatnich 2 lat Emitent przeszkolit ponad 150 instalatoréw na terenie catego kraju oraz popularyzuje temat fotowoltaiki
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wsrod swoich klientéw m.in. poprzez reklame w salonach sprzedazy i fachowe doradztwo w kazdym z punktéw sprzedazy.
Tym samym na dziatalno$¢ operacyjng mogg mie¢ wptyw zamierzenia Komisji Europejskiej dotyczgce polityki ochrony
Srodowiska w aspekcie wykorzystania odnawialnych Zzrédet energii.

10. ZASOBY KAPITAtOWE

Analiza zasobdéw kapitatowych Emitenta sporzgdzona zostat na podstawie zbadanych historycznych informacji finansowych
Emitenta za okresy 01.04.2012-31.03.2013, 01.04.2013-31.03.2014, 01.04.2014-31.03.2015 sporzadzonych zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

10.1. INFORMACIE DOTYCZACE ZRODEL KAPITALtU
TABELA: ZRODA FINASOWANIA EMITENT (DANE W TYS. PLN)

Wyszczegdlnienie 31.03.2015 Udziat 31.03.2014 Udziat 31.03.2013 Udziat
Kapitat wiasny, w tym: 39.185 27,8% 28.941 25,7% 24.818 24,6%
Kapitat akcyjny 1.418  1,0% 1230 1,1% 1230 1,2%
Kapitat zapasowy 31.681 22,5% 23.588 21,0% 23.038 22,8%
Zyski zatrzymane 6.086 4,3% 4123 3,7% 550 0,5%
- w tym zysk (strata) netto 6.086  4,3% 4.123 3,7% 550 05%
Zobowigzania dtugoterminowe, tym: 15.999 11,4% 15.591 13,9% 15.698 15,5%
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 13.459 9,6% 13.633 12,1% 14.095 13,9%
Pozostate zobowigzania finansowe 2.540 1,8% 1.959 1,7% 1.603 1,6%
Zobowiazania krétkoterminowe, w tym: 85.622 60,8% 67.911 60,4% 60.567 59,9%
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 15.007 10,7% 14.635 13,0% 14.208 14,1%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 62.543  44,4% 48.449 43,1% 41.102 40,7%
Pozostate zobowigzania finansowe 8.072 57% 4.828 4,3% 5.257 52%
Pasywa razem 140.806,70 100,0% 112.443,20 100,0% 101.082,20 100,0%

Zrédto: Emitent

W okresie 31.03.2013-31.03.2015 Emitent odnotowat wzrost kapitatéw wtasnych, ktéry wynikat z przeznaczenia wiekszosci
zysku na kapitat zapasowy, osiggniecia 6.086 tys. PLN zysku netto w okresie 01.04.2014-31.03.2015 oraz emisji 1.881.861
akgji serii C Emitenta. W omawianym okresie udziat kapitatdow wtasnych wzrdst z poziomu 24,6% na koniec 31.03.2013 do
poziomu 27,8%.

Zobowigzania dtugoterminowe wzrosty z poziomu 15.698 tys. PLN do poziomu 15.999 tys. PLN na koniec 31.03.2015, co
oznacza wzrost 0 1,9%. Relatywnie niewielki wzrost zobowigzan dtugoterminowych byt efektem pozyskania przez Emitenta
Srodkdw z emisji akcji serii C w wysokosci 5.646 tys. PLN, ktdrg Emitent przeprowadzit w grudniu 2014 roku.

W catym analizowanym okresie zobowigzania krétkoterminowe posiadaty najwiekszy udziat w pasywach Emitenta. W okresie
31.03.2013-31.03.2015 wzrosty one z poziomu 60.567 tys. PLN do poziomu 85.622 tys. PLN na 31.03.2015, co oznacza
wzrost 0 44,1%. Na wzrost ten sktada sie niewielki wzrost wartosci zaciggnietych pozyczek i kredytéow bankowych (wzrost o
5,6%) oraz wzrost wartosci zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, ktory wynikat ze wzrostu przychoddw ze sprzedazy. W catym
okresie udziat zobowigzan krotkoterminowych w pasywach ogétem wzrdst 0 0,9 p.p. do poziomu 60,8%.

Pozostate krotko i dtugoterminowe zobowigzania finansowe, na ktére przypada przede wszystkim faktoring i leasing
dotyczacy gtownie zakupu urzadzen technicznych i maszyn oraz s$rodkéw transportu. Istotny, bo 67,2% wzrost
krotkoterminowych pozostatych zobowigzan finansowych byt efektem wzrostu innych zobowigzan finansowych, ktére w
okresie 01.04.2014-31.03.2015 wzrosty z poziomu 1.859 tys. PLN do poziomu 4.309 tys. PLN, tj. o 131,9%. Wzrost ten byt
konsekwencjg wzrostu zobowigzarni Emitenta z tytutu faktoringu w efekcie wzrostu o 13,9% r/r poziomu przychoddéw ze
sprzedazy.

TABELA: ZRODEA FINASOWANIA EMITENT NA KONIEC | KWARTALU 2015 ROKU (DANE W TYS. PLN)*

Wyszczegéinienie 30.06.2015 Udziat 30.06.2014 Udziat
Kapitat wiasny, w tym: 44.316 28,9% 29.079 24,4%
Kapitat akcyjny 1.538 1,0% 1.230 1,0%
Kapitat zapasowy 36.156 23,6% 23.588 19,8%
Zyski zatrzymane 6.622 4,3% 4.262 3,6%
- w tym zysk (strata) netto 535 0,3% 139 0,1%
Zobowigzania dtugoterminowe, tym: 15.084 9,8% 15.379 12,9%
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 13.002 8,5% 14.002 11,7%
Pozostate zobowigzania finansowe 2.082 1,4% 1.377 1,2%
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 92.665 60,4% 73.828 61,9%
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 16.436 10,7% 14.885 12,5%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 71.405 46,6% 54.789 45,9%
Pozostate zobowigzania finansowe 4.824 3,1% 4.154 3,5%
Pasywa razem 153.308,30  100,0% 119.256,75  100,0%

*) Dane nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta
Zrédto: Emitent
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Na koniec 30.06.2015 Emitent odnotowat wzrost kapitatéw witasnych, ktére wzrosty z poziomu 29.079 tys. PLN na koniec
30.06.2014 do poziomu 44.316 tys. PLN, tj. o 52,4%. Wzrost ten wynikat z osiaggniecia w okresie 01.07.2014-30.06.2015
zysku netto w wysokosci 6.482 tys. PLN oraz emisji 1.881.861 akgji serii C i 1.200.000 akgji serii D, o tgcznej wartosci 10.446
tys. PLN. W wyniku tego udziat kapitatow wiasnych wzrdst z poziomu 24,4% do poziomu 28,9%.

Zobowigzania dtugoterminowe spadty z poziomu 15.379 tys. PLN do poziomu 15.084 tys. PLN na koniec 30.06.2015, co
oznacza spadek o 1,9%. Niewielki spadek zobowigzan dtugoterminowych byt efektem spadku zadtuzenia z tytutu kredytéw i
pozyczek, ktérych wartos¢ spadta 1.000 tys. PLN, tj. 7,1% rdr.

W catym analizowanym okresie zobowigzania krotkoterminowe posiadaty najwiekszy udziat w pasywach Emitenta. Na koniec
30.06.2015 zobowigzania krotkoterminowe wzrosty z poziomu 73.828 tys. PLN do poziomu 92.665 tys. PLN, co oznacza
wzrost 0 5,5%. Na wzrost ten sktada sie wzrost wartosci zaciggnietych pozyczek i kredytéw bankowych (wzrost o 10,4%) oraz
wzrost wartosci zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, ktéry wynikat ze wzrostu przychoddw ze sprzedazy. W wyniku istotnego
wzrostu kapitatéw wtasnych na koniec 30.06.2015, udziat zobowigzan krétkoterminowych w pasywach ogétem spadt o 1,5
p.p. do poziomu 60,4%.

Pozostate krotko i dtugoterminowe zobowigzania finansowe, na ktére przypada przede wszystkim faktoring i leasing
dotyczacy gtéownie zakupu urzadzen technicznych i maszyn oraz srodkow transportu.

Na dziert 31.08.2015 roku Grupa Emitenta posiada nastepujacy limity kredytowe :

= limit kredytowy w Bank Millennium S.A. w wysokos$ci do 9.000 tys. PLN — wykorzystanie na 31.08.2015 r. — 8.059,8 tys.
PLN.

= |imit kredytowy w Credit Agricole Bank Polska S.A. w wysokosci do 6.000 tys. PLN — wykorzystanie na 31.08.2015 r. —
5.861,9 tys. PLN.

= limit kredytowy wynikajgcy z umowy Faktoringu z BZ WBK Faktor Sp. z 0.0. w wysokosci do 3.000 tys. PLN —
wykorzystanie na 31.08.2015 r. — 0,0 tys. PLN.

= kredyt inwestycyjny w Bank Millennium S.A. w wysokosci 15.300 tys. PLN — kwota pozostata do sptaty na 31.08.2015 r.
—12.006,3 tys. PLN.

= kredyt inwestycyjny w Bank Millennium S.A. w wysokosci 3.000 tys. PLN — kwota pozostata do spfaty na 31.08.2015 r. —
2.520,5 tys. PLN.

Na dzien 31.08.2015 r. Grupa Emitenta posiada nastepujacy limity leasingowe:
" |imit leasingowy w BZ WBK Leasing S.A. w wysokosci 4.400 tys. PLN wazny do 26.05.2016 r.— wykorzystanie na
31.08.2015 r. (z limitu biezgcego i limitow poprzednich) —2.578,7 tys. PLN.

10.2. WYJASNIENIE ZRODEE | KWOT ORAZ OPIS PRZEPtYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH
TABELA: PRZEPEYWY SRODKOW PIENIEZNYCH EMITENTA (W TYS. PLN)

Wyszczegdlnienie 01.04.2014 01.04.2013 01.04.2012
31.03.2015 31.03.2014 31.03.2013
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 7.132 6.759 4.684
Zysk netto 7.660 5.148 772
Korekty razem: -528 1.611 3.912
Amortyzacja 3.984 3.366 3.795
Odsetki 1.194 1.324 1.862
Zysk/Strata z dziatalnosci inwestycyjnej -17 35 40
Zmiana stanu rezerw 114 140 26
Zmiana stanu zapasow -11.079 -504 2.444
Zmiana stanu naleznosci -7.822 -7.878 3.543
Zm(anq stanu zob?W{qzaﬁ krdtkoterminowych, z 14,612 6.649 7622
wyjqgtkiem kredytow i pozyczek
Zmiana stanu zobowiqgzan z tytutu dotacji -52 -89 -88
Podatek dochodowy zaptacony -999 -793 -36
Zmiana stanu pozostatych aktywow -462 -638 -51
Przeptywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej -8.280 -3.418 -5.535
Wptywy 68 157 114
Wydatki 8.349 3.575 5.649
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 3.995 -2.935 857
Wptywy 9.352 24.156 6.482
Wydatki, w tym: 5.357 27.091 5.625
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 984 0 369
Sptata kredytdw i pozyczek 1.847 24.207 2.089
Ptatnosci z tytutu umdw leasingu finansowego 1.298 1.529 1.193
Odsetki 1.228 1.355 1.974
Przeptywy pieniezne netto razem 2.846 406 6
Srodki pieniezne na poczatek okresu 536 130 124
Srodki pieniezne na koniec okresu 3.382 536 130

Zrédto: Emitent

PROSPEKT EMISYJNY GRODNO S.A. 59|Strona



CZESC 11l — DOKUMENT REJESTRACYJNY

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 4.684 tys. PLN w okresie 01.04.2012-31.03.2013. W okresie
01.04.2013-31.03.2014 oraz 01.04.2014-31.03.2015 przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej wzrosty do poziomu
odpowiednio 6.759 tys. PLN i 7.132 tys. PLN. Emitent nie tylko uzyskiwat dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej w catym okresie ale dodatkowo istotnie zwiekszyt ich poziom. W catym okresie to wtasnie przeptywy z
dziatalnosci operacyjnej byty gtownym Zrodtem Srodkéw pienieznych Emitenta. Istotny wptyw na wartos¢ przeptywow
pienieznych z dziatalnosci operacyjnej miat zysk netto, ktory wzrdst z poziomu 772 tys. PLN do poziomu 7.660 tys. PLN.
Wozrost sprzedazy w okresie 01.04.2012-31.03.2015 spowodowat zwiekszenie zapotrzebowania Emitenta na kapitat
obrotowy, szczegdlnie w okresie 01.04.2013-31.03.2014, w ktérym przychody ze sprzedazy wyniosty 237.994 tys. PLN i byty
wieksze w stosunku do poprzedniego roku obrotowego o 13,9%. W efekcie taczna zmiana stanu zapaséw, naleznosci i
zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem kredytow i pozyczek, pomniejszyta przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej o 1.636 tys. PLN w okresie 01.04.2012-31.03.2013, 1.734 tys. PLN w okresie 01.04.2013-31.03.2014, 4.289 tys.
PLN w okresie 01.04.2014-31.03.2015. Drugim istotnym czynnikiem wptywajgcym na poziom przeptywow pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej byta amortyzacja, ktéra w catym okresie wzrosta z poziomu 3.795 tys. PLN do poziomu 3.984 tys.
PLN, tj. o 5%. Najwiekszy wzrost amortyzacji nastgpit w okresie 01.04.2014-31.03.2015 (18,4% r/r) i byt efektem
zrealizowanych przez Emitenta inwestycji. W okresie tym poniesione przez Emitenta nakfady na rzeczowe aktywa trwate
wyniosty 8.405,6 tys. PLN, z czego najwiecej, bo az 3.758,7 tys. PLN, Emitent przeznaczyt na budowe obiektu magazynowo-
biurowo-handlowego w Poznaniu przy ul. Obornickiej 348.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej w prezentowanym okresie byty ujemne i wynosity odpowiednio -5.535
tys. PLN w okresie 01.04.2012-31.03.2013, -3.418 tys. PLN w okresie 01.04.2013-31.03.2014 oraz -8.280 tys. PLN w okresie
01.04.2014-31.03.2015. Uzyskanie przez Emitenta ujemnych przeptywdw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej byto
efektem prowadzonego przez Emitenta procesu inwestycyjnego. W okresie 01.04.2012-31.03.2015 Emitent zainwestowat w
rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne i prawne 13.193 tys. PLN, finansujgc je w zdecydowanej wiekszosci
dtugiem. Najwiecej wydatkow inwestycyjnych Emitent ponidst w okresie 01.04.2012-31.03.2013. Wyniosty one 5.649 tys.
PLN z ktdrych wiekszo$¢ stanowity naktady na zakup budynku w Rzeszowie przy ul. Boya Zeleriskiego 23, sfinansowane w
80% kredytem inwestycyjnym. W okresie 01.04.2014-31.03.2015 gtéwny wptyw na przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej miata rozbudowa nieruchomosci przy ul. Obornickiej w Poznaniu, ktérej celem byto stworzenie zaplecza
handlowo-logistycznego w ramach rozwoju sieci dystrybucji na terenie Poznania oraz wojewddztwa wielkopolskiego.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej wyniosty 857 tys. PLN w okresie 01.04.2012-31.03.2013, -2.935 tys. PLN
w okresie 01.04.2013-31.03.2014 oraz 3.995 tys. PLN w okresie 01.04.2014-31.03.2015. Gtéwnymi pozycjami majgcymi
wptyw na ksztattowanie sie wartosci przeptywéw srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej byta emisja akcji serii C w
grudniu 2014 roku, zaciggniete kredyty i pozyczki oraz wydatki poniesione na ich sptate. Znaczy wzrost przeptywdw
pienieznych netto z dziatalnosci finansowej w okresie 01.04.2014-31.03.2015 byt efektem zaciggnietych kredytow i pozyczek
w wysokosci 4.048 tys. PLN (w okresie Emitent sptacit kredyty na tgczng kwote 2.202 tys. PLN) oraz wptywdw netto z emisji
akgji serii C w wysokosci 5.283 tys. PLN. W pozostatych okresach wyptywy byty juz tylko efektem zaciggnietych kredytow i
pozyczek, przy czym jedynie w okresie 01.04.2013-31.03.2014 Emitent dokonat wiekszej sptaty kredytow niz ich zaciggniecia.
W okresie 01.04.2012-31.03.2013 najwiekszy wptyw na ksztattowanie sie przeptywdw pienieznych netto z dziatalnosci
finansowej miato wieksze o 4.393 tys. PLN zaciggniecie kredytéw i pozyczek anizeli dokonana przez Emitenta sptata. Spadek
kosztéw finansowych wynikat gtéwnie ze spadku stép procentowych, szczegdlnie w okresie 01.04.2014-31.03.2015, kiedy to
WIBOR 3M spadt z poziomu 2,71% do poziomu 1,65% na koniec 31.03.2015. W okresie 01.04.2013-31.03.2014 WIBOR 3M
spadt z poziomu 3,38% do poziomu 2,71% na koniec 31.03.2014. Obnizenie w 2013 roku zadtuzenia odsetkowego Emitenta
oraz istotny spadek stép procentowych spowodowato obnizenie sie wartosci ptaconych przez Emitenta odsetek od
zobowigzan. Wptyw na poziom przeptywow pienieznych netto z dziatalnosci finansowej miaty réwniez wyptacone dywidendy
w wysokosci 984 tys. PLN w okresie 01.04.2014-31.03.2015 oraz 369 tys. PLN w okresie 01.04.2012-31.03.2013.

Istotny wzrost poziomu $rodkow pienieznych nastgpit w okresie 01.04.2013-31.03.2014 oraz 01.04.2014-31.03.2015, kiedy
stan gotéwki wynidst odpowiednio 536 tys. PLN i 3.382 tys. PLN, co byto efektem m.in. poziomu osiggnietego, w okresie
01.04.2013-31.03.2014 oraz 01.04.2014-31.03.2015, zysku netto.

TABELA: PRZEPEYWY SRODKOW PIENIEZNYCH EMITENTA | KWARTALE 2015 ROKU (W TYS. PLN)*

WyszczegdInienie 01.04.2015-30.06.2015 01.04.2014-30.06.2014
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 103 1.456
Zysk netto 535 139
Korekty razem: -432 1.317
Amortyzacja 1.065 910
Odsetki 213 277
Zysk/Strata z dziatalnosci inwestycyjnej -3 7
Zmiana stanu rezerw 204 -6
Zmiana stanu zapasow -6.370 -7.431
Zmiana stanu naleznosci i roszczeri -4.382 1.597
Zmiana stanu zobowiqgzarn krotkoterminowych 8.699 5.843
(z wyjgtkiem pozyczek i kredytéw i zobowigzan
finansowych)
Podatek dochodowy zaptacony -136 139
Zmiana stanu dtugoterminowych rozliczen -159 -32

miedzyokresowych
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Zmiana stanu krétkoterminowych rozliczeri 449 26
miedzyokresowych
Zmiana stanu rozliczeri miedzyokresowych -12 -13
(pasywa)
Przeptywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej -459 -1.188
Wptywy 15 7
Wydatki -474 -1.195
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 2.000 -438
finansowej
Wptywy 6.052 1.388
Wydatki, w tym: -4.052 -1.825
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0
Sptata kredytdw i pozyczek -3.451 -1.178
Ptatnosci z tytutu umdw leasingu finansowego -363 -354
Odsetki -239 -294
Przeptywy pieniezne netto razem 1.644 -170
Srodki pieniezne na poczatek okresu 3.382 536
Srodki pieniezne na koniec okresu 5.027 367

*) Dane nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta
Zrédto: Emitent

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 1.644 tys. PLN w okresie 01.04.2015-30.06.2015 i byty o0 1.814 tys.
PLN wieksze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Gtownym zrédtem srodkow pienieznych Emitenta w okresie
01.04.2015-30.06.2015 byty przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej (w analogicznym okresie roku poprzedniego byty
to przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej). W okresie 01.04.2015-30.06.2015 przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej wyniosty 103 tys. PLN i byty mniejsze o 1.353 tys. PLN niz w analogicznym okresie roku poprzedniego i to
pomimo osiggniecia wyzszego o 396 tys. PLN zysku netto. Na osiggniecie nizszych przeptywodw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej miat wptyw istotny, bo az 40,6% wzrost przychoddéw ze sprzedazy, ktéry spowodowat zwiekszenie
zapotrzebowania Emitenta na kapitat obrotowy. W efekcie taczna zmiana stanu zapaséw, naleznosci i zobowigzan
krétkoterminowych, z wyjatkiem kredytdéw i pozyczek, pomniejszyta przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej o 2.053
tys. PLN w okresie 01.04.2015-30.06.2015 (w okresie 01.04.2014-30.06.2014 zmiana ta powiekszyta przeptywy pieniezne z
dziatalnosci operacyjnej o 10 tys. PLN). Drugim istotnym czynnikiem wptywajgcym na poziom przeptywdw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej byta amortyzacja, ktéra w okresie 01.04.2015-30.06.2015 wzrosta do poziomu 1.065 tys. PLN, tj.
17% rdr.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej wynosity -459 tys. PLN w okresie 01.04.2015-30.06.2015 i byly
wieksze o 729 tys. PLN niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Uzyskanie przez Emitenta ujemnych przeptywoéw
pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej byto efektem prowadzonego przez Emitenta procesu inwestycyjnego. W
okresie 01.04.2015-30.06.2015 Emitent zainwestowat w rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne 474 tys. PLN, o
60,4% mniej niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej wyniosty 2.000 tys. PLN w okresie 01.04.2015-30.06.2015 i byty 0 2.438
tys. PLN wieksze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Gtéwnymi pozycjami majgcymi wptyw na ksztattowanie sie
wartosci przeptywow srodkdw pienieznych z dziatalnosci finansowej byty emisja akcji serii D w kwietniu 2015 roku oraz
zaciggniete kredyty i pozyczki i wydatki poniesione na ich sptate. Znaczy wzrost przeptywow pienieznych netto z dziatalnosci
finansowej byt efektem wptywow netto z emisji akcji serii D w wysokosci 4.596 tys. PLN. Dodatkowo w okresie tym Emitent
dokonat wiekszej sptaty kredytéw niz ich zaciggniecia — saldo zaciggniecia i wptat wyniosto -2.008 tys. PLN (w analogicznym
okresie roku poprzedniego saldo to wynosito 209 tys. PLN). Natomiast spadek w okresie 01.04.2015-30.06.2015 kosztéw
finansowych wynikat ze spadku stép procentowych.

Gtownie w wyniku wptywdw netto uzyskanych przez Emitenta z tytutu emisja akgcji serii D w kwietniu 2015 roku nastgpit
wzrost poziomu $rodkéw pienieznych w okresie 01.04.2015-30.06.2015, ktére na koniec okresu wyniosty 5.027 tys. PLN, tj. o
1.271,2% wiecej niz na koniec 30.06.2014.

10.3. POTRZEBY KREDYTOWE ORAZ STRUKTURA FINANSOWANIA
Ponizej zaprezentowano wskazniki zadtuzenia Emitenta.

TABELA: STRUKTURA FINANSOWANIA | WSKAZNIKI ZADEUZENIA EMITENTA (W TYS. PLN)

Wyszczegdlnienie 30.06.2015**  30.06.2014** 31.03.2015* 31.03.2014* 31.03.2013*
Zobowigzania dtugoterminowe 15.084 15.379 15.999 15.591 15.698
Zobowigzania krotkoterminowe 92.665 73.828 85.622 67.911 60.567
Kapitaty wtasne 44316 29.079 39.185 28.941 24.818
Wskazniki zadtuzenia Emitenta:
Wskaznik zadtuzenia 0,7 0,7 0,7 0,7 0,8
Wskaznik zadtuzenia kapitatow wtasnych 2,4 3,1 2,6 2,9 3,1
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 0,3 0,5 0,4 0,5 0,6
Wskaznik pokrycia aktywoéw trwatych 1,3 1,1 1,2 1,1 1,1
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kapitatami statymi
*) Dane podlegaty badaniu przez biegfego rewidenta
**) Dane nie podlegaty badaniu przez biegfego rewidenta
Zrédto: Emitent

Zasady wyliczania wskaznikow:

= wskaznik zadtuzenia = zobowigzania / aktywa

= wskaznik zadtuzenia kapitatow wtasnych = zobowigzania / kapitaty wtasne

= wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego = zobowigzania dtugoterminowe / kapitaty wtasne

= wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatami statymi = (kapitaty wtasne + zobowigzania dtugoterminowe) /
aktywa trwate

Wskaznik zadtuzenia spadt z poziomu 0,8 na koniec 31.03.2013 do poziomu 0,7 na koniec 31.03.2014 oraz 31.03.2015. Na
spadek wskaznika zadtuzenia miat wptyw istotny wzrost aktywdw Emitenta. W catym okresie zobowigzania wzrosty z
poziomu 76.264 tys. PLN do poziomu 101.621 tys. PLN, tj. 0 33,2%, natomiast aktywa wzrosty z poziomu 101.082 tys. PLN do
poziomu 140.807 tys. PLN, tj. 0 39,3%. Wzrost zobowigzan wynikat gtéwnie ze wzrostu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
(wzrost w catym okresie 0 52,2%), co byto efektem wzrosty sprzedazy Emitenta o 23,3%. Natomiast wzrost wartosci aktywow
wynikat nie tylko ze wzrostu poziomu zapaséw i naleznosci z tytutu dostaw i ustug w konsekwencji wzrostu sprzedazy ale
réwniez z wzrostu wartosci rzeczowych aktywéw trwatych (wzrost o 24,2%), ktory to wzrost byt efektem prowadzonych
przez Emitenta w tym okresie inwestycji w rzeczowe aktywa trwate, przede wszystkim w budowe obiektu magazynowo-
biurowo-handlowego w Poznaniu przy ul. Obornickiej 348.

Podobng tendencje obserwujemy w przypadku wskaznika zadtuzenia kapitatéw witasnych, ktory ksztattowat sie na poziomie
3,1 na koniec 31.03.2013, 2,9 na koniec 31.03.2014 oraz 2,6 na koniec 31.03.2015. W catym okresie zobowigzania wzrosty o
33,2%, natomiast kapitat wtasny wzrdst z poziomu 24.818 tys. PLN do poziomu 39.185 tys. PLN, tj. 0 57,9%. Natomiast wzrost
wartosci kapitatow wtasnych wynikat z odnotowywanych przez Emitenta co roku zyskow oraz rejestracji w styczniu 2015 roku
1.881.861 akgcji serii C Emitenta.

W omawianym okresie wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego spadt z poziomu 0,6 na koniec 31.03.2013 do poziomu 0,4 na
koniec 31.03.2015, co jest efektem istotnego wzrostu kapitatow wtasnych. W catym okresie zobowigzania dtugoterminowe
wzrosty 0 1,9%, natomiast kapitat wiasny wzrést o 57,9%.

W okresie 01.04.2012-31.03.2015 nastgpit wzrost aktywdw trwatych z poziomu 36.530 tys. PLN do poziomu 45.371 tys. PLN,
tj. 0 24,2%, co przy jednoczesnym wzroscie kapitatow statych z poziomu 40.515 tys. PLN do poziomu 55.184 tys. PLN, tj. o
36,2%, spowodowato wzrost wskaznik pokrycia aktywéw trwatych kapitatami statymi z 1,1 do 1,2. W catym omawianym
okresie wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatami statymi wynosit powyzej 1, co oznacza zapewniong dtugoterminowg
ptynnos¢ Emitenta.

WSKAZNIK ZADEUZENIA NA 30.06.2015

Wskaznik zadtuzenia spadt na koniec 30.06.2015 do poziomu 0,7 i wzgledem 30.06.2014 nie ulegt zmianie, pomimo
istotnego, bo az o0 20,8% wzrostu poziomu zobowigzan. Wzrost zobowigzan wynikat gtéwnie ze wzrostu zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug (wzrost o 30,3% rdr), co byto efektem wzrostu sprzedazy Emitenta o 40,6%. Natomiast wzrost wartosci
aktywow wynikat nie tylko ze wzrostu poziomu zapasow i naleznosci z tytutu dostaw i ustug w konsekwencji wzrostu
sprzedazy, ale rowniez ze wzrostu wartosci rzeczowych aktywdw trwatych (wzrost o 4,6%), ktory to wzrost byt efektem
prowadzonych przez Emitenta w tym okresie inwestycji w rzeczowe aktywa trwate.

Wskaznik zadtuzenia kapitatéw witasnych spadt na koniec 30.06.2015 do poziomu 2,4 i wzgledem 30.06.2014 ulegt poprawie
0 0,7. Rok do roku zobowigzania wzrosty o 20,8%, natomiast kapitat wtasny wzrdst z poziomu 29.079 tys. PLN do poziomu
44,316 tys. PLN, tj. 0 52,4% - wzrost wartosci kapitatdow wtasnych Emitenta wynikat z osiggniecia w okresie 01.07.2014-
30.06.2015 zysku netto w wysokosci 6.482 tys. PLN oraz emisji 1.881.861 akgji serii C i 1.200.000 akgcji serii D, o tacznej
wartosci 10.446 tys. PLN.

Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego spadt na koniec 30.06.2015 do poziomu 0,3 i wzgledem 30.06.2014 ulegt poprawie
0 0,2. Wynika, to z istotnego, bo 0 52,4% wzrostu kapitatéw wtasnych, przy jednoczesnym spadku rok do roku poziomu
zobowigzan dtugoterminowych, ktéry wynidst 1,9%.

Na koniec 30.06.2015 nastgpit wzrost aktywdw trwatych do poziomu 45.939 tys. PLN , tj. 0 15,0% rdr, co przy jednoczesnym
wzroscie kapitatéw statych do poziomu 44.316 tys. PLN, tj. o 52,4%, co spowodowato wzrost wskaznik pokrycia aktywow
trwatych kapitatami statymi z 1,1 do 1,3.

ANALIZA PEYNNOSCI

TABELA: WSKAZNIKI PEYNNOSCI EMITENTA

Wyszczegdlnienie 30.06.2015**  30.06.2014** 31.03.2015* 31.03.2014* 31.03.2013*
Wskaznik ptynnosci biezgcej 1,16 1,07 1,11 1,09 1,07
Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,67 0,60 0,66 0,68 0,61
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,05 0,005 0,06 0,03 0,01

*) Dane podlegaty badaniu przez biegfego rewidenta
**) Dane nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta
Zrédto: Emitent
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Zasady wyliczania wskaznikow:

= Wskaznik ptynnosci biezgcej = aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe

= Wskaznik ptynnos$ci szybkiej = (aktywa obrotowe — zapasy ) / zobowigzania krétkoterminowe

= Wskaznik podwyzszonej ptynnosci = (aktywa obrotowe - zapasy — naleznosci ) / zobowigzania krotkoterminowe

Pomimo istotnego wzrostu sprzedazy Emitenta w okresie 01.04.2012-31.03.2015, Emitent utrzymywat state relacje miedzy
wartosciami aktywow obrotowych i zobowigzan krdtkoterminowych. Wskazniki ptynnosci finansowej Emitenta w catym
omawianym okresie ksztattowaty sie na stabilnym poziomie. Wartos$¢ wskaznika ptynnosci biezgcej w catym przedstawionym
okresie ksztattowata sie w przedziale 1,07-1,11, co jest wartoscig zgodng z przyjeta normg rynkowa.

Warto$¢ wskaznika ptynnosci szybkiej wzrosta z poziomu 0,61 na koniec 31.03.2013 do poziomu 0,66 na koniec 31.12.2015.
Wzrost wartosci wskaznika ptynnosci szybkiej spowodowany byt zmniejszeniem udziatu zapaséw w strukturze aktywdw
obrotowych z poziomu 42,5% na koniec 31.03.2013 do poziomu 40,6% na koniec 31.03.2015.

Wskaznik podwyzszonej ptynnosci na koniec 31.03.2013 utrzymywat sie na poziomie 0,01, co $wiadczy o efektywnym
wykorzystaniu $Srodkéw pienieznych przez Emitenta. Wzrost wskaznika podwyzszonej ptynnosci do poziomu 0,03 na koniec
31.03.2014 i 0,06 na koniec 31.03.2015 jest efektem wzrostu srodkéw pienieznych do poziomu 536 tys. PLN na koniec
31.03.2014 i 3.382 tys. PLN na koniec 31.03.2015 — wzrost ten wynikat nie tylko z wypracowania przez Emitenta coraz
wiekszego zysku netto (w catym okresie zysk netto wzrdst 1.006,6%) ale rowniez uzyskania przez Emitenta wptywdw z emisji
akgji serii C w wysokosci 5.283 tys. PLN

Emitent na biezaco reguluje zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz wynikajgce z zawartych uméw kredytowych. Na dzien
zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Emitent nie ma wyzszych potrzeb kredytowych poza posiadanymi limitami kredytowymi
i limitami leasingowymi we wspotpracujgcych bankach i instytucjach leasingowych. Zobowigzania wynikajgce z wykorzystania
limitow kredytowych i leasingowych sg na biezgco regulowane.

W zwigzku z faktem, ze rynek dystrybucji materiatéw elektrotechnicznych charakteryzuje sie sezonowoscig sprzedazy, tym
samym popyt na oferowane ustugi i produkty Emitenta zwieksza sie w Ill i IV kwartale roku kalendarzowego i na ten okres
przypada zwiekszone zapotrzebowanie na finansowanie dtuzne.

WSKAZNIK PLYNNOSCI NA 30.06.2015

Pomimo, iz rok do roku, nastgpit istotny, bo az 40,6% wzrost sprzedazy Emitenta, to Emitent na koniec 30.06.2015
utrzymywat state relacje miedzy wartoSciami aktywow obrotowych i zobowigzan krétkoterminowych. Wskazniki ptynnosci
finansowej Emitenta w okresie 01.04.2015-30.06.2015 ksztattowaty sie na stabilnym poziomie. Warto$¢ wskaznika ptynnosci
biezgcej wzrosta z poziomu 1,07 na koniec 30.06.2014 do poziomu 1,16 na koniec 30.06.2015, ktéry jest warto$cig zgodng z
przyjetg norma rynkowga. Wzrost wskaznika wynikat bardziej z wiekszego wzrostu aktywow obrotowych (wzrost rok do roku
wyniost 35,4%), niz wzrostu zobowigzan krotkoterminowych (wzrost rok do roku wyniost 25,5%). Wiekszy wzrost aktywdow
obrotowych, byt efektem m.in. pozyskania srodkéw pienieznych w ramach emisji akgji serii D.

Wartos¢ wskaznika ptynnosci szybkiej wzrosta z poziomu 0,60 na koniec 30.06.2014 do poziomu 0,67 na koniec 30.06.2015.
Wzrost wartosci wskaznika ptynnosci szybkiej spowodowany byt zmniejszeniem udziatu zapaséw w strukturze aktywow
obrotowych z poziomu 48,9% na koniec 30.06.2014 do poziomu 42,0% na koniec 30.06.2015.

Wartos¢ wskaznika podwyzszonej ptynnosci wzrosta z poziomu 0,005 na koniec 30.06.2014 do poziomu 0,05 na koniec
30.06.2015. Wzrost wartosci wskaznika ptynnosci szybkiej spowodowany byt istotnym, bo az 1.271,2% wzrostem poziomu
srodkéw pienieznych na koniec 30.06.2015 w efekcie pozyskania w kwietniu 2015 roku srodkéw pienieznych w ramach
emisji akcji serii D.

TABELA: WSKAZNIKI ROTACII EMITENTA (W DNIACH)

WyszczegdInienie 01.04.2015 01.04.2014 01.04.2014 01.04.2013 01.04.2012

30.06.2015** 30.06.2014** 31.03.2015* 31.03.2014* 31.03.2013*
Cykl rotacji zapaséw 68 69 51 48 54
Cykl rotacji naleznosci z tytutu dostaw i ustug 88 86 73 70 72
Cykl rotacji zobowigzan z tytutu dostaw i ustug 56 54 85 78 85

*) Dane podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta
**) Dane nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta
Zrédto: Emitent

Zasady wyliczania wskaznikdw:

= Cykl rotacji zapaséw = Sredni stan zapasow/przychody w okresie x liczba dni w okresie

= Cykl rotacji naleznosci = Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug/przychody w okresie x liczba dni w okresie

= Cykl rotacji zobowigzan z tytutu dostaw i ustug = $redni stan zapasow zobowigzania z tytutu dostaw i ustug/
przychody w okresie w okresie x liczba dni w okresie

Cykl rotacji zapasow spadt z poziomu 54 dni na koniec 31.03.2013 do 51 dni na koniec 31.03.2015. Warto$¢ zapaséw wzrosta
na koniec na koniec 31.03.2015, w poréwnaniu 31.03.2013, o 41,3%, nominalnie o 11.342 tys. PLN. W tym samym czasie
przychody wzrosty o 23,3%, nominalnie o 44.909 tys. PLN. Spadek wskaZnika jest efektem prowadzonych przez Emitenta
dziatan polegajacych m.in. na usprawnieniu proceséw sprzedazowych i dopasowania poziomu zapasow do zapotrzebowania
kontrahentéw. Dodatkowo w celu polepszenia efektywnosci logistycznej Emitent w 2011 roku otworzyt Centrum
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Dystrybucyjne w Matopolu i wdrozyt system klasy ERP, a w 2014 roku zakonczyt rozbudowe obiektu magazynowo-biurowo-
handlowego w Poznaniu przy ul. Obornickiej 348.

W catym okresie Cykl rotacji naleznosci byt na zblizonym poziomie, co oznacza, ze Emitent konsekwentnie egzekwuje swoje
naleznosci handlowe. W omawianym okresie cykl ten wzrést z 72 dni na koniec 31.03.2013 do 73 dni na koniec 31.03.2015.
Dodatkowo Emitent prowadzi restrykcyjng polityke w zakresie doboru kontrahentéw, ubezpieczania naleznosci (90%
wartosci naleznosci jest ubezpieczonych) i udzielania kredytéw kupieckich.

Cykl rotacji zobowigzan z tytutu dostaw i ustug na koniec 31.03.2015 byt na tym samym poziomie co na koniec 21.03.2013.
Oznacza to, ze Emitent wzrost sprzedazy sfinansowat kredytem kupieckim oferowanym przez dostawcéw. Spadek cyklu
rotacji zobowigzan z tytutu dostaw i ustug na koniec 31.03.2014 wzgledem 31.03.2014 wynikat z obnizenia sie sredniego
poziomu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug (o -0,3%) przy jednoczesnym wzroScie o 8% przychoddw ze sprzedazy.

WSKAZNIKI ROTACJI W OKRESIE 01.04.2015-30.06.2015

Cykl rotacji zapaséw spadt z poziomu 69 dni w okresie 01.04.2014-30.06.2014 do poziomu 68 dni w okresie 01.04.2015-
30.06.2015. Rok do roku wartos¢ zapasow wzrosta 0 27,9%, a nominalnie 0 9.832 tys. PLN. W tym samym czasie przychody
wzrosty o 40,6%, a nominalnie o 19.245 tys. PLN. Spadek wskaznika jest efektem prowadzonych przez Emitenta dziatan
polegajgcych m.in. na usprawnieniu proceséw sprzedazowych i dopasowania poziomu zapaséw do zapotrzebowania
kontrahentéw. Cykl rotacji naleznosci wzrdst z poziomu 86 dni w okresie 01.04.2014-30.06.2014 do poziomu 88 dni w
okresie 01.04.2015-30.06.2015. Cykl rotacji zobowigzarn z tytutu dostaw i ustug wzrdst z poziomu 54 dni w okresie
01.04.2014-30.06.2014 do poziomu 56 dni w okresie 01.04.2015-30.06.2015. W okresie 01.04.2015-30.06.2015 wszystkie
wskazniki rotacji pozostaty na mniej wiecej tym samym poziomie co w okresie 01.04.2014-30.06.2014.

10.4. JAKIEKOLWIEK OGRANICZENIA W WYKORZYSTYWANIU ZASOBOW KAPITALOWYCH, KTORE
MIALY LUB KTORE MOGtYBY MIEC BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO ISTOTNY WPLYW NA
DZIAtALNOSC OPERACYJNA EMITENTA

Emitent jest strong umow kredytowych, ktére zostaty opisane w pkt 22.1. Czesci Il Prospektu Emisyjnego. Przedmiotowe
umowy W precyzyjny sposéb regulujg prawa i obowigzki Spétki wobec bankdw, ktére sg stronami tych umdw. Umowy
kredytowe zawieraja szereg uwarunkowan, w tym rowniez zwigzane z osigganiem przez Emitenta okreslonych wskaznikow
ekonomicznych. Niemniej jednak w opinii Zarzagdu Emitenta umowy kredytowe nie odbiegaty i nie odbiegajg od standardéw
rynkowych oraz nie ograniczajg dziatalnosci operacyjnej Emitenta, przy czym jednocze$nie wptywajg na wysokosc
ponoszonych przez Emitenta kosztow finansowych.

W opinii Zarzadu Emitent posiada zdolno$¢ do dalszego pozyskiwania dodatkowych Zrodet finansowania zewnetrznego

10.5. PRZEWIDYWANE ZRODtA FUNDUSZY POTRZEBNYCH DO ZREALIZOWANIA ZOBOWIAZAN
PRZEDSTAWIONYCH W PKT 5.2.3. 1 8.1. CZESCI ll]

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Emitent nie planuje istotnych inwestycji.

11. BADANIA | ROZWOJ, PATENTY | LICENCIE

11.1. OPIS STRATEGII BADAWCZO-ROZWOIOWEJ EMITENTA ZA OKRES OBIJETY HISTORYCZNYMI
INFORMACJAMI FINANSOWYMI

Ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci Emitent nie posiada strategii badawczo-rozwojowej i nie prowadzit
zadnych prac badawczo-rozwojowych w okresie objetymi historycznymi informacjami finansowymi.

11.2. PATENTY I LICENCJE
Emitent nie jest wiascicielem Zzadnego patentu w rozumieniu ustawy z 30 czerwca 2000 r. o Prawie wtasnosci przemystowe;j.

Emitent posiada licencje na uzywanie programéw komputerowych, takich jak systemy operacyjne MS Windows,
oprogramowanie biurowe MS Office oraz specjalistyczne programy projektowe i ksiegowe. Istotng licencjg jest licencja
Asseco Softlab ERP.

Emitent posiada prawo do nastepujgcych domen internetowych:
=  www.grodno.pl

11.3.  ZNAKITOWAROWE

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Emitent posiada znak stowno-graficzny "Grodno" (nr prawa ochronnego
188906, prawo ochronne trwa do 10.02.2024 r.) zarejestrowany w Urzedzie Patentowym Rzeczypospolitej Polskie;].
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12. INFORMACIJE O TENDENCIACH

12.1.  NAJISTOTNIEISZE OSTATNIO WYSTEPUJACE TENDENCJE W PRODUKCIJI, SPRZEDAZY | ZAPASACH
ORAZ KOSZTACH | CENACH SPRZEDAZY ZA OKRES OD DATY ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO DO DATY DOKUMENTU REJESTRACYINEGO

SPRZEDAZ
W opinii Zarzadu Emitenta od daty zakoriczenia ostatniego roku obrotowego do dnia zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego
nie wystgpity Zadne istotne tendencje w sprzedazy.

ZAPASY
W opinii Zarzadu Emitenta od daty zakoriczenia ostatniego roku obrotowego do dnia zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego
nie wystgpity zadne istotne tendencje w zapasach.

KOSZTY
W opinii Zarzadu Emitenta od daty zakoriczenia ostatniego roku obrotowego do dnia zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego
nie wystgpity zadne istotne tendencje w kosztach.

CENY SPRZEDAZY
W opinii Zarzadu Emitenta od daty zakoriczenia ostatniego roku obrotowego do dnia zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego
nie wystapity zadne istotne tendencje w cenach sprzedazy.

12.2. INFORMACJE NA TEMAT JAKICHKOLWIEK ZNANYCH TENDENCIJI, NIEPEWNYCH ELEMENTOW,
ZADAN, ZOBOWIAZAN LUB ZDARZEN, KTORE WEDLE WSZELKIEGO PRAWDOPODOBIENSTWA
MOGA MIEC ZNACZACY WPLYW NA PERSPEKTYWY EMITENTA

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego nie sg znane jakiekolwiek tendencje, niepewne elementy, zadania,
zobowigzania lub zdarzenia, poza nizej wymienionymi oraz przedstawionymi w pozostatych punktach Prospektu Emisyjnego,
ktére wedle wszelkiego prawdopodobieristwa mogg miec¢ znaczacy wptyw na perspektywy rozwoju Grupy Emitenta do konca
2015 roku.

W opinii Zarzadu Emitenta, wérdd najistotniejszych czynnikdw, ktore moga mie¢ wptyw na perspektywy rozwoju Emitenta
oraz jego sytuacje finansowa w perspektywie do korica 2015 roku nalezy wymienic¢ nastepujgce czynniki:

1. POPRAWA SYTUACII MAKROEKONOMICZNEJ W POLSCE
Catosc¢ przychoddw Spotki jest zwigzana z dziatalnoscig na rynku krajowym iz tego tez wzgledu jest uzalezniona posrednio od
czynnikow zwigzanych z 0ogding sytuacjg makroekonomiczng Polski, miedzy innymi takich jak, tempo wzrostu gospodarczego,
poziom inflacji i stop procentowych czy poziom bezrobocia.

Wedtug wstepnych szacunkdw GUS, Produkt Krajowy Brutto (PKB) w 2014 roku byt wyzszy o 3,4% w poréwnaniu z 2013 roku
(w cenach $redniorocznych roku poprzedniego). Szacunki te wskazujg na dalsze umacnianie sie tempa wzrostu
gospodarczego. Odnotowany poziom wzrostu PKB byt najwyzszy od | kwartatu 2012 r. (wowczas wzrost produktu krajowego
brutto wyniodst 3,7%). Do przyspieszenia wzrostu gospodarczego przyczynit sie wzrost dynamiki inwestycji oraz istotne
przyspieszenie popytu konsumpcyjnego.

W ocenie Zarzgdu Emitenta, obecng sytuacje makroekonomiczng tj. przyspieszenie tempa wzrostu PKB, niski poziom inflagji
(w maju 2015 roku inflacja wyniosta -0,9% wobec celu inflacyjnego NBP na poziomie 2,5%), a co za tym idzie — niski poziom
stép procentowych (najnizszy w historii polskiej gospodarki, na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego, referencyjna
stopa procentowa wynosi 1,5%) nalezy pozytywnie ocenié, poniewaz sg to czynniki sprzyjajace dziatalnosci prowadzonej
przez Grupe Emitenta na krajowym rynku.

2. SYTUACJA W BUDOWNICTWIE

Wedtug raportu ,Informacja o sytuacji spoteczno-gospodarczej kraju w maju 2015 r.” publikowanego przez GUS, w maju
2015 roku produkcja budowlano-montazowa zrealizowana na terenie kraju byta o 1,3% wyzsza niz przed rokiem (wobec
wzrostu 0 9,8% w | potroczu 2014 roku oraz spadku o 15,6% w okresie trzech pierwszych kwartatéw ub. roku).
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WYKRES: WSKAZNIKI OGOLNEGO KLIMATU KONIUNKTURY W BUDOWNICTWIE 06.2012-06.2015 (%)*
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*)Prezentowane na wykresie wartosci sq wyznaczone przez GUS na podstawie tzw. salda koniunktury, ktore jest réznicq liczby
podmiotdéw odpowiadajgcych pozytywnie odnosnie koniunktury i tych, ktére udzielity odpowiedzi negatywnej. Gdy wartos¢
salda przekracza zero mowi sie o koniunkturze gdy jest ponizej to méwi sie o dekoniunkturze.

Zrédto: GUS, Koniunktura w przemysle, budownictwie, handlu i ustugach 2000-2015

Wskaznik koniunktury podany przez GUS wynidst w czerwcu minus 2. Od stycznia 2015 roku wskaznik ten wzrést o 11
punktéw, jednak od potowy 2011 roku koniunktura w budownictwie nie zdofata przenies¢ sie w obszar wartosci dodatnich.

W opinii Zarzadu Emitenta sytuacja w budownictwie, przynajmniej do kornca 2015 roku, powinna by¢ korzystana dla
dziatalnos¢ Grupy Emitenta.

3. KONKURENCIA ZE STRONY INNYCH PODMIOTOW

Perspektywy rozwoju Grupy Emitenta uzaleznione sg od nasilenia dziatan konkurencyjnych firm krajowych i zagranicznych
obecnych na polskim rynku mieszkaniowym, a w szczegdlnosci rynku Karkowskim. Przynajmniej do korica 2015 roku dziatania
konkurencji nie powinny znaczaco wptywac na dziatalnos¢ Grupy Emitenta.

13. PROGNOZY WYNIKOW LUB WYNIKI SZACUNKOWE
13.1. PODSTAWOWE ZAtOZENIA PROGNOZ LUB SZACUNKOW EMITENTA

Metodologia szacunku i prognoz wynikéw finansowych Emitenta.

Zarzad Emitenta, przygotowujac prognoze wynikow za okres 01.04.2015-31.03.2016 brat pod uwage m.in.:

= ogdlnodostepne prognozy makroekonomiczne dotyczace polskiej gospodarki, ktére moga mie¢ wptyw na dziatalnos¢
Emitenta,

= dostepne publicznie analizy branzy dystrybucji materiatéw elektrotechnicznych, w ktérej prowadzi dziatalnos¢ Emitent,

= wtasng ocene perspektyw rozwoju polskiego rynku dystrybucji materiatéw elektrotechnicznych,

= plany strategiczne Emitenta dotyczace m.in. przysztych inwestycji, kosztow, przychoddw, jak réwniez przeptywow
finansowych oraz finansowania dziatalnosci.

13.1.1. ZAtOZENIA DO PROGNOZ FINANSOWYCH NIEZALEZNE OD EMITENTA

ZAtOZENIA DO PROGNOZ FINANSOWYCH NA ROK OBRACHUNKOWY 01.04.2015-31.03.2016

Zarzad Emitenta przygotowujac prognoze wynikéw finansowych na rok obrachunkowy 01.04.2015-31.03.2016 zatozyt, ze nie
wystapia istotne zmiany w krajowej polityce gospodarczej, otoczenie prawne i podatkowe pozostanie niezmienione, a Rada
Polityki Pienieznej pozostawi stopy procentowe NBP na niezmienionym poziomie do co najmniej korica 2015 roku.
Ewentualne podwyzszenie nie wptynie istotnie na sytuacje ekonomiczno-finansowag Emitenta. Tym samym gtéwnym
zatozeniem jest poprawa sytuacji makroekonomicznej w Polsce, a wsrdd gtéwnych czynnikéw nalezy wymienic:

= tempo wzrostu PKB w 2015 roku wyniesie 3,5%,

= wzrost produkcji budowlano-montazowej w 2015 roku wyniesie 8%,

= stopa referencyjna na poziomie 2,5% do korica 2015 roku,

= inflacja na poziomie 1,2% w 2015 roku,

= w2015 roku $redni kurs EUR/PLN uksztattuje sie na poziomie 4,20 PLN,

= stopa podatku dochodowego od 0séb prawnych wyniesie 19%,

®  brak zdarzen nadzwyczajnych dotyczacych sytuacji makroekonomicznej w Polsce,
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®  brakistotnych zmian w uregulowaniach administracyjnych, prawnych i podatkowych w Polsce,
= brakistotnych zmian prawnych regulujacych rynki, na ktérych dziata Emitent.

13.1.2. ZAtOZENIA DO PROGNOZ FINANSOWYCH ZALEZNE OD EMITENTA

Prognoza zostata sporzadzona w oparciu o realizacje celéw strategicznych Emitenta oraz na podstawie wynikéw finansowych

odnotowanych w okresie 01.04.2014-31.12.2015. Zarzad Emitenta przygotowujgc prognoze na rok obrotowy 01.04.2015-

31.03.2016 opierat sie na nastepujgcych gtéwnych zatozeniach:

=  przychody Emitenta zostaty oszacowane na podstawie danych historycznych oraz planowanych przedsiewzieé
rozwojowych,

=  poziom realizowanych marz ulegnie spadkowi o 0,5 % wskutek narastajgcej konkurencji,

®  utrzymanie silnie zdywersyfikowanej struktury sprzedazy,

= do 31.03.2016 Emitent zamierza rozbudowac sie¢ o 3 nowe punkty sprzedazy,

"  do 31.03.2016 Emitent zamierza uruchomic ok. 20 oddziatéw opartych o model franczyzowy,

®  koszty dziatalnosci operacyjnej zostaty zaprognozowane w oparciu o historyczne dane i biezgcg analize potrzeb
uruchamianych punktéw sprzedazy z uwzglednieniem planowanej inflacji,

= wzrost kosztéw operacyjnych zostat oszacowany na podstawie danych za ostatni zakoriczony rok obrotowy i
uwzgledniono eskalacje kosztow m.in. z powodu wzrostu zatrudnienia,

®  amortyzacja oszacowana zostata na podstawie funkcjonujgcego planu amortyzacji oraz zatozonego wzrost wartosci
aktywéw trwatych wynikajgcego z zakup nieruchomosci i innych Srodkéw trwatych niezbednych do uruchomienia
nowych punktéw.

13.2. RAPORT NIEZALEZNYCH KSIEGOWYCH LUB BIEGLYCH REWIDENTOW NA TEMAT
PRAWIDLOWOSCI SPORZADZENIA SZACUNKOW | PROGNOZ FINANSOWYCH

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA O SZACUNKOWYCH | PROGNOZOWANYCH INFORMACIACH FINANSOWYCH
Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej oraz Zarzagdu GRODNO S.A.

Przeprowadzilismy prace poswiadczajgce, ktérych przedmiotem byty szacunki i prognozowane informacje finansowe,
obejmujace:

—  Przychody ze sprzedazy,

—  Zysk netto,

—  EBIT,

—  EBITDA,

zamieszczone w rozdziale 13. ,,Prognozy wynikow lub wyniki szacunkéw” Prospektu Emisyjnego sporzadzonego przez Zarzad
GRODNO S.A.,, zwanej dalej Emitentem.

Prognozowane informacje finansowe obejmujg okres od 1 kwietnia 2015 roku do 31 marca 2016 roku,
a istotne zatozenia lezgce u podstaw ich sporzadzania zamieszczone zostaty w podrozdziale 13.1. ,,Podstawowe zatozenia
prognoz lub szacunkéw Emitenta” Prospektu Emisyjnego (tabela ponizej).

TABELA: PROGNOZY FINANSOWE ZA OKRES 01.04.2015-31.03.2016 (DANE W TYS. PLN)

Wyszezesdinienie 01.04.2014-31.03.2015 01.04.2015-31.03.2016

v g (dane historyczne) (prognoza)
Przychody netto ze sprzedazy 237.994 291.918
Zysk netto 6.086 9.692
EBIT 8.834 13.516
EBITDA 12.818 17.524

Zrédto: Emitent

Za sporzadzenie prognozowanych informacji finansowych odpowiedzialny jest Zarzad Emitenta, ktéry opracowat je zgodnie z
wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wykonujacego dyrektywe
2003/71/WE Parlamentu Europejskiego iRady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy,
wigczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam (Dz. Urz. UE L 149 z
30.04.2004 r.) oraz wedtug zasad przedstawionych w rozdziale ,Prognozy wynikéw lub wyniki szacunkowe” prospektu

emisyjnego.

Naszym zadaniem byto, na podstawie przeprowadzonych przez nas prac, wyrazenie wniosku o szacunkowych i
prognozowanych informacjach finansowych.

Sprawdzenie prognozowanych informacji finansowych zaplanowalismy i przeprowadzilismy stosownie do Krajowego
Standardu Rewizji Finansowej nr 3 wydanego przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw oraz norm i wytycznych
Miedzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3400, majacego zastosowanie do sprawdzania prognoz finansowych.
Standardy te naktadajg na nas obowigzek sprawdzenia szacunkowych i prognozowanych informacji finansowych w taki
sposéb, aby uzyska¢ umiarkowang pewnosé, ze prognozowane informacje finansowe nie zawierajg istotnych
nieprawidtowosci.
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Naszym zdaniem, prognozowane informacje finansowe zostaty poprawnie przygotowane na podstawie zatozen i
zaprezentowane zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, ktére sg spdjne ze stosowanymi zasadami rachunkowosci
przedstawionymi w notach do sporzgdzonych przez Emitenta historycznych informacji finansowych za lata zakoriczone 31
marca 2013, 31 marca 2014 i 31 marca 2015 roku, zamieszczonych w prospekcie emisyjnym.

Dokonujac sprawdzenia przyjetych przez Zarzad Emitenta zatozen, nie stwierdzilismy niczego, co kazatoby nam sgdzi¢, ze nie
stanowig one racjonalnej podstawy sporzadzenia prognozowanych informacji finansowych.

Poniewaz prognozowane informacje finansowe i zatozenia, na ktérych zostaty one oparte, odnoszg sie do przysztosé i z tej
przyczyny moga podlegaé wptywowi nieprzewidzianych zdarzen, nie wypowiadamy sie co do tego, czy rzeczywiste wyniki
finansowe osiggniete przez Emitenta bedg odpowiadaty tym, ktére przedstawiono w prognozowanych informacjach
finansowych oraz czy réznice bedg istotne.

Niniejszy raport sporzadzono zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r.
wykonujgcego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach
emisyjnych oraz formy, wtgczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania
reklam (Dz. Urz. UE L 149 z 30.4 2004 r.) i wydajemy go jedynie w celu spetnienia tego obowigzku.

Poznan, dnia 7 lipca 2015 roku

Michat Czerniak

Prezes Zarzadu

Kluczowy biegty rewident

Numer ewidencyjny 10170

Przeprowadzajgcy badanie w imieniu:

PRO Audyt sp. z 0.0.

60-462 Poznan,

ul. Szarych Szeregéw 25

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych wpisany na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez
KRBR, pod numerem ewidencyjnym 3931.

13.3.  PROGNOZA WYBRANYCH DANYCH FINANSOWYCH

Przy uwzglednieniu zatozen przedstawionych w pkt. 13.1 czesci lll Prospektu Emisyjnego, Emitent prognozuje uzyskanie
wynikow za okres 01.04.2015-31.03.2016 na poziomie nie nizszym niz zaprezentowany w ponizszej tabeli.

TABELA: PROGNOZY FINANSOWE ZA OKRES 01.04.2015-31.03.2016 (DANE W TYS. PLN)

WyszezesdInienie 01.04.2014-31.03.2015 01.04.2015-31.03.2016

¥ g (dane historyczne) (prognoza)
Przychody netto ze sprzedazy 237.994 291.918
Zysk netto 6.086 9.692
EBIT 8.834 13.516
EBITDA 12.818 17.524

Zrédto: Emitent

13.4. POROWNYWALNOSC PROGNOZY WYNIKOW Z HISTORYCZNYMI INFORMACIJAMI FINANSOWYMI

Prognoza wynikow za okres 01.04.2015-31.03.2016 zostata przygotowana na zasadach zapewniajacych ich poréwnywalnosé
z zasadami przyjetymi dla sporzadzania i przedstawienia historycznych informacji finansowych za okresy 01.04.2012-
31.03.2013, 01.04.2013-31.03.2014, 01.04.2014-31.03.2015.

Emitent w dniu 16 czerwca 2014 roku opublikowat prospekt emisyjny sporzadzony w zwigzku z publiczng ofertg 3.500.000
Akcji zwyktych na okaziciela serii C oraz w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie do obrotu gietdowego na rynku
réwnolegtym 2.300.000 Akcji zwyktych na okaziciela serii B, od 10 do 3.500.000 Praw do Akgji serii C oraz od 10 do 3.500.000
Akcji serii C. W opublikowanym prospekcie emisyjnym Emitent zamiescit szacunek za okres 01.04.2013-31.03.2014 oraz
prognoza na okres 01.04.2014-31.03.2015 oraz 01.04.2015-31.03.2016. Ponizej Emitent przedstawit wykonanie szacunkow i
prognozy za okres 01.04.2014-31.03.2015.

TABELA: SZACUNEK ZA OKRES 01.04.2013-31.03.2014 ORAZ PROGNOZY FINANSOWE ZA OKRES 01.04.2014-31.03.2015 WRAZ
Z POZIOMEM REALIZACII (DANE W TYS. PLN)

01.04.2013 01.04.2013 . 01.04.2014 01.04.2014 .

i 31.03.2014 Wykonanie 31.03.2015 Wykonanie
Wyszczegdinienie 31.03.2014 31.03.2015

(szacunek) (dane (%) (prognoza) (dane (%)

historyczne) prog historyczne)

Przychody netto ze sprzedazy 208.903 208.920 100,0% 241.056 237.994 98,7%

Zysk netto 4.071 4123 101,3% 6.206 6.086 98,1%

EBIT 6.296 6.328 100,5% 9.108 8.834 97,0%

EBITDA 9.661 9.694 100,3% 13.054 12.818 98,2%

Zrédto: Emitent

PROSPEKT EMISYJNY GRODNO S.A. 68 |Strona



CZESC 11l — DOKUMENT REJESTRACYIJNY

14. ORGANY ADMINISTRACYINE, ZARZADZAJACE | NADZORCZE ORAZ OSOBY ZARZADZAJACE
WYZSZEGO SZCZEBLA

14.1. DANE NA TEMAT CZtONKOW ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORCZYCH ORAZ OSOB
ZARZADZAJACYCH WYZSZEGO SZCZEBLA, KTORE MAJA ZNACZENIE DLA STWIERDZENIA, ZE
EMITENT POSIADA STOSOWNA WIEDZE | DOSWIADCZENIE DO ZARZADZANIA SWOJA
DZIAtALNOSCIA

W opinii Emitenta, poza cztonkami Zarzadu oraz Rady Nadzorczej brak jest oséb zarzadzajgcych wyzszego szczebla.
14.1.1. ZARZAD

W sktad Zarzadu wchodza:

" AndrzejJurczak - Prezes Zarzadu,

" Jarostaw Jurczak - Wiceprezes Zarzadu,
" Monika Jurczak - Cztonek Zarzadu.

Wszyscy cztonkowie zarzadu wykonujg prace w siedzibie Emitenta przy ul. Kwiatowej 14 w Michatowie-Grabinie.

Andrzej Jurczak

Funkcja w ramach Emitenta: Prezes Zarzadu
Szczegbtowy opis wiedzy i doswiadczen:
Wyksztatcenie: Wyzsze

Absolwent Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie, kierunek Marketing i Zarzadzanie
Przebieg pracy zawodowej:

2013 — obecnie WM-Sport SPV Sp. z 0.0., cztonek rady nadzorczej

2011 — obecnie Spotdzielnia Mieszkaniowa Megawat, cztonek rady nadzorczej

2006 — obecnie Grodno S.A., prezes zarzadu

2006 - 2008 Inter — Elektro S.A., przewodniczacy rady nadzorczej

2004 - 2005 Inter — Elektro S.A., prezes zarzadu

1998 — 2006 Grodno Sp. z 0.0., wiceprezes zarzadu

1995 -2013 RGB Technik Sp. z 0.0. (dawniej Electro Service Sp. z 0.0.), prezes zarzadu

Andrzej Jurczak nie prowadzi podstawowej dziatalnosci wykonywanej poza Emitentem, ktéra miataby istotne znaczenie dla
Emitenta. Spdtki, w ktdrych Andrzej Jurczak jest cztonkiem organdw administracyjnych, zarzgdzajgcych, nadzorczych lub
wspolnikiem nie prowadzg dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Emitenta. Pan Andrzej Jurczak petnigcy funkcje
Prezesa Zarzadu jest jednoczesnie bratem Pana Jarostawa Jurczaka petnigcego funkcje Wiceprezesa Zarzadu, mezem Pani
Moniki Jurczak petnigcej funkcje Cztonka Zarzadu oraz synem Pani Mirostawy Jurczak-Serwinskiej petnigcej funkcje
Przewodniczacej Rady Nadzorcze;j.

Wedle ztozonego oswiadczenia Andrzej Jurczak w ciggu ostatnich pieciu lat:

®  jest akcjonariuszem i Prezesem Zarzadu Emitenta, petni funkcje cztonka rady nadzorczej Spoétdzielni Mieszkaniowej
Megawat, petni funkcje cztonka rady nadzorczej w WM-Sport SPV Sp. z 0.0.,

" byt prezesem zarzagdu RGB Technik Sp. z 0.0. (dawniej Electro Service Sp. z 0.0.) oraz przewodniczgcym rady nadzorczej
Inter — Elektro S.A.,

" posiada 5.043.542 akcji (stanowig one 32,79% kapitatu Emitenta i uprawniajgcych do 10.043.542 gtoséw na WZA
Emitenta, tj. 39,57%) Emitenta i 10% udziatéw w spotce WM-Sport SPV Sp. z 0.0,

" posiadat 50% udziatéw w spdtce RGB Technik Sp. z 0.0. (dawniej Electro Service Sp. z 0.0.),

" ponadto nie byt cztonkiem organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych lub wspdinikiem w zadnych
innych spdétkach prawa handlowego,

®  nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa,

" nie petnit funkcji cztonka organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych lub osoby zarzadzajacej wyzszego
szczebla (o ktorej mowa w ust. 14.1 lit. d Zatgcznika | do Rozporzadzenia 809/2004) w podmiotach, ktére w okresie
ostatnich pieciu lat, w tym w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji, lub byty kierowane
przez zarzad komisaryczny,

" nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych ze strony jakichkolwiek organéw ustawowych lub regulacyjnych (w
tym uznanych organizacji zawodowych),

"  nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych
jakiegokolwiek emitenta ani zakazu uczestniczenia w zarzgdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.
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Jarostaw Jurczak

Funkcja w ramach Emitenta: Wiceprezes Zarzadu
Szczegdtowy opis wiedzy i doswiadczen:
Wyksztatcenie: Wyzsze

Absolwent Wyzszej Szkota Handlu i Prawa im. tazarskiego w Warszawie
Przebieg pracy zawodowej:
2006 — obecnie Grodno S.A., wiceprezes zarzadu
2002 — 2006 FH Grodno Sp. z 0.0., wiceprezes zarzadu

Jarostaw Jurczak nie prowadzi podstawowej dziatalnosci wykonywanej poza Emitentem, ktéra miataby istotne znaczenie dla
Emitenta. Spotki, w ktorych Jarostaw Jurczak jest cztonkiem organdw administracyjnych, zarzadzajgcych, nadzorczych lub
wspolnikiem nie prowadza dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Emitenta. Pan Jarostaw Jurczaka petnigcy funkcje
Wiceprezesa Zarzadu, jest jednoczesnie bratem Pana Andrzeja Jurczaka petnigcego funkcje Prezesa Zarzadu, szwagrem Pani
Moniki Jurczak petnigcej funkcje Cztonka Zarzadu, synem Pani Mirostawy Jurczak-Serwiniskiej petnigcej funkcje
Przewodniczgcej Rady Nadzorczej oraz zieciem Pana Tomasza Filipowskiego petnigcej funkcje Cztonka Rady Nadzorcze;j.

Wedle ztozonego oswiadczenia Jarostaw Jurczak w ciggu ostatnich pieciu lat:

" jestakcjonariuszem i Wiceprezesem Zarzgdu Emitenta,

= posiada 5.064.197 akcji (stanowig one 32,92% kapitatu Emitenta i uprawniajagcych do 10.064.197 gtoséw na WZA
Emitenta, tj. 39,65%) Emitenta, 50% udziatéw w RGB Technik Sp. z 0.0. (dawnie]j Electro Service Sp. z 0.0.) i 14%
udziatéw w spdtce WM-Sport SPV Sp. z 0.0.,

" ponadto nie byt cztonkiem organdw administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych lub wspdinikiem w zadnych
innych spdtkach prawa handlowego,

" nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa,

" nie petnit funkcji cztonka organdw administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych lub osoby zarzadzajacej wyzszego
szczebla (o ktorej mowa w ust. 14.1 lit. d Zatgcznika | do Rozporzadzenia 809/2004) w podmiotach, ktére w okresie
ostatnich pieciu lat, w tym w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtfosci lub likwidacji, lub byty kierowane
przez zarzad komisaryczny,

" nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych ze strony jakichkolwiek organdw ustawowych lub regulacyjnych (w
tym uznanych organizacji zawodowych),

"  nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych
jakiegokolwiek emitenta ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Monika Jurczak

Funkcja w ramach Emitenta: Cztonek Zarzadu
Szczegbtowy opis wiedzy i doswiadczen:
Wyksztatcenie: Wyzsze

Absolwent Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie, kierunek Zarzgdzanie i Marketing oraz studiéw
podyplomowych Polskiej Akademii Nauk w Warszawie, kierunek Dyrektor Finansowy
Przebieg pracy zawodowej:

2013 — obecnie RGB Technik Sp. z 0.0. (dawniej Electro Service Sp. z 0.0.), cztonek rady nadzorczej
2009 — obecnie Grodno S.A., cztonek zarzagdu, Dyrektor ds. finansowych

2007 — 2009 Grodno Sp. z 0.0., dyrektor ds. PR

2003 — 2007 PHU Grodno Sp. z 0.0., specjalista ds. marketingu i zarzadzania

1998 — 2013 RGB Technik Sp. z 0.0. (dawniej Electro Service Sp. z 0.0.), cztonek zarzadu

1998 — 2003 PHUP Grodno AM Sp. z 0.0., cztonek zarzadu

Monika Jurczak nie prowadzi podstawowe] dziatalnosci wykonywanej poza Emitentem, ktéra miataby istotne znaczenie dla
Emitenta. Spodtki, w ktorych Monika Jurczak jest cztonkiem organdw administracyjnych, zarzadzajgcych, nadzorczych lub
wspdlnikiem nie prowadzg dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Emitenta. Pani Monika Jurczak petnigca funkcje
Cztonka Zarzadu jest jednoczes$nie zong Pana Andrzeja Jurczaka petnigcego funkcje Prezesa Zarzadu, szwagierka Pana
Jarostawa Jurczaka petnigcego funkcje Wiceprezesa Zarzadu, synowa Pani Mirostawy Jurczak-Serwinskiej petnigcej funkcje
Przewodniczgcej Rady Nadzorczej

Wedle ztozonego oswiadczenia Monika Jurczak w ciggu ostatnich pieciu lat:

" jest Cztonkiem Zarzadu Emitenta oraz petni funkcje cztonka rady nadzorczej RGB Technik Sp. z 0.0. (dawniej Electro
Service Sp. z 0.0.),

" petnita funkcje cztonka zarzgdu RGB Technik Sp. z 0.0. (dawniej Electro Service Sp. z 0.0.),

®  posiada 50% udziatéw w spdtce RGB Technik Sp. z 0.0. (dawniej Electro Service Sp. z 0.0.),

®  ponadto nie byta cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych lub wspdlnikiem w zadnych
innych spdétkach prawa handlowego,

®  nie zostata skazana za przestepstwo oszustwa,

" nie petnita funkcji cztonka organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych lub osoby zarzadzajgcej
wyzszego szczebla (o ktorej mowa w ust. 14.1 lit. d Zatgcznika | do Rozporzadzenia 809/2004) w podmiotach, ktore w
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okresie ostatnich pieciu lat, w tym w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji, lub byty
kierowane przez zarzad komisaryczny,

"  nie byta podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych ze strony jakichkolwiek organéw ustawowych lub regulacyjnych
(w tym uznanych organizacji zawodowych),

" nie otrzymata sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych
jakiegokolwiek emitenta ani zakazu uczestniczenia w zarzgdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

14.1.2. RADA NADZORCZA

W sktad Rady Nadzorczej wchodza:

"  Mirostawa Jurczak-Serwinska — Przewodniczgca Rady Nadzorczej,
" Tomasz Filipowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

" Dariusz Sktodowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

®  Mariusz Wingralek — Cztonek Rady Nadzorczej,

"  Marcin Wozniak — Cztonek Rady Nadzorczej.

Miejscem posiedzer Rady Nadzorczej jest siedziba Emitenta przy ul. Kwiatowej 14 w Michatowie-Grabienie.

Mirostawa Jurczak-Serwiriska

Funkcja w ramach Emitenta: Przewodniczgca Rady Nadzorczej

Szczegbtowy opis wiedzy i doswiadczen:

Wyksztatcenie: Srednie, ekonomiczne

Przebieg pracy zawodowej:

2009 — obecnie Grodno S.A., przewodniczgca rady nadzorczej

1998 — obecnie RGB Technik Sp. z 0.0. (dawniej Electro Service Sp. z 0.0.), cztonek rady nadzorczej
2006 — 2009 PHU Grodno Sp. z 0.0., cztonek zarzadu

2004 — 2009 PHU Grodno Sp. z 0.0., dyrektor ds. administracyjno-finansowych
1998 — 2006 PHU Grodno Sp. z 0.0., prezes zarzadu

1990 - 1997 Whtasna dziatalnos¢ gospodarcza pod firma Grodno

1981 —-1990 Zaktady Elektrotechniczne Elektra, kierownik dziatu ksiegowosci
1974 - 1981 Biuro projektowe Promasz, starszy asystent projektanta

1968 — 1974 Biuro sprzedazy Elektrosprzet, kierownik sekcji

Mirostawa Jurczak-Serwinska nie prowadzi podstawowej dziatalnosci wykonywanej poza Emitentem., ktéra miataby istotne
znaczenie dla Emitenta. Spétki, w ktorych Mirostawa Jurczak-Serwinska jest cztonkiem organdw administracyjnych,
zarzadzajacych, nadzorczych lub wspdinikiem nie prowadzag dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Emitenta. Pani
Mirostawa Jurczak-Serwinska petnigca funkcje Przewodniczgcej Rady Nadzorczej jest jednocze$nie matka Pana Andrzeja
Jurczaka petnigcego funkcje Prezesa Zarzadu i Pana Jarostawa Jurczaka petnigcego funkcje Wiceprezesa Zarzadu oraz
tesciowq Pani Moniki Jurczak petnigcej funkcje Cztonka Zarzadu.

Wedle ztozonego os$wiadczenia Mirostawa Jurczak-Serwinska w ciggu ostatnich pieciu lat:

®  jest Przewodniczgcg Rady Nadzorczej Emitenta oraz petni funkcje cztonka rady nadzorczej RGB Technik Sp. z o.o.
(dawniej Electro Service Sp. z 0.0.),

" byta cztonkiem zarzadu PHU Grodno Sp. z 0.0,

"  posiadata 37,5% udziatéw w spdtce RGB Technik Sp. z 0.0. (dawniej Electro Service Sp. z 0.0.),

" posiada 10.909 akgji (0,05% gtosow na WZA) Emitenta,

" ponadto nie byfa cztonkiem organdw administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych lub wspdlnikiem w zadnych
innych spdétkach prawa handlowego,

®  nie zostata skazana za przestepstwo oszustwa,

" nie pefnita funkcji cztonka organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych lub osoby zarzadzajacej
wyzszego szczebla (o ktorej mowa w ust. 14.1 lit. d Zatacznika | do Rozporzadzenia 809/2004) w podmiotach, ktore w
okresie ostatnich pieciu lat, w tym w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji, lub byty
kierowane przez zarzad komisaryczny,

" nie byta podmiotem oficjalnych oskarzer publicznych ze strony jakichkolwiek organdw ustawowych lub regulacyjnych
(w tym uznanych organizacji zawodowych),

" nie otrzymata sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdw administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych
jakiegokolwiek emitenta ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.
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Tomasz Filipowski

Funkcja w ramach Emitenta: Cztonek Rady Nadzorczej
Szczegdtowy opis wiedzy i doswiadczen:
Wyksztatcenie: Wyzsze

Absolwent Uniwersytetu Warszawskiego, kierunek Prawo

Przebieg pracy zawodowej:

2014 — obecnie Grodno S.A., cztonek rady nadzorczej

1999 — obecnie Kancelaria Notarialna Tomasz Filipowski, notariusz

1982 — 1993 Adwokat - cztonek zespotu adwokackiego nr 19 w Warszawie ul. Piekna nr 66 A

1993 - 1999 Indywidualna Kancelaria Adwokacka w Warszawie ul. Piekna nr 66 A

1978 — 1982 radca prawny - Centrala Zjednoczenia Przemystu Owocowo-Warzywnego w Warszawie, Mazowieckie

Zaktady Przemystu Owocowo-Warzywnego w Warce, Warszawskie Przedsiebiorstwo Budownictwa
Przemystowego" ZELBET", Komisja Likwidacyjna R.S.W, Zaktad Kolportazu i Handlu RUCH Warszawa
Mazowsze

1969 — 1978 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, sedzia

Tomasz Filipowski nie prowadzi podstawowej dziatalnosci wykonywanej poza Emitentem, ktdra miataby istotne znaczenie dla
Emitenta. Spdtki, w ktorych Tomasz Filipowski jest cztonkiem organdw administracyjnych, zarzadzajacych, nadzorczych lub
wspdlnikiem nie prowadzg dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Emitenta. Pan Tomasz Filipowski petnigcy funkcje
Cztonka Rady Nadzorczej jest jednoczesnie tesSciem Pana Jarostawa Jurczaka petnigcego funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

Wedle ztozonego o$wiadczenia Tomasz Filipowski w ciggu ostatnich pieciu lat:

jest Cztonkiem Rady Nadzorczej Emitenta,

posiada 0,1% udziatéw w spdtce Pluton T. i M. Tarasiewiczow Sp. z 0.0.,

ponadto nie byt cztonkiem organdw administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych lub wspdlnikiem w zadnych
innych spdtkach prawa handlowego,

nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa,

nie petit funkcji cztonka organdéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych lub osoby zarzadzajgcej wyzszego
szczebla (o ktorej mowa w ust. 14.1 lit. d Zatgcznika | do Rozporzadzenia 809/2004) w podmiotach, ktére w okresie
ostatnich pieciu lat, w tym w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji, lub byty kierowane
przez zarzad komisaryczny,

nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych ze strony jakichkolwiek organéw ustawowych lub regulacyjnych (w
tym uznanych organizacji zawodowych),

nie otrzymat sagdowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych

jakiegokolwiek emitenta ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Dariusz Sktodowski

Funkcja w ramach Emitenta: Cztonek Rady Nadzorczej
Szczegbtowy opis wiedzy i doswiadczer:

Wyksztatcenie:

Wyzsze
Absolwent Uniwersytetu Kardynata Stefana Wyszynskiego, kierunek Prawo

Przebieg pracy zawodowej:

2015 —obecnie

2015 — obecnie
2015 — obecnie
2014 — obecnie
2014 - obecnie
2013 — obecnie
2013 — obecnie
2013 — obecnie
2012 — obecnie
2012 — obecnie
2011 — obecnie
2011 — obecnie
2011 — obecnie
2006 — obecnie
1997 — obecnie
1993 - obecnie
II. 2014 - XII. 2014
2013 - 2015
2011 - 2013
2010-2011

Kancelaria Radcy Prawnego i Doradcy Podatkowego Justyna Kus-Jakubowska, Dariusz Sktodowski
Honestus spotka partnerska, partner

KF Niccolum Sp. z 0.0., prezes zarzadu

Honestus Sp. z 0.0., prezes zarzadu

Grodno S.A., cztonek rady nadzorczej

Cobrey Yachts Sp. z 0.0., cztonek zarzadu

KFO2 Sp. z 0.0., prezes zarzadu

Kompania Finansowa Sp. z 0.0., prezes zarzadu

Fundacja Kapucynska, cztonek rady fundacji

Sktodowscy.pl Sp. z 0.0., prezes zarzadu

Tax Order Sp. z 0.0., prezes zarzadu

Sktodowscy Wiedza i Finanse Sp. 0.0., prezes zarzadu
Sktodowscy Yachting sp. z 0.0. SKA, cztonek rady nadzorczej
Fundacja Instytut Dziatalnosci Religijnej, cztonek rady fundacji
Sktodowscy Sp. z 0.0., cztonek zarzadu,

Doradca podatkowy, nr wpisu: 01530

Buchalter Sktodowscy Sp.j., wspdlnik (wczesniej spdtka cywilna przeksztatcona w roku 2002)
Foxys Sp. z 0. 0., prezes zarzadu

KFO1 Sp. z 0.0., prezes zarzadu

Mimapo Sp. z 0.0., prezes zarzadu

Sktodowscy Wiedza i Finanse Sp. z 0.0., cztonek zarzadu
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Dariusz Sktodowski nie prowadzi podstawowej dziatalnosci wykonywanej poza Emitentem, ktéra miataby istotne znaczenie
dla Emitenta. Spotki, w ktdrych Dariusz Sktodowski jest cztonkiem organdw administracyjnych, zarzadzajgcych, nadzorczych
lub wspadlnikiem nie prowadza dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Emitenta. Nie ma powigzan rodzinnych z innymi
cztonkami organdw administracyjnych, zarzadzajgcych i nadzorczych oraz osobami zarzadzajgcymi wyzszego szczebla (o
ktorych mowa w ust. 14.1 lit. d Zatgcznika | do Rozporzgdzenia 809/2004).

Wedle ztozonego oswiadczenia Dariusz Sktodowski w ciggu ostatnich pieciu lat:

" jest Cztonkiem Rady Nadzorczej Emitenta, jest prezesem zarzadu KFO2 Sp. z 0.0., jest prezesem zarzagdu Kompania
Finansowa Sp. z 0.0., jest prezesem zarzadu Sktodowscy.pl Sp. z 0.0., jest prezesem zarzadu Tax Order Sp. z 0.0., jest
prezesem zarzadu Sktodowscy Wiedza i Finanse Sp. 0.0., jest prezesem zarzadu Honestus Sp. z 0.0., jest prezesem
zarzadu KF Niccolum sp. z 0.0. oraz cztonkiem zarzadu Sktodowscy Sp. z 0.0. i cztonkiem zarzgdu Cobrey Yachts Sp. z
0.0., jest wspdlnikiem Buchalter Sktodowscy Sp.j.,

" jest cztonkiem Rady Fundacji Kapucynskiej im. A. Kopliriskiego, jest cztonkiem Rady Fundacji Instytut Dziatalnosci
Religijnej, jest cztonkiem rady nadzorczej Sktodowscy Yachting sp. z 0.0. S.K.A,

" byt cztonkiem Rady Fundacji im. K.O. Borchardta,

" posiada 32% udziatéw w spdtce Sktodowscy Wiedza i Finanse Sp. z 0.0., jest wspdlnikiem w spdtce Buchalter Sktodowscy
Sp.j., posiada 8,00% udziatébw w Commersoft Sp. z 0.0. oraz 8,25% udziatu w kapitale Commersoft sp. z 0.0. S.K.A
(49.500 akgji), posiada 3% udziatéw w Spodtce Cobrey Yachts Sp. z 0.0. oraz posiada 1 udziat w spdtce Synergit Sp. z 0. o.

"  posiadat 280 szt. (70%) udziatéw w spotce Premium Solutions Polska sp. z 0.0. oraz 160 szt. (80%) udziatéw w Premium
Technology Polska sp.z 0.0.,

®  ponadto nie byt cztonkiem organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych lub wspdlinikiem w zadnych
innych spdtkach prawa handlowego,

- nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa,

" nie petnit funkcji cztonka organdw administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych lub osoby zarzadzajacej wyzszego
szczebla (o ktorej] mowa w ust. 14.1 lit. d Zatgcznika | do Rozporzadzenia 809/2004) w podmiotach, ktére w okresie
ostatnich pieciu lat, w tym w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji, lub byty kierowane
przez zarzad komisaryczny,

" nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych ze strony jakichkolwiek organdow ustawowych lub regulacyjnych (w
tym uznanych organizacji zawodowych),

"  nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych
jakiegokolwiek emitenta ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Mariusz Wingralek

Funkcja w ramach Emitenta: Cztonek Rady Nadzorczej
Szczegbtowy opis wiedzy i doswiadczen:
Wyksztatcenie: Wyzsze

Absolwent Szkoty Gtéwnej Planowania i Statystyki, kierunek Handel Zagraniczny
Przebieg pracy zawodowej:

2009 — obecnie Grodno S.A., cztonek rady nadzorczej

2009 - 2013 Strauss Cafe Poland Sp. z 0.0., cztonek zarzadu

2009 - 2013 Strauss Cafe Poland Sp. z 0.0., dyrektor AFH (Away from home, kanat sprzedazy obejmujgcy: hotele,
restauracje, kawiarnie, instytucje publiczne, vending)

2009 - 2011 Whtasna dziatalnos¢ gospodarcza Wing Mariusz Wingralek, doradztwo biznesowe

2007 — 2008 Grupa Zywiec S.A., cztonek zarzadu

2004 - 2007 Grupa Zywiec S.A., cztonek zespotu zarzadzajgcego

2004 - 2008 Grupa Zywiec S.A., dyrektor ds. marketingu

Mariusz Wingralek nie prowadzi podstawowej dziatalnosci wykonywanej poza Emitentem, ktdra miataby istotne znaczenie
dla Emitenta. Spétki, w ktorych Mariusz Wingralek jest cztonkiem organdw administracyjnych, zarzadzajgcych, nadzorczych
lub wspdlinikiem nie prowadza dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Emitenta. Nie ma powigzan rodzinnych z innymi
cztonkami organdéw administracyjnych, zarzadzajgcych i nadzorczych oraz osobami zarzadzajgcymi wyzszego szczebla (o
ktorych mowa w ust. 14.1 lit. d Zatgcznika | do Rozporzadzenia 809/2004).

Wedle ztozonego oswiadczenia Mariusz Wingralek w ciggu ostatnich pieciu lat:

" jest Cztonkiem Rady Nadzorczej Emitenta,

" byt Cztonkiem Zarzadu Strauss Cafe Poland Sp. z 0.0.,

®  posiada 25% udziatéw w spdtce Specjaty Sp. z 0.0., 25% udziatéw w spotce Specjaty Regionalne 2 Sp. z 0.0. (spdtka
nieaktywna),

"  posiadat 25% udziatéw w spétce Specjaty Regionalne 1 Sp.z o.0.,

®  ponadto nie byt cztonkiem organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych lub wspdinikiem w zadnych
innych spdétkach prawa handlowego,

®  nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa,

" nie petnit funkcji cztonka organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych lub osoby zarzadzajacej wyzszego
szczebla (o ktorej mowa w ust. 14.1 lit. d Zatgcznika | do Rozporzadzenia 809/2004) w podmiotach, ktére w okresie
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ostatnich pieciu lat, w tym w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji, lub byty kierowane
przez zarzad komisaryczny,

" nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych ze strony jakichkolwiek organéw ustawowych lub regulacyjnych (w
tym uznanych organizacji zawodowych),

"  nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych
jakiegokolwiek emitenta ani zakazu uczestniczenia w zarzgdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Marcin Wozniak

Funkcja w ramach Emitenta: Cztonek Rady Nadzorczej
Szczegdtowy opis wiedzy i doswiadczen:
Wyksztatcenie: Wyzsze

Absolwent Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie
Przebieg pracy zawodowej:

2013 - obecnie KnowledgeHub Sp. z 0.0., prezes zarzadu, wspdlnik

2010 - obecnie Grodno S.A., cztonek rady nadzorczej

2008 — 2012 ARBOmedia A.G. z siedzibg w Monachium, cztonek zarzadu
2001 - 2012 IAB Polska, wiceprezes rady nadzorczej

2000 - 2012 ARBOmedia Polska Sp. z 0.0., prezes zarzadu, wspdlnik
2005 - 2012 New Media Labs Sp. z 0.0, cztonek zarzadu

1999 Muddy Boots Ltd., specjalista ds. IT

1998 — 2000 LINK SYSTEM Sp. z 0.0., prezes zarzadu, wspdlnik

1997 — 2000 PLAZA s.c., zatozyciel

1997 — 1998 ORACLE Polska, specjalista ds. IT

Marcin Wozniak nie prowadzi podstawowej dziatalnos$ci wykonywanej poza Emitentem, ktdra miataby istotne znaczenie dla
Emitenta. Spotki, w ktorych Marcin Wozniak jest cztonkiem organdéw administracyjnych, zarzadzajacych, nadzorczych lub
wspolnikiem nie prowadza dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Emitenta. Nie ma powigzan rodzinnych z innymi
cztonkami organdéw administracyjnych, zarzadzajgcych i nadzorczych oraz osobami zarzadzajgcymi wyzszego szczebla (o
ktorych mowa w ust. 14.1 lit. d Zatgcznika | do Rozporzgdzenia 809/2004).

Wedle ztozonego oswiadczenia Marcin Wozniak w ciggu ostatnich pieciu lat:

®  jest Cztonkiem Rady Nadzorczej Emitenta,

" jest prezesem zarzgdu KnowledgeHub Sp. z 0.0., jest prezesem zarzadu LeadGenerator.pl Sp. z 0.0., jest prezesem
zarzadu Adenina Sp. z 0.0., jest prezesem zarzadu Take a Fruit Sp. z 0.0., jest prezesem zarzgdu HRMBOT Sp. z 0.0., jest
cztonkiem zarzadu Infinity Media Sp. z 0.0.,

" jest cztonkiem rady nadzorczej CHEESECAT Sp. z o0.0., jest cztonkiem rady nadzorczej NAPOLEON Sp. z o.0., jest
cztonkiem rady nadzorczej CLICK APPS Sp. z 0.0., jest cztonkiem rady nadzorczej BIDLAB Sp. z 0.0., jest cztonkiem rady
nadzorczej CLICK REPUBLICK Sp. z o0.0., jest cztonkiem rady nadzorczej ROYAL AD Sp. z o0.0., jest cztonkiem rady
nadzorczej MYLED Sp. z o.0. jest cztonkiem rady nadzorczej VIDEOMILL Sp. z 0.0., jest cztonkiem rady nadzorczej
DREAMCAST Sp. z 0.0., jest cztonkiem rady nadzorczej PENSJE.NET Sp z 0.0.

" byt prezesem zarzadu Goldbach Audience Services Sp. z 0.0., byt cztonkiem zarzadu NewMedia Labs Sp. z o0.0., byt
cztonkiem zarzadu Goldbach Interactive Sp. z o0.0., byt cztonkiem zarzadu ARBOmedia A.G., byt prezesem zarzadu
ARBOMEDIA Polska Sp. z 0.0, prezesem zarzadu Integrated Media Sales Sp. z 0.0.,

® byt cztonkiem Rady Nadzorczej Nowoczesna Firma S.A,,

" posiada 95% udziatdw w spdtce Take a Fruit Sp. z 0.0., 98% udziatéw w Little Big Data Sp. z 0.0. oraz 30% udziatow w
KnowledgeHub Sp z 0.0.,

" ponadto nie byt cztonkiem organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych lub wspdlnikiem w zadnych
innych spdétkach prawa handlowego,

" nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa,

" nie petnit funkcji cztonka organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych lub osoby zarzadzajacej wyzszego
szczebla (o ktorej mowa w ust. 14.1 lit. d Zatgcznika | do Rozporzadzenia 809/2004) w podmiotach, ktére w okresie
ostatnich pieciu lat, w tym w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji, lub byty kierowane
przez zarzad komisaryczny,

" nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych ze strony jakichkolwiek organéw ustawowych lub regulacyjnych (w
tym uznanych organizacji zawodowych),

" nje otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych
jakiegokolwiek emitenta ani zakazu uczestniczenia w zarzgdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

14.2. KONFLIKT INTERESOW W ORGANACH ADMINISTRACYJNYCH, ZARZADZAJACYCH |
NADZORCZYCH ORAZ WSROD 0SOB ZARZADZAJACYCH WYZSZEGO SZCZEBLA

Wedtug wiedzy Emitenta wsrdd cztonkdw Zarzadu i cztonkéw Rady Nadzorczej nie wystepuja potencjalne konflikty interesow

pomiedzy obowigzkami wobec Emitenta, a ich prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami, z wyjgtkiem mozliwosci

zaistnienia potencjalnego konfliktu intereséw w zwigzku z nastepujgcymi okolicznosciami:

= wystepowanie powigzan rodzinnych pomiedzy cztonkami organdéw Emitenta polegajacych na tym, iz:
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— Pan Andrzej Jurczak petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu jest jednoczes$nie bratem Pana Jarostawa Jurczaka
petnigcego funkcje Wiceprezesa Zarzgdu, mezem Pani Moniki Jurczak petnigcej funkcje Cztonka Zarzadu oraz
synem Pani Mirostawy Jurczak-Serwinskiej petnigcej funkcje Przewodniczacej Rady Nadzorczej

—  Pan Jarostaw Jurczak petnigcy funkcje Wiceprezesa Zarzadu, jest jednoczesnie bratem Pana Andrzeja Jurczaka
petnigcego funkcje Prezesa Zarzadu, szwagrem Pani Moniki Jurczak petnigcej funkcje Cztonka Zarzadu, synem Pani
Mirostawy Jurczak-Serwinskiej petnigcej funkcje Przewodniczacej Rady Nadzorczej oraz zieciem Pana Tomasza
Filipowskiego petnigcej funkcje Cztonka Rady Nadzorczej

—  Pani Monika Jurczak petnigca funkcje Cztonka Zarzadu jest jednoczesnie zong Pana Andrzeja Jurczaka petnigcego
funkcje Prezesa Zarzadu, szwagierka Pana Jarostawa Jurczaka petnigcego funkcje Wiceprezesa Zarzadu, synowa
Pani Mirostawy Jurczak-Serwinskiej petnigcej funkcje Przewodniczacej Rady Nadzorczej

—  Pani Mirostawa Jurczak-Serwiriska petnigca funkcje Przewodniczacej Rady Nadzorczej jest jednoczesnie matkg Pana
Andrzeja Jurczaka petnigcego funkcje Prezesa Zarzadu i Pana Jarostawa Jurczaka petnigcego funkcje Wiceprezesa
Zarzadu oraz tesciowg Pani Moniki Jurczak petnigcej funkcje Cztonka Zarzadu

— Pan Tomasz Filipowski petnigcy funkcje Cztonka Rady Nadzorczej jest jednoczes$nie teSciem Pana Jarostawa
Jurczaka petnigcego funkcje Wiceprezesa Zarzadu

®  Pan Andrzej Jurczak petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu oraz Pan Jarostaw Jurczak petnigcy funkcje Wiceprezesa Zarzadu

posiadaja bezposrednio i posrednio nieruchomosci, ktére sg wynajmowane na warunkach rynkowych przez Emitenta w

ramach prowadzonej dziatalnos$ci. Zestawianie tych nieruchomosci przedstawiono wraz z wskazaniem stawek czynszu

na kazdej nieruchomosci w tabeli ponizej:

TABELA: ZESTAWIENIE NIERUCHOMOSCI POSIADANYCH PRZEZ ZARZAD EMITENTA (POSREDNIO | BEZPOSREDNIO)

Nieruchomo$¢ Udziat w nieruchomosci Miesieczna stawka czynszu
za mkw. (w PLN)
Michatéw-Grabina, ul. Kwiatowa 14 100% - Andrzej Jurczak 19,17
Warszawa, ul. Wolska 91 100% - Andrzej Jurczak 46,19
Warszawa, ul. Tamka 6/8 100% - Jarostaw Jurczak 73,60
Bydgoszcz, ul. tuzycka 27 50% - Andrzej Jurczak 62,47
50% - Jarostaw Jurczak
Przemysl, ul. Bohateréw Getta 63 50% - Andrzej Jurczak 15,87
50% - Jarostaw Jurczak
Warszawa, ul. Wilcza 51 50% - Andrzej Jurczak 51,84

50% - Jarostaw Jurczak
Zrédto: Emitent

=  Pani Monika Jurczak petnigca funkcje Cztonka Zarzadu oraz Pan Jarostaw Jurczak petnigcy funkcje Wiceprezesa Zarzadu
tacznie posiadajg 100% udziatow w spotce RGB Technik Sp. z 0.0. (dawniej Electro Service Sp. z 0.0.) importujacej
towary, ktére nastepnie sg sprzedawane wytgcznie do Emitenta. Niemniej jednak wszystkie transakcje zawierane sg na
warunkach rynkowych, a spdtka RGB Technik Sp. z 0.0. nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej wzgledem Emitenta.

®  Pan Andrzej Jurczak petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu oraz Pan Jarostaw Jurczak petnigcy funkcje Wiceprezesa Zarzadu
tacznie posiadajg 24% udziatow w spotce WM-Sport SPV Sp. z 0.0, z ktérg na zasadach rynkowych Emitent
wspofpracuje w zakresie sponsoringu szkotki pitkarskiej FCB Escola Varsovia oraz posiada podpisang umowe z
Emitentem dotyczaca wykorzystania loga FCB Escola Varsovia do celdow marketingowych. Dodatkowo Pan Andrzej
Jurczak w spotce WM-Sport SPV Sp. z 0.0. petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej.

®  Pan Dariusz Sktodowski petnigcy funkcje Cztonka Rady Nadzorczej posiada 49.500 akgji spotki Commersoft Sp. z o.0.
S.K.A (8,25% udziatu w kapitale zaktadowym i taka sama liczba gtoséow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy), ktéra
wdraza system e-commerce w ramach systemu informatycznego Emitenta. Umowa z Emitentem zostata zawarta na
warunkach rynkowych.

Dodatkowo Pani Mirostawa Jurczak-Serwinska petnigca funkcje Przewodniczacej Rady Nadzorczej byta zatrudniona przez
Emitenta na podstawie umowy o prace z dnia 03.12.2007 r. do dnia 11.03.2014 r. na stanowisku specjalista ds. finanséw i
administracji. W ocenie Emitenta, nie powodowato to konfliktu interesu w rozumieniu art. 387 §1 i 2 KSH, z uwagi na fakt, ze
stanowisko powyzsze nie podlega bezposrednio Cztonkowi Zarzadu, a jedynie bezposrednio Gtdwnej Ksiegowej.

Z zastrzezeniem zobowigzan dotyczacych akcji serii A i B wynikajacych z umdw czasowego wylgczenia prawa zbycia
posiadanych akcji (tzw. umowy typu ,lock—up”), o ktérych mowa w pkt 7 Czesci IV Prospektu Emisyjnego, nie istniejg zadne
inne ograniczenia uzgodnione przez osoby wskazane w pkt 14 Czesci lll Prospektu Emisyjnego w zakresie zbycia w
okreslonym czasie posiadanych przez te osoby akcji Emitenta.

15. WYNAGRODZENIA | INNE SWIADCZENIA

15.1.  WYNAGRODZENIA DLA OSOB WCHODZACYCH W SKtAD ORGANOW ADMINISTRACYJNYCH,
ZARZADZAJACYCH | NADZORCZYCH EMITENTA

Zarzad
Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzgdu wypfacane jest na podstawie zawartych z Cztonkami Zarzagdu umow o prace.

Informacje odnoszace sie do wartosci wynagrodzen cztonkéw Zarzadu Emitenta w okresie 01.04.2014 — 31.03.2015
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prezentuje ponizsza tabela.

TABELA: WYNAGRODZENIE CZtONKOW ZARZADU W OKRESIE 01.04.2014 — 31.03.2015 (DANE W TYS. PLN)

Wyszczegblnienie 01.04.2014 -31.03.2015
Andrzej Jurczak 149
Jarostaw Jurczak 146
Monika Jurczak 111

Zrédto: Emitent

Wynagrodzenie wyptacane Cztonkom Zarzadu nie zalezy od planu premii lub podziatu zyskéw. Nie jest rowniez wyptacane w
formie opcji na akcje. Dodatkowo Cztonkom Zarzadowi nie przyznano innych $wiadczer w naturze.

Rada Nadzorcza

Do dnia 12.03.2014 Rada Nadzorcza nie otrzymywata wynagrodzenia z tytutu petnionych funkcji. W dniu 12.03.2014 NWZA
podjeto uchwate nr 8 w sprawie przyznania wynagrodzenia cztonkom Rady Nadzorczej Spétki. Zgodnie z uchwatg kazdemu z
cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki nalezne jest wynagrodzenie z tytutu uczestnictwa w posiedzeniach Rady Nadzorczej w
kwocie 3.000,00 PLN za kazde posiedzenie.

Informacje odnoszace sie do wartosci wynagrodzen cztonkdéw Rady Nadzorczej Emitenta w okresie 01.04.2014 — 31.03.2015
prezentuje ponizsza tabela.

TABELA: WYNAGRODZENIE RADY NADZORCZEJ Z TYTUtU ZATRUDNIENIA W EMITENCIE W OKRESIE 01.04.2014 — 31.03.2015
(DANE W TYS. PLN)

Cztonek Rady Nadzorczej 01.04.2014 -31.03.2015
Mirostawa Jurczak-Serwinska
Tomasz Filipowski

Dariusz Sktodowski

Mariusz Wingralek

Marcin Wozniak

Zrédto: Emitent

a W o o

Wynagrodzenie wyptacane cztonkom Rady Nadzorczej nie zalezy od planu premii lub podziatu zyskéw. Nie jest rowniez
wyptacane w formie opcji na akcje. Dodatkowo cztonkom Rady Nadzorczej nie przyznano innych swiadczen w naturze.

15.2.  OGOLNA KWOTA WYDZIELONA LUB ZGROMADZONA PRZEZ EMITENTA LUB JEGO PODMIOTY
ZALEZNE NA SWIADCZENIA RENTOWE, EMERYTALNE LUB PODOBNE SWIADCZENIA

Emitent tworzy rezerwy na S$wiadczenia emerytalno-rentowe i odprawy posmiertne. W okresie 01.04.2014 —
31.03.2015 Emitent utworzyt rezerwy na S$wiadczenia emerytalno-rentowe i odprawy posmiertne w wysokosci 62 tys.
PLN.

16. PRAKTYKI ORGANU ADMINISTRACYINEGO, ZARZADZAJACEGO | NADZORUJACEGO

16.1. DATA ZAKONCZENIA OBECNEJ KADENC/I CZtONKOW ORGANOW ADMINISTRACYINYCH,
ZARZADZAJACYCH | NADZORCZYCH ORAZ OKRES, PRZEZ JAKI OSOBA TA SPRAWOWALA SWOJA
FUNKCIE

ZARZAD

Zarzad Emitenta sktada sie obecnie z 3 cztonkdéw powotanych Uchwatg nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z 12
marca 2014 roku na wspdlng, trzyletnig kadencje:

1. Andrzej Jurczak zostat powotany na Prezesa Zarzadu,

2. Jarostaw Jurczak zostat powotany na Wiceprezesa Zarzadu,

3. Monika Jurczak zostata powotana na Cztonka Zarzadu.

Kadencja Cztonkdw Zarzadu rozpoczeta sie z chwilg podjecia powyzszej uchwaty i uptywa z dniem 12 marca 2017 r. Mandat
Cztonkdéw Zarzadu wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe Emitenta za rok obrotowy koriczacy sie 31 marca 2017 r.

RADA NADZORCZA

Rada Nadzorcza Emitenta sktada sie obecnie z 5 cztonkdw powotanych Uchwatg nr 6 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z 12 marca 2014 roku na wspdlng, trzyletnig kadencje:

1. Mirostawa Jurczak, ktérej powierzono funkcje Przewodniczgcej Rady Nadzorczej,

2. Tomasz Filipowski, powotany na Cztonka Rady Nadzorczej,

3. Dariusz Sktodowski, powotany na Cztonka Rady Nadzorczej,

4. Mariusz Wingralek, powotany na Cztonka Rady Nadzorczej,

5. Marcin Wozniak, powotany na Cztonka Rady Nadzorczej.

Kadencja Cztonkéw Rady Nadzorczej rozpoczeta sie z chwilg podjecia powyzszej uchwaty i uptywa z dniem 12 marca 2017 r.
Mandat Cztonkéw Rady Nadzorczej wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Emitenta za rok obrotowy koriczacy sie 31 marca 2017 r.
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16.2. UMOWY O SWIADCZENIE UStUG CZLONKOW ORGANOW  ADMINISTRACYJNYCH,
ZARZADZAJACYCH | NADZORCZYCH Z EMITENTEM LUB Z JEGO PODMIOTEM ZALEZNYM
OKRESLAJACE SWIADCZENIA WYPLACANE W CHWILI ROZWIAZANIA STOSUNKU PRACY

Nie istniejg zadne umowy o $wiadczenia ustug organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych z Emitentem
okreslajace Swiadczenia wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy.

16.3.  KOMITET AUDYTU | KOMITET WYNAGRODZEN EMITENTA

Ustawa z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym przewiduje obowigzek powotania Komitetu Audytu w jednostkach zainteresowania
publicznego, do ktdrych zalicza m.in. spotki publiczne.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu, w ramach struktur Emitenta nie zostat utworzony komitet audytu ani tez zadania
komitetu audytu nie zostaty powierzone Radzie Nadzorczej. Intencjg Emitenta jest, aby Rada Nadzorcza utworzyta komitet
audytu na najblizszym posiedzeniu po dopuszczeniu akcji do obrotu na rynku regulowanym.

W oparciu o ztozone os$wiadczenia Emitent ocenia, ze na dzien zatwierdzenia Prospektu, Pan Dariusz Sktodowski, Pan
Mariusz Wingralek oraz Pan Marcin WozZniak spetniajg kryterium niezaleznosci w rozumieniu art. 86 ust. 4 i 5 ustawy o
biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych. Ponadto Pan Dariusz Sktodowski, Pan Mariusz Wingralek
oraz Pan Marcin Wozniak spetniajg kryteria niezaleznego dyrektora niewykonawczego lub dyrektora bedacego cztonkiem
rady nadzorczej okreslone w zatgczniku nr Il do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r., do ktérych odnosza
sie Dobre Praktyki Spotek notowanych na GPW. Pan Dariusz Sktodowski spetnia ponadto wymog posiadania kwalifikacji w
dziedzinie rachunkowosci lub rewizji finansowe] (doradca podatkowy, nr wpisu: 01530).

16.4. ZASADY tADU KORPORACYINEGO
16.4.1. DOBRE PRAKTYKI SPOtEK NOTOWANYCH NA NEWCONNECT

Od kwietnia 2011 roku do dnia zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego akcje Emitenta sg przedmiotem obrotu na rynku
NewConnect organizowanym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. W zwigzku z powyzszym, Emitent
przestrzega Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na NewConnect, za wyjgtkiem nastepujacych zasad:

Zasada 1. Spétka powinna prowadzi¢ przejrzysta i efektywna polityke informacyjng zaréwno z wykorzystaniem tradycyjnych
metod, jaki z uzyciem nowoczesnych technologii oraz najnowszych narzedzi komunikacji zapewniajgcych szybkosé,
bezpieczeristwo oraz szeroki i interaktywny dostep do informacji. Spétka, korzystajac w jak najszerszym stopniu z tych metod,
powinna zapewni¢ odpowiednig komunikacje z inwestorami i analitykami, wykorzystujgc w tym celu réwniez nowoczesne
metody komunikacji internetowej, umozliwiajgc transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet,
rejestrowac przebieg obrad i upubliczniaé go na stronie internetowe;j.

Spotka czesSciowo stosuje powyzszg zasade, wyfgczeniu podlega transmisja obrad walnego zgromadzenia, rejestracji video i
upubliczniania nagrania. Informacje dot. walnego zgromadzenia akcjonariuszy i jego przebiegu emitent bedzie publikowat w
postaci raportow biezacych, ktore bedg umieszczane na stronie internetowej. Wszyscy akcjonariusze biorgcy udziat w WZA
bedg mieli mozliwos$¢ zapoznania sie ze wszystkimi sprawami poruszanymi na walnym zgromadzeniu. Naktady finansowe
poniesione na transmisje internetowg lub rejestracje video sg niewspotmiernie wysokie w stosunku do potencjalnych
korzysci wynikajgcych z powyzszego dziatania.

Zasada 5. Spdétka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze szczegdlnym uwzglednieniem potrzeb inwestoréw
indywidualnych. W tym celu spétka, poza swojg strong korporacyjng powinna wykorzystywa¢ indywidualng dla danej spétki
sekcje relacji inwestorskich znajdujacg sig na stronie www.GPWInfoStrefa.pl

Spotka nie zamierza stosowac tej praktyki, poniewaz uwaza iz zapewnia wystarczajacy dostep do informacji poprzez strone
internetowg www.newconnect.pl oraz www.grodno.pl.

Zasada 16. Publikacja raportéw miesiecznych w terminie 14 dni od zakoriczenia miesigca.
Emitent uwaza, ze nalezyte wykonywanie obowigzkéw informacyjnych (publikacja informacji na stronach internetowych
Spétki, NewConnect) jest wystarczajace do miesiecznego informowania o dziataniach Spotki.

16.4.2. DOBRE PRAKTYKI SPOtEK NOTOWANYCH NA GPW

Emitent na dzien Prospektu emisyjnego jest notowany w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect, w zwigzku
z tym Emitenta obowigzujg inne procedury fadu korporacyjnego, niz te, ktére obowigzujag na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie. W zwigzku z zamiarem dopuszczenia Akcji Emitenta do
obrotu na rynku regulowanym Emitent zamierza stosowaé wszystkie zasady tadu korporacyjnego okreslone w Zasadach
Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW, z wyjatkiem:

Zasada 1.5 — Polityka wynagrodzen oraz zasady jej ustalania.

Wynagrodzenia cztonkéw organdw zarzadzajacych i nadzorujgcych Spotki sg okreslane odpowiednio do zakresu zadan,
odpowiedzialnosci z petnionej funkcji oraz wynikdw ekonomicznych Spdtki. Spdétka nie zamierza wprowadzaé polityki
wynagrodzen z zastosowaniem zalecert Komisji Europejskiej, chcac zachowaé w tym zakresie wiekszg swobode
decyzyjna.
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Zasada 1.9 —Zréwnowazony udziatu kobiet i mezczyzn w wykonywaniu funkcji zarzagdu i nadzoru.

Przy wyborze oséb sprawujacych funkcje zarzadcze i nadzorcze decydujace znaczenie majg wiedza, kompetencje i
doswiadczenie poszczegdlnych kandydatow, a kryterium ptci nie jest brane pod uwage. Spdtka nie moze zatem
zapewni¢ zrownowazonego udziatu kobiet i mezczyzn na stanowiskach zarzadczych i nadzorczych.

Zasada 1.10 — Publikowanie zasad prowadzenia przez Emitenta dziatalnosci w zakresie form ekspresji artystycznej i kulturalnej,
dziatalnosci sportowej albo dziatalnosci w zakresie edukacji lub nauki.

Spoétka nie posiada zasad prowadzenia dziatalnosci sponsoringowej, niemniej jednak wspiera rézne formy ekspres;ji
artystycznej i kulturalnej, dziatalnos$¢ sportowa albo dziatalno$¢ w zakresie edukacji lub nauki, wpisujgc niniejszg aktywnosé w
ramy strategii budowy pozytywnego wizerunku wsrod klientow i akcjonariuszy.

Zasada 1.12 oraz IV.10 — Moiliwos¢ wykonywania osobiscie lub przez petnomocnika prawa glosu w toku walnego
zgromadzenia poza miejscem odbywania walnego zgromadzenia, przy wykorzystaniu srodkdw komunikacji elektroniczne;j.
Emitent nie bedzie stosowat tej zasady w zwigzku z brakiem zaplecza technicznego wystarczajgcego do zapewnienia
akcjonariuszom bezpiecznego uczestnictwa w  Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu $rodkéow komunikagji
elektronicznej oraz stosunkowo wysokie koszty zapewnienia transmisji obrad i dwustronnej komunikacji w czasie
rzeczywistym.

Zasada 1.1 — Informacje na korporacyjnej stronie internetowej Emitenta.

Zamieszczanie na korporacyjnej stronie internetowej Emitenta:

1) corocznie, w czwartym kwartale — informacji o udziale kobiet i mezczyzn odpowiednio w Zarzadzie i w Radzie Nadzorczej
Spotki w okresie ostatnich dwdch lat
Emitent nie przestrzega zasady Dobrych Praktyk dotyczacej parytetow w chwili ztozenia Prospektu z uwagi na fakt, ze
przy wyborze oséb sprawujgcych funkcje zarzadcze i nadzorcze decydujgce znaczenie majg wiedza, kompetencje i
doswiadczenie poszczegdlnych kandydatow, a kryterium ptci nie jest brane pod uwage,

9)a zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia w formie audio lub wideo
Emitent bedzie stosowat sie do niniejszej zasady z wyjgtkiem transmisji obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem
sieci Internet — w celu respektowania zasady zwigzanej z rownym dostepem do informacji Emitent na swojej stronie
www bedzie zamieszczac zapis obrad WZA w formie audio.

Zasada 1.2 — Funkcjonowanie strony internetowej réwniez w jezyku angielskim, przynajmniej w zakresie
skonkretyzowanych w zasadach dobrych praktyk dotyczacych Zarzadu w pkt I1.1.

Emitent nie planuje prowadzi¢ strony internetowej w jezyku angielskim w petnym zakresie, z uwagi na strukture
jego akcjonariatu Spotki oraz zakres prowadzonej przez niego dziatalnosci. W konsekwencji koszty zwigzane z
przygotowaniem strony internetowej w jezyku angielskim i jej aktualizacji, ktore musiatby ponies¢ Emitent, bytyby
niewspotmierne w stosunku do korzysci.

17. PRACOWNICY

17.1. OGOLNA LICZBA PRACOWNIKOW EMITENTA | W PODZIALE NA FORME ZATRUDNIENIA |
WYKONYWANE FUNKCIE
Ze wzgledu na dynamiczny rozwodj Emitenta w okresie od dnia 01.04.2013 do dnia zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego

nastgpit wzrost liczby zatrudnionych. Liczba oséb zatrudnionych w powyzszym okresie ksztattowata sie w nastepujgcy
sposob:

TABELA: ZATRUDNIENIE EMITENTA WG FORM SWIADCZENIA PRACY

Na dzien: Liccbaossb tym: ) )
umowa o prace umowa zlecenia umowa o dzieto
31.03.2013 279 273 6 0
31.03.2014 271 266 5 0
31.03.2015 324 317 7 0
31.08.2015 340 332 8 0
Zrédto: Emitent
TABELA: ZATRUDNIENIE WEDLUG PE£NIONYCH FUNKCII
Na dzien: Zarzad i Dyrekcja Administracja Pozostali pracownicy
31.03.2013 50 42 181
31.03.2014 59 37 170
31.03.2015 68 39 210
31.08.2015 70 43 219

Zrédto: Emitent
Emitent nie zatrudnia pracownikéw czasowych (sezonowych). Miejscem $wiadczenia pracy Zarzadu jest Warszawa.

GRUPA EMITENTA

W sktad Grupy Kapitatowej Emitenta wchodzi spétka Inegro Sp. z 0.0. ktéra do dnia zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego nie
zatrudniata zadnego pracownika. W zwigzku z tym struktura zatrudnienia w Grupie Kapitatowej Emitenta odpowiada
strukturze zatrudnienia Emitenta.
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17.2. POSIADANE AKCJE LUB OPCJE NA AKCJE PRZEZ OSOBY WCHODZACE W SKtAD ORGANOW
ADMINISTRACYIJNYCH, ZARZADZAJACYCH | NADZORCZYCH

Na dzien zatwierdzenia Prospektu cztonkowie organdw, o ktérych mowa w punkcie 14.1 Czesci Ill Prospektu Emisyjnego nie
posiadaja akcji Emitenta, za wyjatkiem:

" Pana Andrzeja Jurczaka, petnigcego funkcje Prezesa Zarzadu

" PanaJarostawa Jurczaka, petnigcego funkcje Wiceprezesa Zarzadu

" Pani Mirostawy Jurczak-Serwinskiej, petnigcej funkcje Przewodniczgcej Rady Nadzorczej

TABELA: AKCJE POSIADANE PRZEZ OSOBY WCHODZACE W SKtAD ORGANOW ADMINISTRACYJNYCH, ZARZADZAJACYCH |
NADZORCZYCH

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w kapitale Liczba gtosow Udziat w gtosach
Andrzej Jurczak 5.043.542 32,8% 10.043.542 39,6%

Jarostaw Jurczak 5.064.197 32,9% 10.064.197 39,7%
Mirostawa Jurczak-Serwinska 10.909 0,1% 10.909 0,0%

Zrédto: Emitent

Na dzierl zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego, zaden z cztonkdéw organdw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych,
o ktérych mowa w punkcie 14.1 Czesci lll Prospektu Emisyjnego nie posiada opcji na akcje Emitenta.

17.3. OPIS WSZELKICH USTALEN DOTYCZACYCH UCZESTNICTWA PRACOWNIKOW W KAPITALE
EMITENTA

Wedtug wiedzy Emitenta na dzien zatwierdzenia Prospektu, 13 pracownikéw posiada facznie 202.622 akcji serii B.

Pracownicy Emitenta nie posiadajg akcji Emitenta w zwigzku z programem motywacyjnym, poniewaz zarowno w przesztosci
jak i na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Emitent nie posiada zadnych programoéw motywacyjnych, w szczegdlnosci
opartych o udziat pracownikéw w kapitale Emitenta. 13 pracownikow posiadajgcych tacznie 202.622 akgji serii B dokonali
nabycia akcji Emitenta w ofercie prywatnej akcji serii B lub dokonujac transakcji nabycia akcji na rynku NewConnect.

18. ZNACZNI AKCJONARIUSZE

18.1. INFORMACJE NA TEMAT OSOB INNYCH NIZ CZtONKOWIE ORGANOW ADMINISTRACYJNYCH,
ZARZADZAJACYCH | NADZORCZYCH, KTORE W SPOSOB BEZPOSREDNI LUB POSREDNI MAIJA
UDZIAtY W KAPITALE EMITENTA LUB PRAWA GtOSU PODLEGAJACE ZGtOSZENIU NA MOCY
PRAWA KRAJOWEGO EMITENTA

Ponizej w tabeli przedstawiono osoby inne niz cztonkowie organdw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych, ktére w
sposob bezposredni lub posredni posiadajg udziaty w kapitale Emitenta lub prawa gtosu podlegajgce zgtoszeniu na mocy
prawa krajowego Emitenta.

TABELA: AKCIE POSIADANE PRZEZ OSOBY INNE NIZ CZLONKOWIE ORGANOW ADMINISTRACYJNYCH, ZARZADZAJACYCH |
NADZORCZYCH
Akcjonariusz Liczba akgji Udziat w kapitale Liczba gtoséw Udziat w gtosach
Trigon TFI 1.556.489 10,1% 1.556.489 6,1%
Zrédto: Emitent

18.2.  INFORMACIE O INNYCH PRAWACH GtOSU W ODNIESIENIU DO EMITENTA

Akcjonariusze Emitenta nie posiadaja zadnych innych praw gtosu niz prawa zwigzane z posiadanymi akcjami Emitenta.

Akcje imienne serii A sg uprzywilejowane co do gtosu w ten sposéb, ze na kazda akcje uprzywilejowang przypadajg dwa gtosy
na Walnym Zgromadzeniu.

18.3. 'WSKAZANIE PODMIOTU DOMINUJACEGO WOBEC EMITENTA LUB PODMIOTU SPRAWUJACEGO
KONTROLE NAD EMITENTEM

Emitent nie jest czescig innej grupy kapitatowej, niemiej jednak Pan Andrzej Jurczak petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu, Pan
Jarostaw Jurczak petnigcy funkcje Wiceprezesa Zarzadu oraz Pani Mirostawa Jurczak-Serwifiska petnigca funkcje
Przewodniczgcej Rady Nadzorczej, pomiedzy ktérymi zachodzg bliskie powigzania rodzinne opisane w pkt 14 Czesci Il
Prospektu Emisyjnego, facznie posiadajg 10.118.648 akcji Emitenta, stanowigcych 65,8% kapitatu Emitenta i uprawniajgcych
do 20.118.648 gtoséw na WZA Emitenta, tj. 79,3%.

W zwigzku z tym osoby wyzej wymienione mozna uzna¢ za podmiot dominujacy i kontrolujgcy Emitenta. Gtéwni
akcjonariusze Emitenta nie dziatajg w porozumieniu. Niemniej jednak zgodnie z obwigzujacymi regutami, nalezy przyjac, iz ze
wzgledu na powigzania rodzinne pomiedzy Panem Andrzejem Jurczak petnigcym funkcje Prezesa Zarzadu, Panem
Jarostawem Jurczak petnigcym funkcje Wiceprezesa Zarzadu oraz Panig Mirostawa Jurczak-Serwiriska petnigcg funkcje
Przewodniczgcej Rady Nadzorczej zachodzi domniemanie prawe, iz osoby wymienione dziatajg w porozumieniu zgodnie z
art. 87 ust. 4 pkt 1 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych.
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Naduzywaniu przez powyzej wskazane osoby kontroli sprawowanej nad Emitentem zapobiegajg powszechnie obowigzujgce
przepisy prawa, w szczegdlnosci: art. 6 KSH (prawo Zgdania informacji o powstaniu stosunku dominacji), art. 20 KSH
(obowigzek réwnego traktowania akcjonariuszy), art. 385 § 3 KSH (prawo ztozenia wniosku o wybdr cztonkéw Rady
Nadzorczej w gtosowaniu grupami), art. 422 § 1 KSH (prawo wniesienia powddztwa o uchylenie uchwaty WZA), art. 20
Ustawy o Ofercie Publicznej (obowigzek réwnego traktowania akcjonariuszy), art. 84 i 85 Ustawy o Ofercie Publicznej (prawo
ztozenia wniosku o dokonanie wyboru rewidenta do spraw szczegdlnych).

18.4. OPIS WSZELKICH ZNANYCH EMITENTOW!| USTALEN, KTORYCH REALIZACJIA W PRZYSZtOSCI
MOZE SPOWODOWAC ZMIANY W SPOSOBIE KONTROLI EMITENTA

Emitentowi nie sg znane jakiekolwiek ustalenia, w wyniku ktérych w przysztosci moga nastgpi¢ zmiany w sposobie kontroli
Emitenta.

19. TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W okresie objetymi historycznymi informacjami finansowymi, Emitent byt strong transakcji z podmiotami powigzanymi

wedtug definicji podanej w MSR 24 przyjetym zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002. W Swietle definicji

wynikajacych z MSR 24 nastepujace podmioty powinny by¢ uwazane za powigzane z Emitentem:

1. Osoby wchodzace w sktad Zarzadu, ktérzy zostali wymieni w punkcie 14.1.1 Czesci lll Prospektu Emisyjnego oraz bliscy
cztonkowie ich rodzin,

2. Osoby wchodzgce w sktad Rady Nadzorczej, ktorzy zostali wymieni w punkcie 14.1.2 Czesci lll Prospektu Emisyjnego
oraz bliscy cztonkowie ich rodzin,

3. RGB Technik Sp. z 0.0. (dawniej Electro Service Sp. z 0.0.) — podmiot powigzany z osobami wchodzgcymi w sktad wtadz
Emitenta

4. Inegro Sp.zo0.0.—podmiot wchodzgcy w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta

Dodatkowo Pan Andrzej Jurczak petnigcy funkcje Prezesa Zarzgdu oraz Pan Jarostaw Jurczak petnigcy funkcje Wiceprezesa
Zarzadu posiadajg bezposrednio i posrednio nieruchomosci, ktére sg wynajmowane na warunkach rynkowych przez
Emitenta w ramach prowadzonej dziatalnosci. Zestawianie tych nieruchomosci przedstawiono wraz z wskazaniem stawek
czynszu na kazdej nieruchomosci w tabeli ponizej:

TABELA: ZESTAWIENIE NIERUCHOMOSCI POSIADANYCH PRZEZ ZARZAD EMITENTA (POSREDNIO | BEZPOSREDNIO)

Nieruchomos$¢ Udziat w nieruchomosci Miesieczna stawka czynszu
za mkw. (w PLN)
Michatéw-Grabina, ul. Kwiatowa 14 100% - Andrzej Jurczak 19,17
Warszawa, ul. Wolska 91 100% - Andrzej Jurczak 46,19
Warszawa, ul. Tamka 6/8 100% - Jarostaw Jurczak 73,60
Bydgoszcz, ul. tuzycka 27 50% - Andrzej Jurczak 62,47
50% - Jarostaw Jurczak
Przemysl, ul. Bohaterow Getta 63 50% - Andrzej Jurczak 15,87
50% - Jarostaw Jurczak
Warszawa, ul. Wilcza 51 50% - Andrzej Jurczak 51,84

50% - Jarostaw Jurczak
Zrédto: Emitent

W okresie od dnia 01.04.2015 roku do dnia 30.04.2015 oraz w okresie obejmujgcym zbadane historyczne informacje
finansowe, tj. 01.04.2012-31.03.2015, Emitent byt strong przedstawionych ponizej transakcji z podmiotami powigzanymi.
Poza nizej wymienionymi, nie byto zadnych innych istotnych transakcji ani nierozliczonych sald czy rezerw zawigzanych przez
Spotke na poszczegdine daty bilansowe w zwigzku z transakcjami z podmiotami powigzanymi, w tym z Cztonkami Zarzadu lub
Rady Nadzorczej.

Ponadto Emitent wskazuje, iz wszystkie transakcje, o ktérych mowa ponizej, a zawarte z podmiotami powigzanymi, zostaty
zawarte na warunkach rynkowych.

Od dnia 01.04.2015 do dnia zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego nie wystgpity Zadne transakcje z podmiotami powigzanymi,
odbiegajgce charakterem czy wolumenem od dotychczas wystepujgcych.

19.1. OKRES OD 01.04.2015 DO 30.06.2015
Ponizej w tabeli przedstawiono transakcje z podmiotami powigzanymi.

TABELA: TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI OD JEDNOSTEK ZALEZNYCH (W TYS. PLN)*

Podmioty powigzane Transakcja Obroty Saldo naleznosci  Saldo zobowigzar

na 31.08.2015 na 31.08.2015

Inegro Sp.zo.o. Dostawa towardw (materiatéw 265,6 - 791,8
elektrotechnicznych)

Zakup uzywanych srodkéw trwatych 1,0 - -

Andrzej Jurczak Wynajem nieruchomosci w Michatowie- 79,0 - -

Grabinie, ul. Kwiatowa 14
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Wynajem nieruchomos$ci w Warszawie, 57,7 - -
ul. Wolska 91
Obcigzenie kosztami eksploatacji 4,1 8,7 -
nieruchomosci w Warszawie, ul. Wolska 91
Uzytkowanie samochodu stuzbowego 1,0 - -
Jarostaw Jurczak Wynajem nieruchomos$ci w Warszawie, 63,9 - -
ul. Tamka 6/8
Uzytkowanie samochodu stuzbowego 1,0 - -
Andrzej Jurczak i Wynajem nieruchomosci w Bydgoszczy, 137,2 - -
Jarostaw Jurczak ul. tuzycka 27
Wynajem nieruchomosci w Przemyslu, 45,7 - -
ul. Bohateréw Getta 63
Wynajem nieruchomos$ci w Warszawie, 11,8 - -
ul. Wilcza 51
Monika Jurczak Uzytkowanie samochodu stuzbowego 1,0 - -
RGB Technik Sp. z 0.0. Dostawa towardéw (materiatéw 1.617,9 327,7 -
(dawniej Electro Service elektrotechnicznych)
Sp.zo0.0.) Sprzedaz towaréw 4,5 18,3 -
Sprzedaz ustug (refaktury kosztéw paliwa, 4,1 1,6 -

monitoringu pojazdu, ustug
telekomunikacyjnych)
*) Dane nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta
Zrédto: Emitent

Ponadto Emitent w okresie od 01.04.2015 do 31.08.2015 wyptacit nastepujgce wynagrodzenia brutto osobom wchodzgcym
w sktad organdw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych:

TABELA: WYNAGRODZENIE CZEONKOW ZARZADU (W TYS. PLN)*

Cztonek Zarzadu od 01.04.2015 r. do 31.08.2015
Andrzej Jurczak 60
Jarostaw Jurczak 60
Monika Jurczak 49

*) Dane nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta
Zrédto: Emitent

Wynagrodzenie wyptacane cztonkom Zarzadu nie zalezy od planu premii lub podziatu zyskéw. Nie jest rowniez wyptacane w
formie opcji na akcje. Dodatkowo cztonkom Zarzadu nie przyznano innych swiadczen w naturze.

TABELA: WYNAGRODZENIE RADY NADZORCZEJ (W TYS. PLN)*

Cztonek Rady Nadzorczej od 01.04.2015 r. do 31.08.2015
Mirostawa Jurczak-Serwinska — Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Tomasz Filipowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Dariusz Sktodowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Mariusz Wingralek — Cztonek Rady Nadzorczej

Marcin Wozniak — Cztonek Rady Nadzorczej

*) Dane nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta

Zrédto: Emitent

O OO oo

Wynagrodzenie wyptacane cztonkom Rady Nadzorczej nie zalezy od planu premii lub podziatu zyskéw. Nie jest rowniez
wyptacane w formie opcji na akcje. Dodatkowo cztonkom Rady Nadzorczej nie przyznano innych swiadczen w naturze.

19.2. OKRES OD 01.04.2014 DO 31.03.2015
Ponizej w tabeli przedstawiono transakcje z podmiotami powigzanymi.

TABELA: TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI OD JEDNOSTEK ZALEZNYCH (W TYS. PLN)

Podmioty powigzane Transakcja Obroty Saldo naleznosci  Saldo zobowigzar
na 31.03.2015 na 31.03.2015
Inegro Sp.zo.0. Dostawa towardw (materiatéw 936 - 2
elektrotechnicznych)
Sprzedaz towaréw (materiatow 204 251 -
elektrotechnicznych)
Zakup uzywanych srodkéw trwatych 1 - 2
Sprzedaz ustug (uruchomienie programu 17 21 -
SOFTLAB)
Andrzej Jurczak Wynajem nieruchomosci w Michatowie- 188 - -
Grabinie, ul. Kwiatowa 14
Wynajem nieruchomosci w Warszawie, 138 - -
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ul. Wolska 91
Obcigzenie kosztami eksploatacji 13 5 -
nieruchomosci w Warszawie, ul. Wolska 91
Uzytkowanie samochodu stuzbowego 2 - -
Jarostaw Jurczak Wynajem nieruchomosci w Warszawie, 156 - -
ul. Tamka 6/8
Uzytkowanie samochodu stuzbowego 2 - -
Sprzedaz towarow 1 - -
Andrzej Jurczak i Wynajem nieruchomosci w Bydgoszczy, 360 - 3
Jarostaw Jurczak ul. tuzycka 27
Wynajem nieruchomosci w Przemyslu, 151 - 2
ul. Bohateréw Getta 63
Wynajem nieruchomosci w Warszawie, 28 - -
ul. Wilcza 51
Monika Jurczak Uzytkowanie samochodu stuzbowego 2 - -
RGB Technik Sp. z 0.0. Dostawa towardw (materiatéw 2.788 133 -
(dawniej Electro Service elektrotechnicznych)
Sp.zo0.0.) Sprzedaz towardw 53 - -
Sprzedaz ustug (refaktury kosztéw paliwa, 11 1 -

monitoringu pojazdu, ustug
telekomunikacyjnych i kurierskich)
Sprzedaz domeny internetowej 200 246 -
(www.marketelektryczny.pl,
www.marketoswietleniowy.pl,
www.marketkablowy.pl)
Zrédto: Emitent

Ponadto Emitent w okresie od 01.04.2014 do 31.03.2015 wyptacit nastepujace wynagrodzenia brutto osobom wchodzgcym
w sktad organdw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych:

TABELA: WYNAGRODZENIE CZEONKOW ZARZADU (W TYS. PLN)

Wyszczegdlnienie 01.04.2014 —31.03.2015
Andrzej Jurczak 149
Jarostaw Jurczak 146
Monika Jurczak 111

Zrédto: Emitent

Wynagrodzenie wyptacane cztonkom Zarzgdu nie zalezy od planu premii lub podziatu zyskéw. Nie jest réwniez wyptacane w
formie opcji na akcje. Dodatkowo cztonkom Zarzadowi nie przyznano innych swiadczen w naturze.

TABELA: WYNAGRODZENIE RADY NADZORCZEJ (W TYS. PLN)

Cztonek Rady Nadzorczej 01.04.2014 —31.03.2015
Mirostawa Jurczak-Serwinska
Tomasz Filipowski

Dariusz Sktodowski

Mariusz Wingralek

Marcin Wozniak

Zrédto: Emitent

a W o oo

Wynagrodzenie wyptacane cztonkom Rady Nadzorczej nie zalezy od planu premii lub podziatu zyskow. Nie jest réwniez
wyptacane w formie opcji na akcje. Dodatkowo cztonkom Rady Nadzorczej nie przyznano innych swiadczen w naturze.

19.3. OKRES OD 01.04.2013 DO 31.03.2014

Ponizej w tabeli przedstawiono transakcje z podmiotami powigzanymi.

TABELA: TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI OD JEDNOSTEK ZALEZNYCH (W TYS. PLN)

Podmioty powigzane Transakcja Obroty Saldo naleznosci  Saldo zobowigzar
na 31.03.2014 na 31.03.2014
Andrzej Jurczak Wynajem nieruchomosci w Michatowie- 149 - -
Grabinie, ul. Kwiatowa 14
Wynajem nieruchomosci w Warszawie, 135 - -
ul. Wolska 91
Obcigzenie kosztami eksploatacji 2 1 -
nieruchomosci w Warszawie, ul. Wolska 91
Uzytkowanie samochodu stuzbowego 2 - -
Jarostaw Jurczak Wynajem nieruchomosci w Warszawie, 171 - -
ul. Tamka 6/8
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Uzytkowanie samochodu stuzbowego 2 - -
Pozyczka 200 - -
Naliczone odsetki od pozyczki 7 - -
Andrzej Jurczak i Wynajem nieruchomosci w Bydgoszczy, 348 - 2
Jarostaw Jurczak ul. tuzycka 27
Wynajem nieruchomosci w Przemyslu, 128 - -
ul. Bohaterdw Getta 63
Wynajem nieruchomosci w Warszawie, 28 - -
ul. Wilcza 51
Whtodzimierz Jurczak Wynagrodzenie 170 - -
Monika Jurczak Uzytkowanie samochodu stuzbowego 2 - -
Mirostawa Jurczak- Wynagrodzenie 66 - -
Serwiriska
RGB Technik Sp. z 0.0. Dostawa towardw (materiatéw 1.525 - 8
(dawniej Electro Service elektrotechnicznych)
Sp.zo0.0.) Sprzedaz ustug (refaktury kosztow paliwa, 12 4 -

monitoringu pojazdu, ustug

telekomunikacyjnych i kurierskich)

Pozyczka 192 - -

Naliczone odsetki od pozyczki 1 - -
Zrédto: Emitent

Ponadto Emitent w okresie od 01.04.2013 do 31.03.2014 wyptacit nastepujgce wynagrodzenia brutto osobom wchodzgcym
w sktad organdw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych:

TABELA: WYNAGRODZENIE CZEONKOW ZARZADU (W TYS. PLN)

Wyszczegdlnienie 01.04.2013-31.03.2014
Andrzej Jurczak 151
Jarostaw Jurczak 151
Monika Jurczak 113

Zrédto: Emitent

Wynagrodzenie wyptacane cztonkom Zarzadu nie zalezy od planu premii lub podziatu zyskéw. Nie jest réwniez wyptacane w
formie opcji na akcje. Dodatkowo cztonkom Zarzadowi nie przyznano innych swiadczen w naturze.

W okresie od 01.04.2013 do 31.03.2014 Rada Nadzorcza nie pobierata wynagrodzenia, niemniej jednak z tytutu zatrudnienia
w Spotce, Cztonkom Rady Nadzorczej, tj. Pani Mirostawie Jurczak-Serwinskiej oraz Panu Wtodzimierzowi Jurczakowi zostato
wyptacone wynagrodzenie brutto za sprawowane funkcje.

TABELA: WYNAGRODZENIE ZATRUDNIONYCH CZtONKOW RADY NADZORCZEJ EMITENTA (W TYS. PLN)

Cztonek Rady Nadzorczej 01.04.2013 —31.03.2014
Mirostawa Jurczak-Serwinska 66
Wtodzimierz Jurczak 170

Zrédto: Emitent
19.4. OKRES OD 01.04.2012 DO 31.03.2013

Ponizej w tabeli przedstawiono transakcje z podmiotami powigzanymi.

TABELA: TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI OD JEDNOSTEK ZALEZNYCH (W TYS. PLN)

Podmioty powigzane Transakcja Obroty Saldo naleznosci  Saldo zobowigzar
na 31.03.2013 na 31.03.2013
Andrzej Jurczak Wynajem nieruchomosci w Michatowie- 149 - 1
Grabinie, ul. Kwiatowa 14
Wynajem nieruchomosci w Warszawie, 138 - -
ul. Wolska 91
Obcigzenie kosztami eksploatacji 1 4 -
nieruchomosci w Warszawie, ul. Wolska 91
Uzytkowanie samochodu stuzbowego 2 - -
Jarostaw Jurczak Wynajem nieruchomosci w Warszawie, 158 - 1
ul. Tamka 6/8
Uzytkowanie samochodu stuzbowego 2 - -
Sprzedaz towarow 3 2 -
Pozyczka 285 - 200
Naliczone odsetki od pozyczki 15 - -
Andrzej Jurczak i Wynajem nieruchomosci w Bydgoszczy, 337 - -
Jarostaw Jurczak ul. tuzycka 27
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Wynajem nieruchomosci w Przemyslu, 115 - 3
ul. Bohateréw Getta 63
Wynajem nieruchomos$ci w Warszawie, 28 - -
ul. Wilcza 51
Whtodzimierz Jurczak Wynagrodzenie 160 - -
Monika Jurczak Uzytkowanie samochodu stuzbowego 2 - -
Mirostawa Jurczak- Wynagrodzenie 62 - -
Serwiriska
RGB Technik Sp. z 0.0. Sprzedaz samochodu 25 25 -
(dawniej Electro Service Sprzedaz ustug (refaktury kosztéw paliwa, 5 6 -
Sp.zo0.0.) monitoringu pojazdu, ustug

telekomunikacyjnych i kurierskich) i

drobnych elementéw wyposazenia

Pozyczka 38 - 192

Odsetki od pozyczki 15 - -
Zrédto: Emitent

Ponadto Emitent w okresie od 01.04.2012 do 31.03.2013 wyptacit nastepujgce wynagrodzenia brutto osobom wchodzgcym
w sktad organdw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych:

TABELA: WYNAGRODZENIE CZtONKOW ZARZADU (W TYS. PLN)

Wyszczegdlnienie 01.04.2012 -31.03.2013
Andrzej Jurczak 108
Jarostaw Jurczak 103
Monika Jurczak 108

Zrédto: Emitent

Wynagrodzenie wyptacane cztonkom Zarzadu nie zalezy od planu premii lub podziatu zyskéw. Nie jest rowniez wyptacane w
formie opcji na akcje. Dodatkowo cztonkom Zarzadowi nie przyznano innych swiadczen w naturze.

W okresie od 01.04.2012 do 31.03.2013 Rada Nadzorcza nie pobierata wynagrodzenia, niemniej jednak z tytutu zatrudnienia
w Spotce, Cztonkom Rady Nadzorczej, tj. Pani Mirostawie Jurczak-Serwinskiej oraz Panu Wtodzimierzowi Jurczakowi zostato
wyptacone wynagrodzenie brutto za sprawowane funkcje.

TABELA: WYNAGRODZENIE ZATRUDNIONYCH CZtONKOW RADY NADZORCZEJ EMITENTA (W TYS. PLN)

Cztonek Rady Nadzorczej 01.04.2012 - 31.03.2013
Mirostawa Jurczak-Serwinska 62
Wtodzimierz Jurczak 160

Zrédto: Emitent

20. DANE FINANSOWE DOTYCZACE AKTYWOW | PASYWOW EMITENTA, JEGO SYTUACII
FINANSOWEJ ORAZ ZYSKOW | STRAT

20.1. HISTORYCZNE DANE FINANSOWE
20.1.1. WPROWADZENIE

W niniejszym rozdziale Emitent zamiescit historyczne informacje finansowe sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej za okresy 01.04.2012-31.03.2013, 01.04.2013-31.03.2014, 01.04.2014-
31.03.2015, na ktore sktadaja sie:

= historyczne informacje finansowe za okres 01.04.2012-31.03.2013,

= historyczne informacje finansowe za okres 01.04.2013-31.03.2014,

= historyczne informacje finansowe za okres 01.04.2014-31.03.2015.

Historyczne informacje finansowe zostaty sporzadzone w sposéb zapewniajacy ich porownywalnos¢ przez zastosowanie
jednolitych zasad (polityki) rachunkowosci we wszystkich prezentowanych okresach, zgodnie z forma, jaka zostanie przyjeta
w kolejnym opublikowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta, z uwzglednieniem standarddw i zasad rachunkowosci oraz
przepiséw prawnych majacych zastosowanie do takiego rocznego sprawozdania finansowego.

Obowigzujagce Emitenta zasady rachunkowosci oparte na Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci zostaty
wprowadzone Uchwatg nr 17 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Grodno S.A. z dnia 18 sierpnia 2015 roku. Zgodnie z
przyjetg uchwata sprawozdanie finansowe sporzgdzane za rok obrotowy 01.04.2015-31.03.2016 bedzie sprawozdaniem
sporzadzonym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci

PODSTAWA PRAWA | PRZEStANKI NIESPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Na dziert 31 marca 2015 roku Zarzad Emitenta dokonat oceny istotnosci danych finansowych spétki zaleznej Inegro Sp. z 0.0.
pod wzgledem wptywu tych danych na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Rozpatrujac istotnosé, Zarzad kierowat sie Zatozeniami Koncepcyjnymi do MSR, ktére w punktach 29 i 30 okreslajg definicje
Listotnych informacji finansowych”. Do istotnych informacji finansowych nalezy zaliczy¢ te, ktérych pominiecie lub
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znieksztatcenie moze wptynaé na decyzje gospodarcze podejmowane przez uzytkownikéw na podstawie sprawozdania
finansowego.

W tabeli ponizej zaprezentowano poréwnanie danych finansowych spotki zaleznej Inegro Sp. z 0.0. z danymi finansowymi
Emitenta za okres obrotowy zakoriczony dnia 31 marca 2015 roku:

. Suma bilansowa Przychody z.e Wynik finansowy

Podmiot w tys. PLN sprzedazy netto w tys. PLN
w tys. PLN

Inegro Sp. z 0.0. 2.776,1 936,5 -84,1

Grodno S.A. 140.806,7 237.994,2 6.086,4

Udziat pozycji sprawozdawczej Inegro Sp. z 0.0. w pozycji 1.97% 0,39% -1,38%

sprawozdawczej Grodno S.A.

Analiza danych finansowych spoétki zaleznej Inegro Sp. z 0.0. wykazata, iz dane te nie wptywatyby w sposéb istotny na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy kapitatowej Emitenta, stad Zarzad Emitenta podjat decyzje o rezygnacji ze
sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres zakoriczony 31 marca 2015 roku.

20.1.2. OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGtEGO REWIDENTA
OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGtEGO REWIDENTA Z BADANIA HISTORYCZNYCH INFORMACII FINANSOWYCH
Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Grodno SA

Na potrzeby niniejszego Prospektu Emisyjnego oraz zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29

kwietnia 2004 roku, wykonujgcego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych

w prospektach emisyjnych oraz formy, wtgczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektow emisyjnych oraz

rozpowszechniania reklam (Dz.Urz. UE L 149 z 30.4.2004 r. z pdzniejszymi zmianami) — zwanego dalej Rozporzgdzeniem

Komisji WE nr 809/2004), przeprowadzilismy badanie prezentowanych w nim historycznych informacji finansowych

Grodno SA (Spotka) z siedzibg w Michatowie-Grabinie (kod pocztowy: 05-126), przy ulicy Kwiatowej 14, na ktore sktada sie:

a. jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 marca 2015 roku, 31 marca 2014 roku oraz 31 marca 2013
roku,

b. jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddw sporzadzonych za lata zakoriczone dnia 31 marca 2015 roku, 31
marca 2014 roku oraz 31 marca 2013 roku,

c. jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitatach wtasnych sporzadzonych za lata zakoriczone dnia 31 marca
2015 roku, 31 marca 2014 roku oraz 31 marca 2013 roku,

d. jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych sporzadzonych za lata zakoriczone dnia 31 marca 2015 roku,
31 marca 2014 roku oraz 31 marca 2013 roku,

e. noty objasniajgce do sprawozdania finansowego, (,,zatgczone historyczne informacje finansowe").

Za sporzadzenie irzetelng prezentacje zataczonych historycznych informacji finansowych zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
wykonawczych Komisji Europejskiej, a w zakresie nie uregulowanym w tych Standardach stosownie do wymogdw Ustawy
o rachunkowosci, odpowiada Zarzad Spétki. Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o rzetelnosci i jasnosci prezentowanych
w niniejszym prospekcie emisyjnym historycznych informacji finansowych za lata zakonczone odpowiednio dnia 31 marca
2015 roku, 31 marca 2014 roku oraz 31 marca 2013 roku. Badanie zatgczonych historycznych informacji finansowych
przeprowadzilismy zgodnie z:

a. rozdziatem 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pozniejszymi zmianami

— ,ustawa o rachunkowosci"),
b. krajowymistandardami rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce,

w taki sposéb, aby uzyskad¢ wystarczajgca pewnosé, ze historyczne informacje finansowe nie zawierajg istotnych
nieprawidtowosci. w szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowania przez Spodtke zasad
(polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkdw, sprawdzeniu — w sposdb wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiegowych,
z ktérych  wynikajg liczby iinformacje zawarte w historycznych informacjach finansowych, jak icato$ciowg ocene
historycznych informacji finansowych.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto nam wystarczajgce podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii o historycznych
informacjach finansowych.

Naszym zdaniem historyczne informacje finansowe, na ktére sktadaja sie:

a. historyczne informacje finansowe za okres od 1 kwietnia 2014 roku do 31 marca 2015 roku,
b. historyczne informacje finansowe za okres od 1 kwietnia 2013 roku do 31 marca 2014 roku,
c. historyczne informacje finansowe za okres od 1 kwietnia 2012 roku do 31 marca 2013 roku,

przedstawiaja rzetelnie ijasno sytuacje majatkowa i finansowg Spotki na dnia 31 marca 2015 roku, 31 marca 2014 roku oraz
31 marca 2013 roku oraz wyniki finansowe Spétki za lata obrotowe koriczace sie w tych datach zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
wykonawczych Komisji Europejskiej, a w zakresie nie uregulowanym w tych Standardach stosownie do wymogoéw Ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.
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Michat Czerniak

Prezes Zarzadu
Biegty rewident
Numer ewidencyjny 10170

PRO Audyt sp. z 0.0.
60-462 Poznan, ul. Szarych Szeregdw 25

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
wpisany na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez
KRBR, pod numerem ewidencyjnym 3931

20.1.3. SPRAWOZDANIA FINANSOWE
I. Wybrane historyczne dane finansowe
Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje sprawozdania finansowego.

tys. PLN tys. EUR*
01.04.2014 01.04.2013 01.04.2012 01.04.2014 01.04.2013 01.04.2012
31.03.2015 31.03.2014 31.03.2013 31.03.2015 31.03.2014 31.03.2013

Przychody netto ze sprzedazy 237.994,2 208.920,0 193.085,7 56.948,7 49.596,4 46.266,9
Zysk (strata) ze sprzedazy 8.658,4 6.425,5 2.698,7 2.071,8 1.525,4 646,7
Zysk (strata) z dziatalnosci 8.834,2 6.328,1 2.552,2 2.113,9 1.502,3 611,6
operacyjnej

Zysk (strata) przed 7.659,6 5.147,7 772,0 1.832,8 1.222,0 185,0
opodatkowaniem

Zysk (strata) netto 6.086,4 4.122,7 550,0 1.456,4 978,7 131,8
Przeptywy pieniezne netto 7.131,7 6.758,8 4.683,9 1.706,5 1.604,5 1.122,4
z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto -8.280,4 -3.417,7 -5.535,2 -1.981,4 -811,3 -1.326,3
z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto 3.995,0 -2.934,8 856,9 956,0 -696,7 205,3
z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto —razem 2.846,3 406,3 5,6 681,1 96,5 1,3
Aktywa/Pasywa razem 140.806,7 112.443,2 101.082,2 34.435,5 26.956,4 24.197,4
Aktywa trwate 45.371,3 38.744,3 36.530,1 11.095,9 9.288,3 8.744,7
Aktywa obrotowe 95.435,4 73.698,9 64.552,1 23.339,5 17.668,1 15.452,7
Kapitat wtasny 39.185,4 28.940,5 24.817,7 9.583,1 6.938,0 5.940,9
Zobowigzania razem 101.621,3 83.502,7 76.264,4 24.852,4 20.018,4 18.256,4
Zobowigzania dtugoterminowe 15.999,0 15.591,4 15.697,5 3.912,7 3.737,8 3.757,7
Zobowigzania krotkoterminowe 85.622,3 67.911,3 60.566,9 20.939,7 16.280,6 14.498,7
Liczba akcji (tys. szt.) 14.181,9 12.300,0 12.300,0 14.181,9 12.300,0 12.300,0
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg 0,43 0,29 0,04 0,10 0,07 0,01
(w PLN/EUR)

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje 2,76 2,04 1,75 0,68 0,49 0,42
(w PLN/EUR)

*) przeliczone na EUR wedtug nastepujgcych zasad:

- pozycje aktywdw i pasywdw — wedtug sredniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski na dziert 31 marca 2015
roku —4,0890 PLN/EUR, na dzieri 31 marca 2014 roku —4,1713 PLN/EUR oraz na dzieri 31 marca 2013 roku- 4,1774 PLN/EUR

- pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych — wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng
Srednich kursow okreslonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dziert kazdego miesigca okresu sprawozdawczego: od 1
kwietnia 2014 roku do 31 marca 2015 roku — 4,1791 PLN/EUR, od 1 kwietnia 2013 roku do 31 marca 2014 roku — 4,2124
PLN/EUR oraz od 1 kwietnia 2012 roku do 31 marca 2013 roku — 4,1733 PLN/EUR
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II. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

NA DZIEN 31.03.2015 ROKU, 31.03.2014 ROKU, 31.03.2013 ROKU

AKTYWA Nota 31.03.2015 31.03.2014 31.03.2013
Aktywa trwate 45.371,3 38.744,3 36.530,1
Wartosci niematerialne 8 1.484,2 1.864,2 2.502,1
Rzeczowe aktywa trwate 9 38.548,2 36.050,4 33.310,0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 10 720,4 649,2 566,0
Dtugoterminowe aktywa finansowe 11 4.391,7 12,0 0,0
Pozostate aktywa 12 226,9 168,4 152,0
Aktywa obrotowe 95.435,4 73.698,9 64.552,1
Zapasy 13 38.779,3 27.851,0 27.437,4
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 14 51.645,1 44.024,5 36.423,1
Naleznosci pozostate 15 501,8 350,7 90,9
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 3.382,3 536,3 130,1
Pozostate aktywa 17 1.126,8 936,3 470,6
Aktywa razem 140.806,7 112.443,2 101.082,2
PASYWA Nota 31.03.2015 31.03.2014 31.03.2013
Razem kapitaty 39.185,4 28.940,5 24.817,7
Kapitat akcyjny 19 1.418,2 1.230,0 1.230,0
Kapitat zapasowy 19 31.680,8 23.587,7 23.037,7
Zyski zatrzymane - 6.086,4 4.122,7 550,0
- W tym zysk (strata) netto - 6.086,4 4.122,7 550,0
Zobowigzanie dtugoterminowe 15.999,0 15.591,4 15.697,5
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 20 475,7 369,3 251,8
Pozostate rezerwy 21 225,4 172,7 112,5
Kredyty bankowe i pozyczki zaciggniete 22 13.459,3 13.632,7 14.094,5
Inne zobowigzania finansowe 23 1.532,6 1.124,7 834,0
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 24 234,1 272,6 323,7
Pozostate zobowigzania 25 71,9 19,4 81,0
Zobowiazania krétkoterminowe 85.622,3 67.911,3 60.566,9
Kredyty bankowe i pozyczki zaciggniete 22 15.007,2 14.634,9 14.208,4
Inne zobowigzania finansowe 23 4.309,0 1.858,5 2.033,5
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 26 62.543,1 48.448,5 41.102,0
Pozostate zobowigzania 27 3.072,6 2.562,6 2.786,4
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 28 574,3 231,8 186,5
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 24 38,5 51,9 89,5
Pozostate rezerwy 21 77,6 123,2 160,7
Pasywa razem 140.806,7 112.443,2 101.082,2
WYSZCZEGOLNIENIE 31.03.2015 31.03.2014 31.03.2013
Warto$¢ ksiegowa (w tys. PLN) 39.185,4 28.940,5 24.817,7
Liczba akcji (w tys. szt.) 14.181,9 12.300 12.300
Liczba akcji po doprowadzeniu do poréwnywalnosci (w tys. szt.) 14.181,9 14.181,9 14.181,9
Rozwodniona liczba akgji (w tys. szt.) 14.181,9 14.181,9 14.181,9
Wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje (w tys. PLN) 0,0028 0,0020 0,0018
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN) 2,76 2,04 1,75
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje zwykig (w tys. PLN) 0,0028 0,0020 0,0018
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje zwykig (w PLN) 2,76 2,04 1,75

Liczbe akcji po doprowadzeniu do poréwnywalnosci ustalono jako liczbe akcji zarejestrowanych na dziert 31 marca 2015
roku.

1. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddéw

ZA OKRESY OD DNIA 01.04.2014 DO DNIA 31.03.2015 ROKU, OD DNIA 01.04.2013 DO DNIA 31.03.2014 ROKU, OD DNIA
01.04.2012 DO DNIA 31.03.2013 ROKU.

Nota 01.04.2014 - 01.04.2013 - 01.04.2012 -
31.03.2015 31.03.2014 31.03.2013

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody netto ze sprzedazy 237.994,2 208.920,0 193.085,7
Przychody netto ze sprzedazy produktow 30,31 3.049,3 2.221,0 2.661,8
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 30,31 234.944,9 206.698,9 190.423,9
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Koszty dziatalnosci operacyjnej 229.335,8
Amortyzacja 32 3.984,1
Zuzycie materiatéw i energii 32 2.675,4
Ustugi obce 32 9.019,2
Podatki i optaty 32 566,0
Wynagrodzenia 32 19.290,6,
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 32 4.348,7
Pozostate koszty rodzajowe 32 2.676,3
Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatéw 32 186.775,5
Zysk (strata) ze sprzedazy 8.658,4
Pozostate przychody operacyjne 33 785,6
Pozostate koszty operacyjne 34 609,8
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 8.834,2
Przychody finansowe 35 115,0
Koszty finansowe 36 1.289,5
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7.659,6
Podatek dochodowy 37 1.573,2
Zysk (strata) netto 6.086,4
Inne catkowite dochody -
Catkowite dochody ogétem 6.086,4
Zysk (strata) netto na jedna akcje w (PLN) 0,43
Zwykty 0,43
Rozwodniony 0,43

202.494,5
3.365,5
2.481,0
7.723,8

511,2
17.166,4
3.781,4
2.301,0

165.164,3

6.425,5
759,5
856,8

6.328,1
229,0

1.409,4

5.147,7

1.025,0

4.122,7

4.122,7

0,29
0,29
0,29

190.387,0
3.794,8
2.414,8
7.583,8

463,9
16.946,9
4.259,3
1.785,3
153.38,2
2.698,7
996,1
1.142,5
2.552,2
216,5
1.996,7
772,0
222,0
550,0
550,0
0,04
0,04
0,04

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do obliczenia podstawowego zysku na jedna akgje.

WYSZCZEGOLNIENIE 31.03.2015
Zysk (strata) netto (w tys. PLN) 6.086,4
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys. szt.) 12.759
Srednia wazona liczba akcji zwyktych po doprowadzenia do 12.759
poréwnywalnosci (w tys. szt.)

Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w PLN ) 0,48
Srednia wazona rozwodniona liczba akgji zwyktych (w tys. PLN) 12.759
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w PLN) 0,48

31.03.2014
4.122,7
12.300
12.759

0,32
12.759
0,32

31.03.2013
550

12.300
12.759

0,04
12.759
0,04

W roku obrotowym od 1 kwietnia 2014 do 31 marca 2015 roku Spdtka wyemitowat 1.880.861 akcji serii C. Ponizej dokonano
oszacowania sredniej wazonej ilosci akcji serii C w okresie od 1 kwietnia 2014 do 31 marca 2015 roku.
=  Data rejestracji emisji 1.880.861 akcji serii C: 31 grudnia 2014 (Monitor Sadowy i Gospodarczy nr 5/2015 (4636) -

pozycja 3957)
®  Liczna dni w okresie istnienia akgji serii C: 89
= Srednia wazona liczna akgji serii C w okresie: 1.880.861 x 89/365 = 458.621 sztuk

IV. Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

ZA OKRES OD DNIA 01.04.2014 ROKU DO 31.03.2015 ROKU
Kapitat zaktadowy Kapitat zapasowy

Stan na 1 kwietnia 2014 roku 1.230,0 23.587,7
Catkowite dochody: 0,0 0,0
Zysk/strata netto roku 0,0 0,0
obrotowego
Transakcje z wtascicielami 188,2 49543
Emisja akcji/wydanie 188,2 49543
udziatéw
Podziat wyniku roku 0,0 3.138,7
ubiegtego:
Stan na 31 marca 2015 roku 1.418,2 31.680,8
ZA OKRES OD DNIA 01.04.2013 ROKU DO 31.03.2014 ROKU

Kapitat zaktadowy Kapitat zapasowy
Stan na 1 kwietnia 2013 roku 1.230,0 23.037,7
Catkowite dochody: 0,0 0,0
Zysk/strata netto roku 0,0 0,0
obrotowego
Transakcje z whascicielami 0,0 0,0
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Zyski
zatrzymane
4.122,7
6.086,4
6.086,4

0,0
0,0

-4.122,7

6.086,4

Zyski
zatrzymane
550,0
4.122,7
4.122,7

0,0

Kapitat wiasny
razem
28.940,5
6.086,4
6.086,4

5.142,5
5.142,5

-984,0

39.185,40

Kapitat wiasny
razem
24.817,7
4.122,7
4.122,7

0,0
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Podziat wyniku roku 550,0
ubiegtego: 0,0
Stan na 31 marca 2014 roku 1.230,0 23.587,7
ZA OKRES OD DNIA 01.04.2012 ROKU DO 31.03.2013 ROKU

Kapitat zaktadowy Kapitat zapasowy
Stan na 1 kwietnia 2012 roku 1.230,0 18.907,2
Catkowite dochody: 0,0 0,0
Zysk/strata netto roku 0,0 0,0
obrotowego
Transakcje z wiascicielami 0,0 0,0
Podziat wyniku roku 0,0 4,130,5
ubiegtego:
Stan na 31 marca 2013 roku 1.230,0 23.037,7

V. Jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

-550

4.122,7

Zyski
zatrzymane
4.605,2
550,0
550,0

0,0
-4.605,2

550,0

0,0

28.940,5

Kapitat wiasny
razem
24.742,4
550,0

0,0

0,0
-474,7

24.817,7

ZA OKRESY OD DNIA 01.04.2014 DO DNIA 31.03.2015 ROKU, OD DNIA 01.04.2013 DO DNIA 31.03.2014 ROKU, OD DNIA

01.04.2012 DO DNIA 31.03.2013 ROKU

01.04.2014 -
31.03.2015
PRZEPtYWY SRODKOW PIENIEZNYCH z DZIALALNOSCI OPERACYINE]
. Zysk / strata brutto 7.659,6
II. Korekty -527,9
1. Amortyzacja 3.984,1
2. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1.194,0
3. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -17,1
4. Zmiana stanu rezerw 113,5
5. Zmiana stanu zapasow -11.079,3
6. Zmiana stanu naleznosci -7.821,6
7. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek 14.611,6
i kredytow
8. Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dotacji -51,9
9. Podatek dochodowy zaptacony -998,9
10. Zmiana stanu pozostatych aktywow -462,2
I1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (Ill) 7.131,7
PRZEPtYWY SRODKOW PIENIEZNYCH z DZIALALNOSCI INWESTYCYINE!
I. Wptywy 68,3
1. Zbycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 68,3
Il. Wydatki 8.348,8
1. Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 3.969,1
i prawnych
2. Inwestycje w aktywa finansowe 4.379,7
I1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (I-11) -8.280,4
PRZEP{YWY SRODKOW PIENIEZNYCH z DZIALALNOSCI FINANSOWE
I. Wptywy 9.351,6
1. Wptywy z tytutu emisji akcji 5.282,5
2. Kredyty bankowe i pozyczki zaciggniete 4.048,2
3. Wptywy z tytutu odsetek 20,8
1. Wydatki 5.356,6
1. Ptatnos¢ dywidend na rzecz Wtascicieli 984,0
2. Spfata kredytow 1.846,5
3. Ptatnosci z tytutu umow leasingu finansowego 1.298,4
4. Sptata odsetek 1.227,7
Il. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowe;j (I-11) 3.995,0
PRZEPEYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM 2.846,3
BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, w TYM 2.846,3
- zmiana stanu $rodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,0
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 536,3
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), w TYM 3.382,3
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 1,3
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01.04.2013 -
31.03.2014

5.147,7
1.611,1
3.365,5
1.323,7

34,6
140,1
-504,4

-7.877,8

6.648,6

-88,6
-793,2
-637,5

6.758,8

156,8
156,8
3.574,5
3.574,5

0,0
-3.417,7

24.155,8
0,0
24.155,8
0,0
27.090,6
0,0
24.207,0
1.528,8
1.354,9
-2.934,8
406,3
406,3
0,0
130,1
536,3
6,0

01.04.2012 -
31.03.2013

772,0
3.911,9
3.794,8
1.861,7
39,8
25,9
2.444,1
3.542,6

-7.622,2

-88,2
-35,6
-51,0
4.683,9

113,7
113,7
5.6489
5.648,9

0,0
-5.535,2

6.481,7
0,0
6.481,7
0,0
5.624,8
369,0
2.089,1
1.193,0
1.973,8
856,9
5,6

5,6

0,0
124,1
130,1
22,8
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VI. Noty objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego
1. Informacje ogdlne

1.1. Informacje o Jednostce

NOTA 1. INFORMACIE OGOLNE DOTYCZACE SPOtKI

Grodno spodtka akcyjna powstata w wyniku przeksztatcenia Grodno spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig zgodnie z
uchwatg Zgromadzenia Wspdlnikdw z dnia 7 pazdziernika 2009 roku, podjetg w formie aktu notarialnego Rep. a 8059/2009
przed notariuszem Danuta Kosim-Kruszewska w kancelarii notarialnej w Warszawie.

Siedziba Spétki miesci sie w Michatowie-Grabinie, przy ulicy Kwiatowej 14.

Spodtka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy
Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS
0000341683 w dniu 20 listopada 2009 roku.

Spotka posiada numer NIP 5361097644 oraz symbol REGON 012144675.
Czas trwania Spofki jest nieoznaczony.
Spotka dziata na podstawie przepisow kodeksu spdtek handlowych oraz w oparciu o Statut.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest sprzedaz hurtowa i detaliczna artykutdow elektrycznych,
elektrotechnicznych i oswietleniowych.

NOTA 2. INFORMACIE DOTYCZACE SKtADU OSOBOWEGO ZARZADU JEDNOSTKI

W sktad Zarzadu Spétki na dzierh wydania opinii wchodzili:
®=  AndrzejJurczak - Prezes Zarzadu,

= Jarostaw Jurczak - Wiceprezes Zarzadu,

=  Monika Jurczak -Cztonek Zarzadu.

NOTA 3. INFORMACIE DOTYCZACE SKtADU OSOBOWEGO RADY NADZORCZEJ JEDNOSTKI

W sktad Rady Nadzorczej na dzier wydania opinii wchodzili:

= Mirostawa Serwiniska - Przewodniczgca Rady Nadzorczej,
=  Mariusz Wingralek - Cztonek Rady Nadzorczej,

= Marcin Wozniak - Cztonek Rady Nadzorczej,

®  Tomasz Filipowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

®=  Dariusz Sktodowski - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

NOTA 4. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Grodno SA dokonat zatwierdzenia sprawozdania finansowego na dziert 31 marca 2015 roku do publikacji w dniu 29
maja 2015 roku.

NOTA 5. INWESTYCJE W JEDNOSTKI ZALEZNE

Spotka jest jednostkg dominujgcg w Grupie Kapitatowej Grodno SA, ktdra, na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania
obejmuje réowniez spotke zalezng Inegro spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Jednostka zalezna zostata zawigzana
aktem notarialnym z dnia 17 wrzednia 2014 roku. Inegro spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig zostata wpisana do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego
Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000529053, w dniu 29
pazdziernika 2014 roku.

Grodno SA dokonato w dniu 24 lutego 2015 roku nabycia wszystkich istniejacych udziatéw w Inegro spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscig w liczbie 50.923 o wartosci nominalnej 50,00 PLN kazdy tj. o fgcznej wartosci nominalnej 2.546.150,00
PLN. Cena nabycia zostata ustalona na 3.632.631,15 PLN.

NOTA 6. FORMAT ORAZ OGOLNE ZASADY SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.

Zarzad Spotki oswiadcza, iz sprawozdanie finansowe Spétki Grodno SA zostato sporzadzone wedle najlepszej wiedzy, wedtug
stanu na dzied 31 marca 2015 roku, zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci. Sprawozdanie finansowe Spotki
odzwierciedla sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy Jednostki w sposdb prawdziwy, rzetelny ijasny.

NOTA 6.1. PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z:

=  Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF’) w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie
Europejskg (,UE”). MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji Sprawozdawczosci Finansowej (,IFRIC”),

= Ustawg o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 r. (UoR) (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pdzn. zmianami).
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Niniejsze sprawozdanie finansowe za lata obrotowe zakoriczone 31 marca 2015, 31 marca 2014 i 31 marca 2013 roku jest
pierwszym sprawozdaniem finansowym, ktére zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg (MSSF).

Jednostka nie sporzadzata wczesniej sprawozdania finansowego zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci.

Na potrzeby niniejszego sprawozdania finansowego, datg przejécia na stosowanie standardow MSSF jest 1 kwietnia 2012
roku. Na ten dzien Spodtka sporzadzita sprawozdanie z sytuacji finansowej (bilans otwarcia), zas skutki przejscia na MSSF
zostaty opisane w Nocie 6.8.1.

Niniejsze sprawozdanie finansowe stanowi historyczne dane finansowe obejmujgce lata zakoriczone odpowiednio 31 marca
2015 roku, 31 marca 2014 roku oraz 31 marca 2013 roku, sporzadzone dla potrzeb prospektu emisyjnego Grodno SA
podlega zatwierdzeniu przez Zarzad Grodno SA.

Zasady rachunkowosci przedstawione ponizej stosowano przy zachowaniu zasady ciggtosci we wszystkich prezentowanych
latach obrotowych.

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z zasadg kosztu historycznego.

Sprawozdanie finansowe skfada sie z:

=  sprawozdania z sytuacji finansowej,

=  sprawozdania z catkowitych dochoddw,

=  sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym,
= sprawozdania z przeptywow pienieznych,

" notobjasniajgcych.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w polskich ztotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sg w tysigcach ztotych (,tys. PLN”).

NOTA 6.2. OKRES OBJETY SPRAWOZDANIEM i DANYMI POROWNYWALNYMI DLA PREZENTOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzier 31.03.2015 roku i obejmuje okres 12 miesiecy.

Dla danych prezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz pozycjach pozabilansowych zaprezentowano
poréwnywalne dane finansowe na dzien 31.03.2014 roku oraz na dzier 31.03.2013 roku.

Dla danych prezentowanych w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym oraz w
sprawozdaniu z przeptywow pienieznych zaprezentowano porownywalne dane finansowe za okres od 01.04.2012 roku do
31.03.2013 roku oraz od 01.04.2013 roku do 31.03.2014 roku.

Dane porownywalne byty zweryfikowane przez biegtego rewidenta.
NOTA 6.3. ZALOZENIE KONTYNUACI! DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Spétki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w okresie co
najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym. Zarzad Jednostki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego
istnienia faktéw i okolicznosci, ktore wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spoétke w
okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia przez nie dotychczasowej dziatalnosci.

NOTA 6.4. KOREKTY WYNIKAJACE z ZASTRZEZEN w OPINII PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

W opinii biegtego rewidenta z badania statutowych jednostkowych sprawozdan finansowych Spétki za lata zakoriczone
odpowiednio 31 marca 2013 roku, 31 marca 2014 roku oraz 31 marca 2015 roku nie wystgpity zastrzezenia, ktére
powodowatyby konieczno$¢ dokonania korekt w przedstawionym sprawozdaniu finansowym oraz w prezentowanych danych
poréwnywalnych.

NOTA 6.5. PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSC! i METODY OBLICZENIOWE

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska (,UE”).

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci

(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowe]j Sprawozdawczo$ci Finansowej (,KIMSF”). w punkcie 6.8 ujeto
jednolity opis zasad rachunkowosci.

Jednostka swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z polityka rachunkowosci okreslong przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci, z pdzniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami.

Sprawozdanie finansowe zawiera korekty niezawarte w ksiegach rachunkowych Spoétki, wprowadzone w celu doprowadzenia
niniejszego sprawozdania do zgodnosci z MSSF.

NOTA 6.6. STATUS ZATWIERDZENIA STANDARDOW w UE
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Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania
standardéw MSSF oraz prowadzong przez Spoétke dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez Spoétke zasad rachunkowosci nie
ma roznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

NOTA 6.7. ZMIANY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYNIKAJACE ZE ZMIAN w ZAKRESIE REGULACII MSSF

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF), Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR) oraz zwigzanymi z nimi standardami i interpretacjami
zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe] (KIMSF) wedtug stanu obowigzujagcego na dzienn 30.04.2015 roku
dopuszczonymi do stosowania w Unii Europejskiej.

Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje KIMSF (Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowe] Sprawozdawczosci
Finansowej) , ktére sa obowigzkowe dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie od lub po dniu 1 stycznia 2014
roku.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spodtka nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania
standarddw i interpretacji, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, ale weszty lub wejdg w zycie dopiero po dniu
bilansowym.

NOTA 6.7.1. ZMIANY WYNIKAJACE ZE ZMIAN w MSSF

Od 01 stycznia 2014 roku obowigzujg nastepujgce nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade

Miedzynarodowych Standardoéw Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci

Finansowej:

®  MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe

= MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne

=  MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach

"  MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe

"  MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdlnych przedsiewzieciach

= Zmiany do MSR 32 Kompensowanie aktywdw i zobowigzan finansowych

= Wskazdwki odnosnie przepisow przejsciowych (Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12)

= Jednostki inwestycyjne (Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27)

= Zmiany do MSR 36 Ujawnienia odnosnie warto$ci odzyskiwalnej aktywéw niefinansowych

= Zmiany do MSR 39 Nowacja (odnowienie) instrumentéw pochodnych a kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen Ich
zastosowanie nie miato wptywu na wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowga Grupy Kapitatowe;j.

NOTA 6.7.2. GROWNE KONSEKWENCJE ZASTOSOWANIA NOWYCH REGULACI!I
=  MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i ma zastgpit interpretacje SKI 12 Konsolidacja -
Jednostki specjalnego przeznaczenia oraz cze$¢ postanowien MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe. Standard definiuje pojecie kontroli jako czynnika determinujgcego czy jednostka powinna zostaé objeta
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz zawiera wskazowki pomagajgce ustali¢ czy jednostka sprawuje
kontrole czy tez nie. Zastosowanie nowego standardu nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

= MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i ma zastgpi¢ interpretacje SKI 13 Wspdlnie
kontrolowane jednostki - niepieniezny wktad wspdlnikdéw oraz MSR 31 Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach.
Standard kfadzie nacisk na prawa i obowigzki wynikajgce ze wspdlnych uméw niezaleznie od ich formy prawnej oraz
eliminuje niekonsekwencje w raportowaniu poprzez okredlenie metody rozliczania udziatbw we wspdlnie
kontrolowanych jednostkach. Zastosowanie nowego standardu nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Spofki.
MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i zawiera wymogi ujawnien informacyjnych na temat
zaangazowania w innych jednostkach lub inwestycjach.

Zastosowanie nowego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.
=  MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i wynika przede wszystkim z przeniesienia niektérych
postanowien dotychczasowego MSR 27 do nowych MSSF 10 oraz MSSF 11. Standard zawiera wymogi w zakresie
prezentacji oraz ujawnien w jednostkowym sprawozdaniu finansowym inwestycji w jednostkach stowarzyszonych,
zaleznych oraz we wspdlnych przedsiewzieciach. Standard zastgpi dotychczasowy MSR 27 Skonsolidowane i
jednostkowe sprawozdania finansowe.

Zastosowanie nowego standardu nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.

= MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdlnych przedsiewzieciach
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Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i dotyczy rozliczania inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych. Okresla réowniez wymogi stosowania metody praw wtasnosci w inwestycjach w jednostkach
stowarzyszonych oraz we wspélnie kontrolowanych jednostkach. Standard zastgpi dotychczasowy MSR 28 Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych.

Zastosowanie nowego standardu nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.
= Zmiany do MSR 32 Kompensowanie aktywdw i zobowigzan finansowych

Zmiany w MSR 32 zostaty opublikowane w dniu 16 grudnia 2011 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdZniej. Zmiany sg reakcjg na istniejgce niespdjnosci w stosowaniu
kryteriow kompensowania istniejacych w MSR 32.

Zastosowanie nowego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spofki.
= Wskazéwki odno$nie przepisdéw przejsciowych (Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12)

Wskazdwki zostaty opublikowane w dniu 28 czerwca 2012 roku i zawierajg dodatkowe informacje odnosnie
zastosowania MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12, w tym prezentacji danych poréwnawczych w przypadku pierwszego
zastosowania ww. standardéw.

Zastosowanie powyzszych zmian nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Spofki.
= Jednostki inwestycyjne (Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27)

Wskazdwki zostaty opublikowane w dniu 31 paZdziernika 2012 roku i zawierajg inne zasady odnosnie zastosowania
MSSF 10 i MSSF 12 w przypadku jednostek o charakterze funduszy inwestycyjnych. Zastosowanie powyzszych zmian nie
ma wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

NOTA 6.8. JEDNOLITY OPIS ISTOTNYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI
NOTA 6.8.1. ZASTOSOWANIE MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ PO RAZ PIERWSZY

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest pierwszym sprawozdaniem finansowym, ktére zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg (MSSF). Niniejsze
sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato na potrzeby prospektu emisyjnego Grodno SA.

Przy jego sporzadzeniu Spodtka zastosowata MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy”. MSSF 1 wymaga, aby Spdtka ujeta wszystkie aktywa i zobowigzania, ktére spetniajg kryteria
ujecia wedtug MSSF, nie ujeta tych aktywow i zobowigzan, na ktérych ujecie nie zezwalajg MSSF, zaklasyfikowata oraz
wycenita wszystkie pozycje zgodnie z MSSF. Dniem przejscia na MSSF jest 1 kwietnia 2012 roku, na ktory Spétka sporzadzita
bilans otwarcia po przeksztatceniu bilansu zamkniecia na 31 marca 2012 roku. Spdtka sporzadzita niniejsze sprawozdanie
finansowe korzystajac z tych postanowien kazdego z MSSF, ktére obowigzywaty na dziert 31 marca 2015 roku.

Uzgodnienie kapitatu wiasnego na moment przejécia na MSSF.

31.03.2012
Kapitat wiasny zgodnie z zatwierdzonymi sprawozdaniami wedtug dotychczasowych zasad rachunkowosci 24.636,7
Whptyw zmian z tytutu przejscia na MSSF -
Kapitat wiasny wedtug MSSF 24.636,7

W wyniku poréwnania zasad rachunkowosci dotychczas stosowanych z wymogami MSSF, Spotka uznata iz nie wystepuja
réznice ktore wptywatyby na kapitat wtasny na dzien przejscia na MSSF.

Uzgodnienie catkowitych dochodéw.
31.03.2015 31.03.2014 31.03.2013

Catkowite dochody wedtug dotychczasowych zasad rachunkowosci 6.086,4 4.122,7 550,0
Catkowite dochody wedtug MSSF 6.086,4 4.122,7 550,0
Kapitat wtasny wedtug MSSF 39.185,4 28.940,4 24.817,7

Pozostate stwierdzone rdznice pomiedzy sprawozdaniami sporzadzonymi wedtug dotychczas stosowanych zasad
rachunkowosci a sprawozdaniami sporzagdzonymi wedtug MSSF miaty charakter prezentacyjny.

NOTA 6.8.2. ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI

W prezentowanych okresach Spoétka nie zmieniata zasad rachunkowosci w zakresie innym niz zwigzanym z zastosowaniem
MSSF po raz pierwszy.

NOTA 6.8.3. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wartosci niematerialne obejmujg aktywa Spétki, ktére nie posiadajag postaci fizycznej, sg identyfikowalne oraz ktére mozna
wiarygodnie wycenic¢ i ktore w przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki.

Wartosci niematerialne ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
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Wartosci niematerialne powstate na skutek prowadzenia prac rozwojowych, ujmowane sg w sprawozdaniu z sytuacji

finansowej po spetnieniu nastepujacych warunkow:

. z technicznego punktu widzenia istnieje mozliwos$¢ ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych, tak aby nadawat sie
do sprzedazy lub uzytkowania,

. istnieje mozliwo$¢ udowodnienia zamiaru ukonczenia sktadnika oraz jej uzytkowania i sprzedazy,

. sktadnik bedzie zdolny do uzytkowania lub sprzedazy,

n znany jest sposob w jaki sktadnik bedzie wytwarzat przyszte korzysci ekonomiczne,

. zapewnione zostang srodki techniczne oraz finansowe konieczne do ukoriczenia prac rozwojowych oraz jego
uzytkowania i sprzedazy,

. istnieje mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych.

Naktady poniesione w okresie prowadzenia prac badawczych oraz nakfady nie spetniajgce w/w warunkéw ujmowane sg jako
koszty w rachunku zyskéw i strat w dacie ich poniesienia, w pozycji kosztow ogdlnego zarzadu.

Amortyzacja wartosci niematerialnych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajgcych przewidywany okres ich uzytkowania.
Szacunki okresu uzytkowania weryfikowane sg corocznie. Spotka nie posiada wartosci niematerialnych o nieokreslonym
okresie uzytkowania. Dla celéw amortyzacji wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania stosowana jest
metoda amortyzacji liniowej. Okresy uzytkowania dla poszczegdlnych sktadnikdw wartosci niematerialnych sg nastepujace:

n Licencje na oprogramowanie od 3 do 5 lat

n Prawa majatkowe od 2 do 5 lat

Wartos$ci niematerialne poddawane s3 testowi na utrate wartosci jesli istniejg przestanki wskazujgce na wystepowanie utraty
wartosci, przy czym dla wartosci niematerialnych w okresie ich realizacji ewentualna utrata wartosci okreslana jest na kazdy
dzien bilansowy. Skutki utraty wartosci, wartosci niematerialnych i prawnych jak réwniez ich amortyzacji odnoszone sg w
koszty dziatalno$ci podstawowej.

Wartosci niematerialne utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich
przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wtasne, nie dtuzej jednak niz okres
trwania leasingu.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji wartosci niematerialnych okresla sie
jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartos$cig bilansowg tych pozycji i ujmuje sie je w rachunku zyskéw i strat.

Na dzien bilansowy warto$ci niematerialne wyceniane sg wedtug kosztu po pomniejszeniu o dokonane odpisy amortyzacyjne
oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

NOTA 6.8.4. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg Srodki trwate i naktady na srodki trwate w budowie, ktére jednostka zamierza
wykorzystywa¢ w swojej dziatalnosci oraz na potrzeby administracyjne w okresie dtuzszym niz 1 rok, ktére w przysztosci
spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki. Naktady na srodki trwate obejmujg poniesione naktady inwestycyjne
jak réwniez poniesione wydatki na przyszte dostawy maszyn, urzadzen i ustug zwigzanych z wytworzeniem srodkdéw trwatych
(przekazane zaliczki). Srodki trwate obejmuija istotne specjalistyczne czeéci zamienne, ktére funkcjonuja jako element $rodka
trwatego.

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Srodki trwate w budowie powstajace dla celéw produkeyjnych, wynajmu lub administracyjnych, jak réwniez dla celdw jeszcze
nie okreslonych, prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej po koszcie wytworzenia pomniejszonym o ujete
odpisy z tytutu utraty wartosci. Koszt wytworzenia obejmuje optaty oraz, dla odpowiednich aktywdw, koszty finansowania
zewnetrznego skapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci Spotki. Amortyzacja dotyczaca tych aktywow trwatych
rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia ich uzytkowania, zgodnie z zasadami dotyczacymi pozostatych aktywéw trwatych
Spotki.

Amortyzacja Srodkéw trwatych w tym komponentéw odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajgcych przewidywany okres
ich uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania rewidowane sg corocznie. Dla celdw amortyzacji srodkéw trwatych stosowana
jest metoda amortyzacji liniowej. Okresy uzytkowania dla poszczegdlnych sktadnikéw srodkdw trwatych sg nastepujace:

. Budynki i budowle od 10do 40 lat
. Maszyny i urzgdzenia od 3do 14 lat
. Srodki transportu od 2,5do 7 lat
. Pozostate Srodki trwate od4do7lat

Grunty wtasne nie podlegajg amortyzacji. Spotka traktuje nadane prawa wieczystego uzytkowania jako leasing operacyjny. w
przypadku nabycia takich praw na rynku wtérnym prezentowane s one jako wartosci niematerialne i amortyzowane w
okresie przewidywanego ich uzytkowania.

Grunty, budynki i budowle uzytkowane w procesie produkcji i dostarczania towardow i ustug, jak réwniez dla celéw
administracyjnych wykazywane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci kosztu historycznego, pomniejszonego w
kolejnych okresach o skumulowane odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Amortyzacje przeszacowanych budynkéw i budowli ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.
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Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie poddawane s3 testowi na utrate wartosci jeli istniejg przestanki wskazujace na
wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla srodkéw trwatych w budowie w okresie ich realizacji ewentualna utrata
wartosci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy. Skutki utraty wartosci srodkéw trwatych oraz srodkéw trwatych w budowie
odnoszone sg w pozostate koszty operacyjne.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich przewidywanego
uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wtasne, nie dtuzej jednak niz okres trwania leasingu.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywdw trwatych okresla
sie jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowa tych pozygji i ujmuje sie je w rachunku zyskéw i
strat.

NOTA 6.8.5. AKTYWA FINANSOWE

. Aktywa finansowe dzielg sie na nastepujgce kategorie:

. Aktywa finansowe utrzymane do terminu wymagalnosci,

- Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
. Pozyczki i naleznosci,

. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, o
okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatno$ciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktore Jednostka zamierza i ma
mozliwos¢ utrzymac w posiadaniu do tego czasu, inne niz:

" wyznaczone przy poczgtkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

. wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,

. spetniajgce definicje pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu
metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako
aktywa dtugoterminowe, jezeli ich zapadalnos¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Sktadnikiem aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik spetniajacy jeden z
ponizszych warunkow:

a. jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywow finansowych kwalifikuje sie jako przeznaczone do
obrotu, jeslisa:
= nabyte gtdwnie w celu sprzedazy w krotkim terminie,
= czescig portfela okreslonych instrumentow finansowych zarzadzanych fgcznie i co do ktérych istnieje
prawdopodobieristwo uzyskania zysku w krotkim terminie,
= instrumentami pochodnymi, z wyfgczeniem instrumentéw pochodnych bedacych elementem rachunkowosci
zabezpieczen oraz umow gwarangji finansowych,
b. zostat zgodnie z MSR 39 wyznaczony do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej uwzgledniajgc
ich wartos¢ rynkowg na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji sprzedazy. Zmiany wartosci tych
instrumentow finansowych ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw jako przychody (korzystne zmiany netto
wartosci godziwej) lub koszty (niekorzystne zmiany netto wartosci godziwej). Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wiecej
wbudowanych instrumentéw pochodnych, caty kontrakt moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii aktywow finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkdéw, gdy wbudowany instrument pochodny
nie wptywa istotnie na przeptywy pieniezne z kontraktu lub jest rzecza oczywistg bez przeprowadzania lub po pobieznej
analizie, ze gdyby podobny hybrydowy instrument bytby najpierw rozwazany, to oddzielenie wbudowanego instrumentu
pochodnego bytoby zabronione. Aktywa finansowe mogga by¢ przy pierwotnym ujeciu wyznaczone do kategorii wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione:
. taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnosé w zakresie ujmowania lub wyceny (niedopasowanie
ksiegowe); lub
. aktywa sg czescig grupy aktywow finansowych, ktdre sg zarzadzane i oceniane w oparciu o wartos¢ godziwg, zgodnie z
udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem; lub
. aktywa finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane.

Pozyczki i naleznosci to niezliczone do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
pfatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywdw obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie
przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajagcym 12
miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywéw trwatych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, ktére zostaty
zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nienalezgce do zadnej z wczesniej wymienionych trzech kategorii aktywow.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci.
Spadek wartosci aktywdw dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci ujmuje sie jako koszt.
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Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sg na dziert dokonania transakcji. w momencie poczgtkowego ujecia
sktadnik aktywdéw finansowych wycenia sie w wartosSci godziwej, powiekszonej w przypadku sktadnika aktywow
niekwalifikowanego jako wyceniany w wartosci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére mogg byc
bezposrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywdw finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Jednostka traci kontrole nad prawami umownymi sktadajacymi
sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy
Srodkdéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezng strone trzecia.

Doptaty do kapitatu, w jednostce wnoszgcej doptaty, prezentowane sg jako aktywa finansowe w jednostkach
podporzadkowanych. w momencie przeznaczenia doptat na pokrycie strat jednostki podporzadkowanej kwota doptat na ten
cel obcigza koszty finansowe jednostki, ktéra wniosta doptaty.

NOTA 6.8.6. UTRATA WARTOSCI

W przypadku zaistnienia zewnetrznych lub wewnetrznych przestanek, ktéore wskazuja, ze istnieje ryzyko braku mozliwosci
odzyskania wartos$ci ustalonej na koniec okresu sprawozdawczego sktadnika aktywdw, przeprowadza sie testy sprawdzajgce
pod katem ewentualnej utraty wartosci. Testy sprawdzajgce sg przeprowadzane raz w roku takze w odniesieniu do wartosci
niematerialnych o nieokreslonym okresie uzywania oraz w stosunku do wartosci firmy niezaleznie od zaistnienia przestanek.

Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jakg wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywéw (lub
o$rodka wypracowujgcego Srodki pieniezne) przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng. Wartos¢ odzyskiwana to wyzsza z dwéch
kwot: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy i wartosci uzytkowej. Odpis z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w
ciezar zyskdw i strat.

Niefinansowe aktywa trwate, dla ktérych w okresach wczesniejszych dokonano odpisu z tytutu utraty wartosci testuje sie na
kazdy dzien sprawozdawczy pod katem wystgpienia przestanek wskazujgcych na mozliwo$¢ odwrdcenia wczesniej
dokonanego odpisu.

Dla potrzeb analizy pod katem utraty wartosci aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, na jakim generujg przeptywy
pieniezne niezaleznie od innych aktywdw (o$rodki wypracowujace srodki pieniezne). Dla celéw przeprowadzenia testow na
utrate wartosci osrodek wypracowujgcy Srodki pieniezne ustala sie kazdorazowo. Na najwyzszym poziomie w Spodtce
o$rodkiem odpowiedzialnosci jest spdtka, z kolei osrodki odpowiedzialnosci na najnizszym poziomie w Jednostce sg wybrane
aktywa w ramach spétek.

6.8.6.1. Utrata wartosci aktywdw finansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego dokonuje sie oceny, czy wystepujg obiektywne dowody na to, ze sktadnik
aktywéw finansowych lub grupa aktywéw finansowych utracity wartos$é. Do istotnych obiektywnych przestanek (dowodow)
zalicza sie przede wszystkim: powazne problemy finansowe dtuznika, wstgpienie na droge sgdowg przeciwko dtuznikowi,
zanik aktywnego rynku dla danego instrumentu finansowego, wystgpienie istotnej niekorzystnej zmiany w Srodowisku
ekonomicznym, prawnym lub rynkowym wystawcy instrumentu finansowego, utrzymywanie sie spadku wartosci godziwej
instrumentu finansowego ponizej poziomu zamortyzowanego kosztu.

6.8.6.2. Utrata wartosci naleznosci handlowych

Wartos$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopienn prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizujgcego. Jednostka dokonuje indywidualnej oceny ryzyka niesciggalnosci poszczegdlnych pozycji naleznosci i na tej
podstawie ustala wartos¢ koniecznego odpisu dla naleznosci.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Odwrdcenie odpisu ujmuje sie, jezeli w
kolejnych okresach utrata wartosci ulega zmniejszeniu i zmniejszenie to moze by¢ przypisane do zdarzen wystepujacych po
momencie ujecia odpisu.

NOTA 6.8.7. LEASING

Leasing jest klasyfikowany, jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz
ryzyko wynikajgce z faktu bycia wtascicielem na leasingobiorce. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sg traktowane, jako
leasing operacyjny.

W przypadku uméw leasingu finansowego, na mocy, ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw
wynikajacych z tytutu posiadania aktywdéw bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest ujmowany w aktywach,
jako srodek trwaty wedtug nizszej z dwoch wartosci (i) wartosci godziwej lub (ii) wartosci biezgcej minimalnych optat
leasingowych ustalonej na dzierl rozpoczecia leasingu. Opfaty leasingowe sg dzielone miedzy koszty finansowe i zmniejszenie
salda zobowigzania w sposéb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty
finansowe ujmowane sg bezposrednio w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw w okresie, ktérego dotycza.

Srodki trwate uzywane na podstawie uméw leasingu sg amortyzowane w ciggu przewidywanego okresu ich ekonomicznej
uzytecznosci.

NOTA 6.8.8. TRANSAKCIE w WALUCIE OBCEJ
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Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w polskich PLNotych (,PLN”), ktéra stanowi walute
funkcjonalng Spotki.

Naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po obowigzujagcym na ten dzien
kursie srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu
obowigzujgcego na ten dzien. Aktywa i zobowigzania wyceniane w wartoSci godziwej i denominowane w walutach obcych
wycenia sie po kursie obowigzujgcym w dniu ustalenia wartosci godziwej.

Pozycje niepieniezne wyceniane sg wedtug kosztu historycznego.

Réznice kursowe ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, w ktérym powstaja, z wyjgtkiem:

. réznic kursowych stanowigcych koszty finansowania zewnetrznego, ktére dotyczacych aktywow w budowie
przeznaczonych do przysztego wykorzystania operacyjnego, ktéore wiacza sie do tych aktywdw i traktuje, jako korekty
kosztéw odsetkowych,

- réznic kursowych wynikajacych z transakcji przeprowadzonych w celu zabezpieczenia przed okreslonym ryzykiem
walutowym zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

Kursy walut, przyjete do wyceny bilansowej, Spotka przyjeta zgodnie z tabelg NBP nr 062/A/NBP/2015, 062/A/NBP/2014 oraz
nr 063/A/NBP/201:

Kurs waluty 31.03.2015 31.03.2014 29.03.2013
EUR 4,0890 4,1713 4,1774

NOTA 6.8.9. KAPITAt WEASNY
Kapitat podstawowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie Jednostki i wpisanej w Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Réznice miedzy wartoscig godziwg uzyskanej zaptaty i wartoscig nominalng akcji sg ujmowane w kapitale zapasowym ze
sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalne;j.

W przypadku wykupu wiasnych akcji, kwota zaptaty za akcje obcigza kapitat wtasny i jest wykazywana w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej w pozycji akcji wiasnych.

NOTA 6.8.10. REZERWY

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Spdtce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen
przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu
Srodkéw tozsamych ze stratami ekonomicznymi, oraz gdy mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania.

NOTA 6.8.11. KREDYTY BANKOWE i POZYCZKI OTRZYMANE

W momencie poczgtkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug kosztu, stanowigcego wartoscé
otrzymanych $rodkdw pienieznych i obejmujgcego koszty uzyskania kredytu/pozyczki. Nastepnie, kredyty bankowe i pozyczki
sg wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe]. Spétka moze odstgpi¢ od wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu o ile efekt zastosowania efektywnej stopy
bytby nieistotny lub nie ma mozliwosci ustalenia terminéw lub kwot przysztych przeptywéw dla ustalenia efektywnej stopy.

NOTA 6.8.12. ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowa aktywdw i pasywow a ich wartoscig bilansowa
wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w
jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzystac wyzej wymienione
réznice i straty.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu w czesci, w jakiej przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem stawek
podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywdw zostanie zrealizowany lub
zobowigzanie spetnione, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowiazujace i uchwalone na
dzien bilansowy.

NOTA 6.8.13. UZNAWANIE PRZYCHODOW
6.8.13.1. Ujecie przychoddw ze sprzedazy
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Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o
przewidywane rabaty, zwroty klientéw i podobne pomniejszenia, w tym podatek od towardw i ustug VAT oraz inne podatki
zwigzane ze sprzedazg, za wyjatkiem podatku akcyzowego.

6.8.13.2. Sprzedaz towarow

Przychody ze sprzedazy towardw ujmowane sg po spetnieniu wszystkich nastepujacych warunkow:

- przeniesienia ze Spoétki na nabywce znaczacego ryzyka i korzysci wynikajgcych z prawa wtasnosci towarow;

- scedowania przez Spodtke funkcji kierowniczych w stopniu zwigzanym na ogdt z prawem witasnosci oraz efektywnej
kontroli nad sprzedanymi towarami;

n mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychoddw;

n wystgpienia prawdopodobienstwa, ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z transakcja; oraz

- mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztéw poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcja.

6.8.13.3. Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu umdw o Swiadczenie ustug ujmuje sie poprzez odniesienie do stopnia zaawansowania realizacji danej
umowy.

Jezeli efekt umowy o $wiadczenie ustug mozna wiarygodnie oszacowac, przychody i koszty ujmuje sie poprzez odniesienie do
stopnia zaawansowania realizacji umowy na dzien bilansowy. Wszelkie zmiany w zakresie prac, roszczenia oraz premie sg
rozpoznawane w stopniu, w jakim zostaty one uzgodnione z klientem.

W przypadku, kiedy wartosci umowy nie da sie wiarygodnie oszacowacé, przychody z tytutu umowy ujmuje sie w stopniu, w
jakim jest prawdopodobne, ze poniesione w zwigzku z umowa koszty zostang nimi pokryte. Koszty zwigzane z umowa ujmuje
sie jako koszty okresu, w jakim zostaty poniesione.

Jezeli istnieje prawdopodobienstwo, ze koszty umowy przekroczg zwigzane z nig przychody, przewidywang strate ujmuje sie
niezwtocznie jako koszt.

6.8.13.4. Tantiemy

Przychody z tantiem ujmuje sie metodg memoriatowa, zgodnie z trescig odnosnych umdw. Tantiemy naliczane wedtug czasu
powstania ujmuje sie metodg liniowg w okresie obowigzywania umowy. Tantiemy zalezne od produkcji, sprzedazy i innych
wskaznikdéw ujmuje sie przez odniesienie do warunkow stosownej umowy.

6.8.13.5. Przychody z tytutu odsetek i dywidend

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do otrzymania
pfatnosci.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco wedtug czasu powstawania, poprzez odniesienie do kwoty
niesptaconego jeszcze kapitatu i przy uwzglednieniu efektywnej stopy oprocentowania, czyli stopy efektywnie dyskontujgcej
przyszte wptywy pieniezne szacowane na oczekiwany okres uzytkowania danego sktadnika aktywdéw do wartosci bilansowe;j
netto tego sktadnika.

6.8.13.6. Dotacje

Dotacje s3 ujawniane w sprawozdaniu finansowym, jezeli istnieje wystarczajgca pewnosé, ze Spodtka spetnia warunki
zwigzane z ich przyznaniem i bedg otrzymane, w pasywach w pozycji Dotacje. Dotacje do srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw, jako pozostate przychody w sposdb
systematyczny przez okres uzytkowania sktadnika aktywdw. Dotacje w pasywach dzielimy na dtugoterminowe i
krétkoterminowe zgodnie z okresem w jakim odnoszone bede w pozostate przychody.

NOTA 6.8.14. KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Pracownicy majg prawo do odpraw emerytalnych lub rentowych w momencie przechodzenia na emeryture lub rente.
Odprawy te przystugujg pracownikowi spetniajgcemu warunki uprawniajagce do renty z tytutu niezdolnosci do pracy lub
emerytury, ktérego stosunek pracy ustat w zwigzku z przejsciem na rente lub emeryture, w wysokosci jednomiesiecznego
wynagrodzenia. Jednostka uznaje koszty z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych na bazie memoriatowej. Zgodnie z MSR
19 i 37, rezerwa na odprawy emerytalne prezentowana jest w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w grupie zobowigzan
dtugo- lub krétkoterminowych, w pozycji ,,Pozostate zobowigzania”.

NOTA 6.8.15. AKTYWA (LUB GRUPY AKTYWOW DO ZBYCIA) PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) sg klasyfikowane, jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich wartos¢ bilansowa zostanie
odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a sprzedaz uwazana jest za wysoce prawdopodobng. Wyceniane
s3 one W nizszej z nastepujgcych dwoch kwot: ich wartosci bilansowej i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia,
jezeli ich wartos¢ bilansowa ma zosta¢ odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez ich dalsze
wykorzystanie.

NOTA 6.8.16. ZOBOWIAZANIA i AKTYWA WARUNKOWE

Przez zobowigzania warunkowe rozumie sie:
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a. mozliwy obowigzek, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ktérego istnienie zostanie potwierdzone dopiero w
momencie wystgpienia lub niewystgpienia jednego lub wiekszej ilosci niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni
podlegaja kontroli Spétki; lub

b. obecny obowigzek, ktory powstaje na skutek zdarzen przesztych, ale nie jest ujmowany w sprawozdaniu finansowym,
poniewaz:

— nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowanie $rodkéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne
w celu wypetnienia obowigzku; lub
—  kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajgco wiarygodnie.

Przez aktywa warunkowe rozumie sie mozliwe sktadniki aktywdw, ktore powstaty na skutek zdarzen przesztych oraz ktérych
istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub niewystgpienia jednego lub wiekszej ilosci niepewnych
przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegajg kontroli Jednostki.

6.8.17. SZACUNKI ZARZADU

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga dokonania przez Zarzad Spotki pewnych szacunkdéw i zatozen, ktore
znajdujg odzwierciedlenie w tym sprawozdaniu oraz w dodatkowych informacjach i objasnieniach do tego sprawozdania.

Szacunki i osady ksiegowe wynikajg z dotychczasowych doswiadczen oraz innych czynnikdw, w tym przewidywan odnosnie
do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydaja sie zasadne.

Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zdarzen,
rzeczywiste wyniki mogg sie rézni¢ od przewidywanych. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg weryfikacji. Zmiana
szacunkow ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezgcym i przysztych,
jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i okresdw przysztych.

Oszacowania i zafozenia, ktore niosg ze sobg znaczace ryzyko koniecznosci wprowadzenia istotnej korekty wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan w trakcie kolejnego roku obrotowego, oméwiono ponizej.

6.8.17.1. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci
Zarzad okresla zagrozenie sptaty naleznosci. Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa

ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego. Jednostka dokonuje indywidualnej oceny ryzyka niesciggalnosci
poszczegdlnych pozycji naleznosci i na tej podstawie ustala warto$¢ koniecznego odpisu dla naleznosci.

6.8.17.2. Swiadczenia emerytalne

Warto$¢ biezgca zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych zalezy od szeregu czynnikow okreslanych metodami
aktuarialnymi przy wykorzystaniu pewnych zatozen. Zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu rezerwy oraz kosztow z tytutu
Swiadczen pracowniczych zawierajg zatozenia dotyczace stép dyskonta.

6.8.17.3. Okres uzytkowania rzeczowych aktywéw trwatych

Zarzad okresla szacowane okresy uzytkowania, a poprzez to stawki amortyzacji dla poszczegdlnych rzeczowych aktywéw
trwatych. Szacunek ten opiera sie na oczekiwanym okresie ekonomicznej uzytecznosci tych aktywdéw. w przypadku
zaistnienia okolicznosci powodujgcych zmiane spodziewanego okresu uzytkowania (np. zmiany technologiczne, wycofanie z
uzytkowania itp.) mogg sie zmieni¢ stawki amortyzacji. w konsekwencji zmieni sie wartos¢ odpiséw amortyzacyjnych i
wartos¢ ksiegowa netto rzeczowych aktywow trwatych.

6.8.17.4. Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie przy zastosowaniu stawek podatkowych,
ktére wedtug dostepnych prognoz beda stosowane na moment zrealizowania aktywa lub rozwigzania zobowigzania,
przyjmujac za podstawe przepisy podatkowe, ktére obowigzywaty prawnie lub faktycznie na koniec okresu
sprawozdawczego. Prawdopodobienstwo realizacji aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z przysztymi zyskami
podatkowymi opiera sie na planach Spotki.

NOTA 7. INFORMACJA DOTYCZACA SEGMENTOW GEOGRAFICZNYCH

W raportowanym okresie Spétka prowadzita dziatalno$¢ operacyjng w czterech gtéwnych segmentach operacyjnych,
opartych na geograficznym podziale terenu Rzeczpospolitej jako przestrzeni handlowej.

Kazdy z segmentdw dziatalnosci operacyjnej Spotki spetnia nastepujgce warunki:

— angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarczg, z ktdrej Spotka uzyskuje przychody i ponosi koszty (w tym przychody i koszty
zwigzane z transakcjami z innymi czesciami sktadowymi tej samej jednostki organizacyjnej),

— wyniki dziatalno$ci segmentéw s3 wymierne i regularnie rozliczane przez Zarzad Spotki, gtéwny organ odpowiedzialny za
podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobéw do
segmentu i przy ocenie wynikéw dziatalnosci segmentu,

— dla kazdego segmentu sg oddzielne informacje finansowe.

Podstawowy wzdr podziatu sprawozdawczosci Spotki oparty jest na segmentach geograficznych A, B, C, D ktérych lokalizacji
Spotka nie ujawnia z uwagi na objecie tych informacji tajemnicg handlowa.
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Historyczne dane finansowe wg segmentdéw geograficznych zostaty przedstawione w nocie nr 31.
NOTY OBJASNIAJIACE DO SPRAWOZDANIA z SYTUACI FINANSOWE)
NOTA 8. WARTOSCI NIEMATERIALNE

NOTA 8.1. Podziat wartosci niematerialnych wg rodzaju w latach zakorczonych odpowiednio 31 marca 2015 roku, 31 marca
2014 roku i 31 marca 2013 roku

WARTOSCI NIEMATERIALNE 31.03.2015 31.03.2014 31.03.2013
Oprogramowanie komputerowe 1.065,2 940,8 1.093,8
Inne wartosci niematerialne i prawne 419,0 923,3 1.408,3
Wartosci niematerialne razem 1.484,2 1.864,2 2.502,1

Na dzier 31 marca 2015 roku Spdtka jako inne wartosci niematerialne wykazuje:
—  Prawo do znaku graficznego ,,OSTEL” nabyte w dniu 21 marca 2011 roku o wartosci brutto 495 tys. PLN
—  Know-how w zakresie rynku elektrotechnicznego, nabyte w dniu 29 grudnia 2010 roku o wartos$ci brutto 2 092 tys. PLN

Wszystkie wartosci niematerialne sg wtasnoscig Spétki, zadne nie sg uzywane na podstawie najmu, dzierzawy lub innej
umowy, w tym umowy leasingu.

Spotka nie dokonywata zabezpieczen na wartosciach niematerialnych.
Na dzier 31 marca 2015 roku Spdtka nie posiadata zawartych umoéw zobowigzujacych jg do zakupu wartosci niematerialnych.

W latach zakonczonych odpowiednio 31 marca 2015 roku, 31 marca 2014 roku i 31 marca 2013 roku, Spotka nie finansowata
zakupu wartosci niematerialnych dotacjami.

NOTA 8.2. Zmiany warto$ci niematerialnych wg grup rodzajowych w latach zakoriczonych odpowiednio 31 marca 2015 roku, 31

marca 2014 roku i 31 marca 2013 roku

Stan na 31.03.2015

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH Oprogramowanie Inne wartosci Wartosci
WG GRUP RODZAJOWYCH komputerowe  niematerialne niematerialne
i prawne razem
Warto$¢ brutto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 2.675,5 3.011,0 5.686,5
zwiekszenia 325,1 325,1
—  nabycie 325,1 325,1
Warto$¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu 3.000,6 3.011,0 6.011,6
Skumulowana amortyzacja na poczatek okresu 1.733,5 2.088,0 3.821,5
amortyzacja za okres 202,1 503,0 705,1
Skumulowana amortyzacja na koniec okresu 1.935,6 2.591,0 4.526,6
Warto$¢ netto wartosci niematerialnych na koniec okresu 1.065,2 419,0 1.484,2
Stan na 31.03.2014
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH Oprogramowanie Inne wartosci Wartosci
WG GRUP RODZAJOWYCH komputerowe  niematerialne niematerialne
i prawne razem
Warto$¢ brutto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 2.564,5 2.995 5.559,5
zwiekszenia 111,0 16,0 126,0
—  nabycie 111,0 16,0 126,0
Warto$¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu 2.675,5 3.011,0 5.686,5
Skumulowana amortyzacja na poczgtek okresu 1.470,7 1.586,7 3.0574
amortyzacja za okres 262,8 501,3 764,1
Skumulowana amortyzacja na koniec okresu 1.733,5 2.088,0 3.821,5
Warto$¢ netto wartosci niematerialnych na koniec okresu 940,8 923,3 1.864,2
Stan na 31.03.2013
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH Oprogramowanie Inne wartosci Wartosci
WG GRUP RODZAJOWYCH komputerowe  niematerialne niematerialne
i prawne razem
Warto$¢ brutto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 2.263,3 2.995 5.258,3
zwiekszenia 301,2 301,2
—  nabycie 301,2 301,2
Warto$¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu 2.564,5 2.995 5.559,5
Skumulowana amortyzacja na poczgtek okresu 1.218,1 855,7 2.073,8
amortyzacja za okres 252,6 731,0 983,6
Skumulowana amortyzacja na koniec okresu 1.470,7 1.586,7 3.057,4
Warto$¢ netto wartosci niematerialnych na koniec okresu 1.093,8 1.408,3 2.502,1

NOTA 9. RZECZOWE AKTYWA TRWALE
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NOTA 9.1. Podziat rzeczowych aktywoéw trwatych wg rodzaju w latach zakoriczonych odpowiednio 31 marca 2015 roku, 31

marca 2014 roku i 31 marca 2013 roku.

RZECZOWE AKTYWA TRWALE 31.03.2015 31.03.2014
a) srodki trwate, w tym: 37.203,7 32.301,6
grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 9.195,9 8.795,7
budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodnej 23.061,1 19.013,5
urzadzenia techniczne i maszyny 547,5 505,7
Srodki transportu 4.011,6 3.497,4
inne $rodki trwate 387,8 489,3
b) $rodki trwate w budowie 1.160,4 2.185,1
c) zaliczki na Srodki trwate w budowie 184,1 1.563,7
Rzeczowe aktywa trwate razem 38.548,2 36.050,4

31.03.2013
33.257,8
8.795,7
20.062,3
518,7
3.177,1
703,9

52,2

33.310,0

Na dzier 31.03.2015 r. Jednostka nie posiadata umdw zobowigzujacych jg do zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

NOTA 9.2. Struktura wtasnosciowa Srodkéw trwatych wg rodzaju w latach zakoriczonych odpowiednio 31 marca 2015 roku, 31

marca 2014 roku i 31 marca 2013 roku

SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WLASNOSCIOWA) 31.03.2015 31.03.2014
a) wiasne 33.330,3 28.531,0
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej 3.873,4 3.770,6
umowy, w tym umowy leasingu

Srodki trwate bilansowe razem 37.203,7 32.301,6

NOTA 9.3.1. Zmiany rzeczowych aktywéw trwatych wg grup rodzajowych w roku zakoriczonym 31 marca 2015 roku

Stan na 31.03.2015

RZECZOWE AKTYWA TRWALE grunty (w budynki, urzadzenia Srodki
WG GRUP RODZAJOWYCH tym prawo lokale techniczne  transportu
uzytkowania i obiekty i maszyny
wieczystego inzynierii
gruntu) ladowej
i wodnej
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 8.795,7 21.638,1 1.673,8 8.541,3
zwiekszenia 400,1 5.194,5 257,2 1.858,2
nabycie 80,1 1.929,0 90,3 9,5
przyjecie ze srodkow trwatych 320,0 3.265,4 17,0 0,0
w budowie
zawarcie umowy leasingu - - 149,8 1.848,7
finansowego
zmniejszenia 0,0 287,55 50,0 225,0
zbycie - - 22,8 224,4
likwidacja - - 27,1 -
inne - 287,5 0,7
Warto$¢ brutto na koniec okresu 9.195,9 26.545,0 1.881,0 10.174,5
Skumulowane umorzenie na 0,0 2.624,6 1.168,1 5.0439
poczatek okresu
zwiekszenia 0,0 975,0 215,4 1.344,1
amortyzacja okresu biezgcego - 975,0 215,4 1.344,1
zmniejszenia 0,0 115,6 50,0 225,0
sprzedaz - 22,8 224,4
inne - 115,6 27,1 0,7
Skumulowane umorzenie na koniec 0,0 3.484,0 1.333,5 6.162,9
okresu

odpisy z tytutu utraty wartosci na - - - -
poczatek okresu

odpisy z tytutu utraty wartosci na - - - -
koniec okresu
Wartos$¢ netto na koniec okresu 9.195,9 23.061,1 547,5 4.011,6

NOTA 9.3.2. Zmiany rzeczowych aktywéw trwatych wg grup rodzajowych w roku zakoriczonym 31 marca 2014 roku

Stan na 31.03.2014

RZECZOWE AKTYWA TRWALE grunty (w budynki, urzadzenia $rodki
WG GRUP RODZAJOWYCH tym prawo lokale techniczne transportu
uzytkowania i obiekty i maszyny
wieczystego inzynierii

PROSPEKT EMISYJNY GRODNO S.A.

inne $rodki
trwate

3.761,5
695,6
500,0

40,1

155,5

106,7
21,1
85,6

4.350,4
3.272,2

797,2
797,2
106,7

21,1
85,6
3.962,6

387,8

inne $rodki
trwate

31.03.2013
29.709,9
3.547,9

33.257,8

RAZEM

44.410,4
8.405,6
2.609,0
3.642,5

2.154,0

669,3
268,3
112,7
288,2
52.146,7
12.108,8

3.3316
3.3316
497,4
268,3
229,0
14.943,0
0,0

0,0

37.203,7

RAZEM
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Wartos¢ brutto na poczatek okresu
zwiekszenia
nabycie
przyjecie ze srodkow trwatych
w budowie
zawarcie umowy leasingu
finansowego
zmniejszenia
zbycie
likwidacja
inne
Wartos¢ brutto na koniec okresu
Skumulowane umorzenie na
poczatek okresu
zwiekszenia
amortyzacja okresu biezgcego
zmniejszenia
sprzedaz
inne
Skumulowane umorzenie na koniec
okresu
odpisy z tytutu utraty wartosci na
poczatek okresu
odpisy z tytutu utraty wartosci na
koniec okresu
Warto$¢ netto na koniec okresu

NOTA 9.3.3. Zmiany rzeczowych aktywdw trwatych wg grup rodzajowych w roku zakoriczonym 31 marca 2013 roku

Stan na 31.03.2013
RZECZOWE AKTYWA TRWALE
WG GRUP RODZAJIOWYCH

Warto$¢ brutto na poczatek okresu
zwiekszenia
nabycie
przyjecie ze srodkow trwatych
w budowie
zawarcie umowy leasingu
finansowego
zmniejszenia
zbycie
likwidacja
inne
Wartos¢ brutto na koniec okresu
Skumulowane umorzenie na
poczatek okresu
zwigkszenia
amortyzacja okresu biezgcego
zmniejszenia
sprzedaz
inne
Skumulowane umorzenie na koniec
okresu
odpisy z tytutu utraty wartosci na
poczatek okresu
odpisy z tytutu utraty wartosci na
koniec okresu
Wartos¢ netto na koniec okresu
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gruntu)

8.795,7
400,1
80,1
320,0

9.195,9

9.195,9

grunty (w
tym prawo
uzytkowania
wieczystego
gruntu)

7.718,0
1.077,7
1.077,7

8.795,7

8.795,7

ladowej
i wodnej
21.638,1
5.194,5
1.929,0
3.265,4

287,5

287,5
26.545,0
2.624,6

975,0
975,0
115,6

115,6
3.484,0

23.061,1

budynki,
lokale

i obiekty
inzynierii
ladowej

i wodnej
17.242,3
4.620,8
4.070,8
550,0

20,8

20,8

21.842,3
906,5

881,2
881,2
7,7

7,7
1.780,0

20.062,3

1.673,8
257,2
90,3
17,0

149,8

50,0
22,8
27,1

1.881,0
1.168,1

215,4
215,4
50,0
22,8
27,1
1.3335

547,5

urzadzenia
techniczne
i maszyny

1.465,6
25,7
25,2

0,5

24,2
4,3
17,0
2,9
1.467,1
725,3

234,3
234,3
11,3
4,3
7,0
948,4

518,7

8.541,3
1.858,2
9,5
0,0

1.848,7

225,0
224,4
07
10.174,5
5.043,9

1.344,1
1.344,1
225,0
224,4
0,7
6.162,9

4.011,6

$rodki
transportu

8.110,3
72,1
0,0

0,0

72,1

304,5
244,5
58,4
1,6
7.8779
3.564,3

1.384,1
1.384,1
247,8
235,3
12,5
4.700,7

3.177,1

3.761,5
695,6
500,0

40,1

155,5

106,7
21,1
85,6

4.350,4
3.272,2

797,2
797,2
106,7
21,1
85,6
3.962,6

387,8

inne $rodki
trwate

3.4723
209,3
153,2

56,1

35,0
17,2
7,4
10,4
3.646,6
2.590,3

387,4
387,4
35,0
17,2
17,8
2.942,7

703,9

44.410,4
8.405,6
2.609,0
3.642,5

2.154,0

669,3
268,3
112,7
288,2
52.146,7
12.108,8

3.331,6
3.3316
4974
268,3
229,0
14.943,0

0,0
0,0

37.203,7

RAZEM

38.008,5
6.005,6
5.326,9

606,7

72,1

3845
266,0
103,6
14,9
43.629,6
7.786,4

2.887,1
2.887,1
3018
256,7
45,0
10.371,8

0,0
0,0

33.257,8
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NOTA 10. AKTYWA z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO SPOWODOWANE UJEMNYMI ROZNICAMI

PRZEJSCIOWYM|

Z tytutu:

Rezerw na koszty wynagrodzen
i pochodne (w tym: premie,
nagrody jubileuszowe,
niewykorzystane urlopy)
Odpiséw aktualizujgcych zapasy
i naleznosci

Odsetek naliczonych
Nieuregulowanych zobowigzan
Pozostatych

Razem

Dokonana kompensata aktywa
z rezerwa z tyt. odroczonego
podatku dochodowego

Aktywa z tytutu podatku
odroczonego razem

31.03.2015

Bilans na

31.03.2014 31.03.2013

158,7 133,3 141,4
359,7 342,9 288,9
8,5 6,5 18,0
188,6 165,8 -
4,9 0,6 117,6
720,4 649,2 566,0
720,4 649,2 566,0

Wplyw na
31.03.2015

25,4

16,8

2,0
22,8

4,3
72,2

72,2

Spotka nie tworzy aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na straty podatkowe.

wynik za okres korczacy sie
31.03.2014 31.03.2013
-8,1 -4,5
54 -12,0
-11,5 1,0
165,8 -
-117 -4.6
83,2 -20,1
83,2 -20,1

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity inne, istotne pozycje, od ktérych nie utworzono aktywow badz

rezerwy z tytutu podatku dochodowego.

NOTA 11. DtUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

NOTA 11.1. Podziat aktywéw finansowych wg kategorii instrumentéw finansowych w roku zakoriczonym 31 marca 2015 roku

Wyszczegdlnienie Aktywa
na dzien finansowe
31.03.2015 przeznaczone

do obrotu

Dtugoterminowe -
aktywa finansowe

a) w jednostkach -
powigzanych

- udziaty lub akcje -
-inne -
dtugoterminowe

aktywa finansowe

b) w pozostatych -
jednostkach

- udziaty lub akcje -
Krétkoterminowe -
aktywa finansowe

Pozyczki
udzielone

i naleznosci
wlasne

Aktywa Aktywa W tym: Aktywa W tym: Udziaty Razem
finansowe finansowe finansowe w jednostkach
utrzymywane dostepne stanowigce podporzadkowanych
do terminu do zabezpieczenie
wymagalnosci  sprzedazy
- - 4.391,7 - 4.379,7 4.391,7
- - 4.379,7 - 4.379,7 4.379,7
- - 12,0 - - 12,0
- - 12,0 - - 12,0

NOTA 11.2. Podziat aktywdw finansowych wg kategorii instrumentéw finansowych w roku zakoriczonym 31 marca 2014 roku

Wyszczegéinienie Aktywa
na dzien finansowe
31.03.2014 przeznaczone

do obrotu

Dtugoterminowe -
aktywa finansowe

a) w jednostkach -
powigzanych

- udziaty lub akcje -
-inne -
dtugoterminowe

aktywa finansowe

b) w pozostatych -
jednostkach

- udziaty lub akcje

Pozyczki
udzielone

i naleznosci
wilasne

Aktywa
finansowe finansowe
utrzymywane dostepne
do terminu do
wymagalnosci  sprzedazy
12,0
- - 12,0
12,0
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Aktywa W tym: Aktywa

finansowe
stanowigce

zabezpieczenie

W tym: Udzialy Razem
w jednostkach
podporzgdkowanych
- 12,0
- 12,0
- 12,0
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Krétkoterminowe - - - - - _ R
aktywa finansowe

Na dzien 31 marca 2013 roku Spdtka nie posiadata dtugoterminowych i krotkoterminowych aktywéw finansowych
zaliczanych do grup wskazanych powyzej.

NOTA 11.2. Szczegotowy zakres zmian aktywow finansowych w latach zakoriczonych 31 marca 2015 i 31 marca 2014
NOTA 11.2.1. Szczegdtowy zakres zmian aktywow finansowych wg stanu na dzieri 31 marca 2015 roku

Wyszczegdlnienie Aktywa Pozyczki Aktywa Aktywa w tym: wtym: Razem
finansowe  udzielone finansowe finansowe Aktywa Udziaty
wyceniane inaleznosci utrzymywane dostepne finansowe w jednostkach
w wartosci wlasne do terminu do stanowigce podporzadkowanych

godziwej wymagalnosci  sprzedazy zabezpieczenie
przez wynik
finansowy

Aktywa finansowe - - - 12,0 - - 12,0

na poczatek okresu

Zwiekszenia (tytuty): - - - 4.379,7 - 4.379,7 4.379,7

nabycie/ udzielenie - - - 4.379,7 - 4.379,7 4.379,7

pozyczki

Zmniejszenia - - - - - - -

(tytuty)

Aktywa finansowe - 4.391,7 - - 4.391,7

na koniec okresu

NOTA 11.2.2. Szczegdtowy zakres zmian aktywoéw finansowych wg stanu na dziers 31 marca 2014 roku

Wyszczegdlnienie Aktywa Pozyczki Aktywa Aktywa w tym: wtym: Razem
finansowe  udzielone finansowe finansowe Aktywa Udziaty
wyceniane inalezno$ci utrzymywane dostepne finansowe w jednostkach
w wartosci wiasne do terminu do stanowigce podporzadkowanych

godziwej wymagalnosci sprzedazy zabezpieczenie
przez wynik
finansowy

Aktywa finansowe - - - - - - -

na poczatek okresu

Zwiekszenia (tytuty): - - - 12,0 - - 12,0

nabycie/ udzielenie - - - 12,0 - - 12,0

pozyczki

Zmniejszenia (tytuty) - - - - - - -

Aktywa finansowe - 12,0 - - 12,0

na koniec okresu

NOTA 12. POZOSTALE AKTYWA

POZOSTALE AKTYWA 31.03.2015 31.03.2014 31.03.2013
Naleznosci dtugoterminowe 218,4 168,4 152,0
Inne dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - czynne 8,5 0,0 0,0
Pozostate aktywa razem 226,9 168,4 152,0

NOTA 13. ZAPASY

Nota 13.1. Podziat zapaséw wg rodzaju w latach zakoriczonych odpowiednio 31 marca 2015 roku, 31 marca 2014 roku i 31
marca 2013 roku

ZAPASY 31.03.2015 31.03.2014 31.03.2013
Materiaty 18,8 7,2 10,0
Towary 38.760,6 27.843,8 27.427,3
Zapasy razem 38.779,3 27.851,0 27.437,4

Nota 13.2. Podziat odpiséw aktualizujgcych zapasy wg rodzaju w latach zakoriczonych odpowiednio 31 marca 2015 roku, 31
marca 2014 roku i 31 marca 2013 roku

ZAPASY 31.03.2015 31.03.2014 31.03.2013
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow istniejgce na poczatek okresu 336,3 336,3 336,3
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw ujete jako koszt okresie - - -
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw odwrdcone w okresie - - -
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw istniejace na koniec okresu - - -
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Odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow istniejace na poczatek okresu 336,3 336,3 336,3

Spotka dokonuje petnej analizy rotacji i zalegania zapasdw, tworzgc odpis aktualizacyjny na zapasy, ktére utracity przydatnos¢
do sprzedazy w cenach nie mniejszych, niz ceny nabycia. Fakt dokonania odpisu uzalezniony jest od oceny przydatnosci
danego produktu do sprzedazy dokonywanej przez handlowcow (dotyczy elementéw elektrotechnicznych), nie za$ od
dtugosci zalegania danego elementu zapasow.

NOTA 14. NALEZNOSCI z TYTULU DOSTAW i UStUG

NALEZNOSCI z TYTU£U DOSTAW i USEUG 31.03.2015 31.03.2014 31.03.2013
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 53.196,8 45.538,5 37.674,1
- naleznosci dochodzone na drodze sgdowe;j - - -
terminowe 42.794,2 34.631,5 28.717,0
przeterminowane 10.402,6 10.907,0 8.957,1

do 6 miesiecy 7.880,7 8.889,0 7.285,0

od 6do 12 miesiecy 137,0 385,0 428,1

powyzej 12 miesiecy 2.384,9 1.633,0 1.244,0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto razem 53.196,8 45.538,5 37.674,1
Odpisy aktualizujace wartos$¢ naleznosci 1.551,7 1.514,0 1.251,0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem 51.645,1 44.024,5 36.423,1

Informacje na temat naleznosci od jednostek powigzanych przedstawiono w nocie 48.
Standardowy okres sptaty naleznosci w Spotce ksztattuje sie od 60 do 75 dni.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dziert 31 marca 2015 roku, 31 marca 2014 roku oraz 31 marca 2013 roku wyrazone byty
w PLN.

NOTA 15. NALEZNOSCI POZOSTALE

NALEZNOSCI POZOSTALE 31.03.2015 31.03.2014 31.03.2013
Naleznosci pozostate,, w tym:
- naleznosci dochodzone na drodze sgdowej - - -

Naleznosci publiczno-prawne, bez podatku biezgcego 3,2 162,5 11,0
Dotacje - - -
Naleznosci pozostate (w tym zaliczki na srodki trwate, zapasy, dostawy) 498,6 188,2 79,9
Naleznosci pozostate brutto razem 501,38 350,7 90,9

terminowe 501,8 350,7 90,9
Naleznosci pozostate brutto razem 501,38 350,7 90,9
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci - - -
Naleznosci pozostate razem 501,8 350,7 90,9

W pozycji naleznosci pozostatych na dziern 31 marca 2015, Spoétka wykazata przede wszystkim naleznosci w wysokosci 300,0
tys. PLN z tytutu zaliczki na poczet nabycia udziatow w spotce WAGRO Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Naleznosci pozostate na dzier 31 marca 2015 roku, 31 marca 2014 roku oraz 31 marca 2013 roku wyrazone byty w PLN.
NOTA 16. SRODKI PIENIEZNE i ICH EKWIWALENTY

NOTA 16.1. Podziat $rodkéw pienigznych wg rodzaju w latach zakoriczonych odpowiednio 31 marca 2015 roku, 31 marca 2014
roku i 31 marca 2013 roku

SRODKI PIENIEZNE 31.03.2015 31.03.2014 31.03.2013
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 106,1 69,8 55,7
Inne $rodki pieniezne 3.276,2 466,6 66,2
Inne aktywa pieniezne 0,0 0,0 8,3
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne razem 3.382,3 536,3 130,1

NOTA 16.2. Podziat $rodkéw pienigznych wg waluty w latach zakoriczonych odpowiednio 31 marca 2015 roku, 31 marca 2014
roku i 31 marca 2013 roku

SRODKI PIENIEZNE WG WALUTY 31.03.2015 31.03.2014 31.03.2013
a) w walucie polskiej 3.373,5 536,3 130,1
b) w walucie obcej (wg walut w tys. PLN) 9,4 0,0 0,0

-EUR 9,4 0,0 0,0
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne razem 3.382,3 536,3 130,1

NOTA 17. POZOSTALE AKTYWA KROTKOTERMINOWE

POZOSTALE AKTYWA KROTKOTERMINOWE 31.03.2015 31.03.2014 31.03.2013
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1.126,8 936,3 470,6
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- ubezpieczenie majgtkowe
- pozostate
Krotkoterminowe pozostate aktywa razem

NOTA 18. AKTYWA KLASYFIKOWANE, JAKO PRZEZNACZONE DO ZBYCIA

DOKUMENT REJESTRACYIJNY

472,5 630,1 347,4
654,4 306,1 123,2
1.126,8 936,3 470,6

W okresie biezagcym oraz w okresie porownywalnym Spdtka nie rozpoznata aktywéw przeznaczonych do zbycia lub

zwigzanych z dziatalnoscig zaniechana.

NOTA 19. KAPITAL WEASNY

Nota 19.1. Kapitat podstawowy Spétki na dzier 31 marca 2015, 31 marca 2014 oraz 31 marca 2013.

Stan na 31.03.2015

Seria / Rodzaj akcji  Rodzaj
emisja uprzywilejowania
akcji
Seria A imienne co do gtosu —
2 gtosy na akcje
Seria B na -
okaziciela
Seria C na -
okaziciela

Liczba akcji razem

Kapitat zaktadowy razem w tys. PLN
Warto$¢ nominalna jednej akcji w PLN
Stan na 31.03.2014

Seria / Rodzaj akcji  Rodzaj
emisja uprzywilejowania
akcji
Seria A imienne co do gtosu —
2 gtosy na akcje
Seria B na -
okaziciela

Liczba akcji razem

Kapitat zaktadowy razem w tys. PLN
Warto$¢ nominalna jednej akcji w PLN
Stan na 31.03.2013

Seria / Rodzaj akcji  Rodzaj
emisja uprzywilejowania
akcji
) . co do gtosu —
Seria A imienne )
2 gtosy na akcje
Seria B n-a- -
okaziciela

Liczba akcji razem
Kapitat zaktadowy razem w tys. PLN
Wartos¢ nominalna jednej akcji w PLN

Rodzaj
ograniczenia
praw do akgji

Rodzaj
ograniczenia
praw do akgji

Rodzaj
ograniczenia
praw do akgji
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Liczba akgji

10.000.000
2.300.000
1.881.861

14.181.861

Liczba akgji

10.000.000
2.300.000

12.300.000

Liczba akgji

10.000.000
2.300.000

12.300.000

Wartos¢ serii / emisji Sposob
wg wartosci nominalnej pokrycia
kapitatu
1.000.000,00 wkfad
pieniezny
230.000,00 wktad
pieniezny
188.186,10 wktad
pieniezny
1.418.186,10
1.418,2
0,10
Warto$¢ serii / emisji Sposdb
wg wartosci nominalnej pokrycia
kapitatu
1.000.000,00 wktad
pieniezny
230.000,00 wktad
pieniezny
1230.000,00
1.230,0
0,10
Warto$¢ serii / emisji Sposdb
wg wartosci nominalnej pokrycia
kapitatu
1.000.000,00 wktad
pieniezny
230.000,00 wktad
pieniezny
1.230.000,00
1.230,0
0,10
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Nota 19.2.1. Struktura Akcjonariatu na dzieri 31 marca 2015

Stan na 31.03.2015

Lp. Akcjonariusz

1. Jarostaw Jurczak

2. Andrzej Jurczak

3. Quercus TFI

4, Mirostawa Jurczak
Serwinska

5. Pozostali akcjonariusze

Razem

taczna ilosé Rodzaj akgji

akcji

5064 197 uprzywilejowane i zwykte
5.043.542 uprzywilejowane i zwykte
1.239.226 zwykte

10.909 zwykte

2.823.987 zwykte

14.181.861

Nota 19.2.2. Struktura Akcjonariatu na dzieri 31 marca 2014

Stan na 31.03.2014

Lp. Akcjonariusz

1. Jarostaw Jurczak

2. Andrzej Jurczak

3. Pozostali akcjonariusze
Razem

taczna iloéé Rodzaj akcji

akcji

5.056.505 uprzywilejowane i zwykte
5.033.442 uprzywilejowane i zwykte
2.210.053 zwykte

12.300.000

Nota 19.2.3. Struktura Akcjonariatu na dzieri 31 marca 2013

Stan na 31.03.2013

Lp. Akcjonariusz

1. Jarostaw Jurczak

2. Andrzej Jurczak

3. Pozostali akcjonariusze
Razem

taczna iloéé Rodzaj akcji

akgji

5.054.838 uprzywilejowane i zwykte
5.033.442 uprzywilejowane i zwykte
2.211.720 zwykte

12.300.000
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llos¢ glosow
na Walnym
Zgromadzeniu
Akcjonariuszy
10.064.197
10.043.542
1.239.226
10.909

2.823.987
24.181.861

lloé¢ gloséw
na Walnym
Zgromadzeniu
Akcjonariuszy
10.056.505
10.033.442
2.210.053
22.300.000

lloé¢ gtoséw
na Walnym
Zgromadzeniu
Akcjonariuszy
10.054.838
10.033.442
2.211.720
22.300.000

Wartosé
nominalna
wszystkich akgji
w tys. PLN
506,4

504,4

123,9

1,1

282,4
1.418,2

Warto$é
nominalna
wszystkich akgji
w tys. PLN
505,7

503,3

221,0

1.230,0

Wartosé
nominalna
wszystkich akgji
w tys. PLN
505,5

503,3

221,2

1.230,0

Udziat
w kapitale
podstawowym

35,71%
35,56%
8,74%
0,08%

19,91%
100%

Udziat
w kapitale
podstawowym

41,11%
40,92%
17,97%

100%

Udziat
w kapitale
podstawowym

41,10%
40,92%
17,98%

100%
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Udziat gtosow
na Walnym
Zgromadzeniu
Akcjonariuszy
41,62%
41,53%

5,12%

0,05%

11,68%
100%

Udziat gtoséw
na Walnym
Zgromadzeniu
Akcjonariuszy
45,10%
44,99%

9,91%

100%

Udziat gtoséw
na Walnym
Zgromadzeniu
Akcjonariuszy
45,09%
44,99%

9,92%

100%

Liczba akgji
uprzywilejowanych

5.000.000
5.000.000
0
0

0
10.000.000

Liczba akgji
uprzywilejowanych

5.000.000
5.000.000
0
10.000.000

Liczba akdji
uprzywilejowanych

5.000.000
5.000.000
0
10.000.000

Warto$¢ nominalna
akcji
uprzywilejowanych
w tys. PLN

500,0

500,0

0,0

0,0

0,0
1.000,0

Wartos$é nominalna
akcji
uprzywilejowanych
w tys. PLN

500,0

500,0

0,0

1.000,0

Warto$¢ nominalna
akgji
uprzywilejowanych
w tys. PLN

500,0

500,0

0,0

1.000,0
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Nota 19.3. Kapitat zapasowy wg grup rodzajowych na dzien 31 marca 2015, 31 marca 2014 oraz 31 marca 2013

KAPITALY POZOSTALE 31.03.2015 31.03.2014 31.03.2013
Kapitat zapasowy zyskow lat ubiegtych 19.721,6 16.582,9 16.032,9
Kapitat zapasowy - nadwyzka wartosci emisyjnej nad nominalng 11.959,2 7.004,8 7.004,8
Kapitat zapasowy razem 31.680,8 23.587,7 23.037,7

NOTA 20. REZERWA z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO SPOWODOWANA DODATNIMI ROZNICAMI
PRZEJSCIOWYM!

REZERWA Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 31.03.2015 31.03.2014 31.03.2013

Z tytutu:

Réznic przej$ciowych rozliczanych z wynikiem finansowym —w tym:

= ztytutu zarachowanych bonuséw od dostawcéw 136,9 -

= ztytutlu zarachowanych odsetek 16,2 15,1 17,1

= ztytutu réznic przejSciowych w zakresie srodkow trwatych 322,6 354,1 234,7
w leasingu

Razem 475,7 369,3 251,8

Dokonana kompensata aktywa z rezerwa z tytutu odroczonego podatku - - -

dochodowego

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 475,7 369,3 251,8

NOTA 21. POZOSTALE REZERWY

Nota 21.1. Zmiany rezerw z tytutu $wiadczen pracowniczych w latach zakoriczonych odpowiednio 31 marca 2015, 31 marca
2014 oraz 31 marca 2013

REZERWY Z TYTUtU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH (WG TYTUtOW) 31.03.2015 31.03.2014 31.03.2013
Stan na poczatek okresu 211,8 226,5 234,5
rezerwa na odprawy emerytalne i podobne 172,7 155,8 112,5
rezerwa na niewykorzystane urlopy 39,1 70,7 122,0
Zwiekszenia z tytutu: 10,0 17,0 43,3
aktualizacja rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 10,0 17,0 43,3
Wykorzystanie z tytutu: 0,0 31,6 8,0
realizacja urlopéw przez pracownikow 0,0 31,6 8,0
Zmniejszenie z tytutu: 0,0 0,0 0,0
zmiana prezentacji rezerwy na niewykorzystane urlopy 0,0 0,0 43,3
Stan na koniec okresu 221,6 211,8 226,5
rezerwa na odprawy emerytalne i podobne 172,7 172,7 155,8
rezerwa na niewykorzystane urlopy 49,1 39,1 70,7

Nota 21.2. Zmiany rezerw z tytutu pozostatych rezerw w latach zakoriczonych odpowiednio 31 marca 2015, 31 marca 2014 oraz
31 marca 2013

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW (WG TYTUtOW) 31.03.2015 31.03.2014 31.03.2013
Stan na poczatek okresu 84,1 46.8 27,8
rezerwa na spodziewane koszty dotyczgce okresu 84,1 46.8 27,8
Zwiekszenia z tytutu: 138,0 84,1 46,8
rezerwa na spodziewane koszty dotyczace okresu 138,0 84,1 46,8
Wykorzystanie z tytutu: 193,6 46,3 27,8
realizacja spodziewanych kosztow okresu 193,6 46,3 27,8
Rozwigzanie z tytutu: 0,0 0,5 0,0
rozwigzanie niewykorzystanej rezerwy 0,0 0,5 0,0
Stan na koniec okresu 28,5 84,1 46,8

NOTA 22. KREDYTY BANKOWE i POZYCZKI ZACIAGNIETE

Nota 22.1. Podziat zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek wg terminu wymagalnosci w latach zakoriczonych odpowiednio 31
marca 2015, 31 marca 2014 oraz 31 marca 2013

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU KREDYTOW i POZYCZEK 31.03.2015 31.03.2014 31.03.2013
Krotkoterminowe (do roku) 15.007,2 14.634,9 14.208,4
Dtugoterminowe 13.459,3 13.632,7 14.094,5
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek razem 28.466,6 28.267,6 28.302,9
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Nota 22.2.1. Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek w roku obrotowym na dzieri 31 marca 2015

Stan na 31.03.2015
Nazwa (firma) jednostki,
ze wskazaniem formy

prawnej

Bank Millenium SA

Bank Millenium SA

Bank Millenium SA

Credit Agricole
Bank Polska SA

Kwota kredytu /

pozyczki wg umowy

15.300

3.000

9.000

6.000

Kwota kredytu / pozyczki

pozostata do spfaty,

w tym odsetki naliczone

12.643,8

2.645,5

7.765,6

5.411,7

Czesc
krétkoterminowa

1.530,0

300,0

7.765,6

5.411,7

Czesc
dtugoterminowa

11.113,8
2.345,5
0,0

0,0

Oprocentowanie
efektywne w roku

WIBOR 3M + marza

1,5%

WIBOR 3M + marza

1,5%

WIBOR 1M + marza

0,8%

WIBOR 1M + marza

0,8%

Nota 22.2.2. Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek w roku obrotowym na dzien 31 marca 2015, 31 marca 2014 oraz 31 marca 2013

Stan na 31.03.2014
Nazwa (firma) jednostki,
ze wskazaniem formy

prawne;j

Bank Millenium SA

Bank Millenium SA

Bank Millenium SA

Credit Agricole

Kwota kredytu /

pozyczki wg umowy

15.300

3.000

7.700

6.000

Kwota kredytu / pozyczki

pozostata do spfaty, w
tym odsetki naliczone
14.173,8

1.288,9

7.609,0

52121

Czeéé
krétkoterminowa

1.530,0

300,0

7.609,0

52121

Nota 22.2.3. Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek w roku obrotowym na dzier 31 marca 2013

Stan na 31.03.2013
Nazwa (firma) jednostki,
ze wskazaniem formy

prawnej
BZ WBK SA

BZ WBK SA

BZ WBK SA

Kwota kredytu /
pozyczki wg umowy

1.080
2.700

6.000

Kwota kredytu / pozyczki

pozostata do sptaty,

w tym odsetki naliczone
476,1

1.853,3

5.200,1

PROSPEKT EMISYJNY GRODNO S.A.

Cze$é
krétkoterminowa

118,1

188,3

486,8

Cze$é
dlugoterminowa

12.643,8
988,9
0,0

0,0

Cze$é
dtugoterminowa

358
1.665,0

47133

Oprocentowanie
efektywne w roku

WIBOR 3M + marza

1,5%

WIBOR 3M + marza

1,5%

WIBOR 1M + marza

0,8%

WIBOR 1M + marza

0,8%

Oprocentowanie
efektywne w roku

WIBOR 1M + marza

1,66%

WIBOR 1M + marza

1,4%

WIBOR 1M + marza

2,45%
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Termin sptaty  Uwagi

23.09.2023
12.01.2024
23.09.2016

13.12.2014

Termin sptaty  Uwagi

23.09.2023
12.01.2024
23.09.2014

13.12.2014

Termin spfaty | Uwagi

31.07.2017 *
31.05.2023 *

31.05.2025 *

Zabezpieczenia

Hipoteka na kredytowanych
nieruchomosciach

Hipoteka na kredytowanych
nieruchomosciach

Hipoteka na nieruchomosci +
zastaw na zapasach

Hipoteka na nieruchomosci +
zastaw na zapasach

Zabezpieczenia

Hipoteka na kredytowanych
nieruchomosciach

Hipoteka na kredytowanych
nieruchomosciach

Hipoteka na nieruchomosci +
zastaw na zapasach

Hipoteka na nieruchomosci +
zastaw na zapasach

Zabezpieczenia

Hipoteka na kredytowanej
nieruchomosciach
Hipoteka na kredytowanej
nieruchomosciach
Hipoteka na kredytowanej
nieruchomosciach
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BZ WBK SA 1.840 1.494,1 206,7 1.287,4 WIBOR 1M + marza | 31.03.2021 * Hipoteka na kredytowanej
1,75% nieruchomosciach

BZ WBK SA 1.988 1.647,2 223,6 1.423,6 WIBOR 1M + marza | 31.05.2021 * Hipoteka na kredytowanej
1,75% nieruchomosciach

BZ WBK SA 5.860 5.329,8 682,6 4.647,2 WIBOR 1M + marza | 28.02.2017 * Hipoteka na kredytowanej
1,9% nieruchomosciach

BZ WBK SA 7.650 6.993,5 6.993,5 0,0 WIBOR 1M + marza | 31.05.2013 Hipoteka na nieruchomosciach
1,0%

Credit Agricole 5.000 4917,0 4917,0 0,0 WIBOR 1M + marza | 13.12.2013 Hipoteka na nieruchomosci

Bank Polska SA 0,8% + zastaw na zapasach

Pozyczka Electro Service 230 191,6 191,6 0,0 6% 31.12.2013 -

Sp. zo.0.

Pozyczka 300 200,0 200,0 0,0 6% 31.12.2013 -

Jarostaw Jurczak

(*) kredyt sptacony w pazdzierniku 2013 roku kredytem zaciggnietym w Millenium Bank SA.
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NOTA 23. INNE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

INNE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE 31.03.2015 31.03.2014 31.03.2013
Zobowigzania z tytutu leasingu 4.309,0 1.858,,5 2.033,5
Inne zobowigzania finansowe krétkoterminowe razem 4.309,0 1.858,,5 2.033,5
Zobowigzania z tytutu leasingu 1.532,6 1.124,7 834,0
Inne zobowigzania finansowe dtugoterminowe razem 1.532,6 1.124,7 834,0

NOTA 24. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE 31.03.2015 31.03.2014 31.03.2013
Dotacje na $rodki trwate i wartosci niematerialne dtugoterminowa 234,1 272,6 323,7
Dotacje na $rodki trwate i wartosci niematerialne krétkoterminowa 38,5 51,9 89,5
Rozliczenia miedzyokresowe bierne razem 272,6 324,5 413,1

We wrzesniu 2010 roku Spodtka podpisata umowe o dofinansowanie projektu ,Rozbudowa infrastruktury informatycznej
wspomagajacej zarzadzanie w przedsiebiorstwie GRODNO SA” nr RPMA.02.03.00-14-111/09-00 w ramach priorytetu 2
»Przy$pieszenie e-rozwoju Mazowsza” dziatania 2.3 ,Technologie informacyjne i komunikacyjne dla MSP” RPOWM 2007-
2013. Spotka otrzymata dofinansowanie w kwocie 594 tysiecy PLN. Spotka poniosta naktady na nabycie serwera typu Blade
wraz z wyposazeniem, programu Microsoft Exchange wraz z wdrozeniem, urzadzenia do obstugi systemu informatycznego
magazynu wysokiego sktadowania oraz wdrozenie zintegrowanego systemu klasy ERP. Dotacja ze srodkéw Unii Europejskiej
wynosita 50,0% kosztéw projektu. Dotacja wptyneta na konto Spotki w transzach od pazdziernika 2010 roku do grudnia 2012
roku.

NOTA 25. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA DtUGOTERMINOWE

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE 31.03.2015 31.03.2014 31.03.2013
Kaucja gwarancyjna z tyt. prac budowlanych 71,9 19,4 81,0
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe razem 71,9 19,4 81,0

NOTA 26. ZOBOWIAZANIA z TYTUtU DOSTAW i UStUG

Nota 26.1. Podziat zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wg terminu wymagalnosci w latach zakoriczonych odpowiednio 31 marca
2015 roku, 31 marca 2014 roku i 31 marca 2013

ZOBOWIAZANIA z TYTULU DOSTAW i UStUG 31.03.2015 31.03.2014 31.03.2013
terminowe 54.616,2 42.325,5 35.912,6
przeterminowane 7.926,9 6.123,0 5.189,4
do 6 miesiecy 7.870,1 6.096,5 5.172,1
od 6 do 12 miesiecy 30,3 26,5 17,3
powyzej 12 miesiecy 26,5 0,0 0,0
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug razem 62.543,1 48.448,5 41.102,0

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30-dniowych.

Nota 26.2. Struktura walutowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug w latach zakoriczonych odpowiednio 31 marca 2015 roku,
31 marca 2014 roku i 31 marca 2013 roku

ZOBOWIAZANIA z TYTUtU DOSTAW i UStUG 31.03.2015 31.03.2014 31.03.2013
a) w walucie polskiej 62.543,1 48.448,5 41.102,0
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug razem 62.543,1 48.448,5 41.102,0

Informacje na temat zobowigzan od jednostek powigzanych przedstawiono w nocie 48.

Nota 26.3. Struktura wiekowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug w latach zakoriczonych odpowiednio 31 marca 2015 roku, 31
marca 2014 roku i 31 marca 2013 roku

ZOBOWIAZANIA z TYTULU DOSTAW i UStUG ORAZ POZOSTALE 31.03.2015 31.03.2014 31.03.2013
ZOBOWIAZANIA — STRUKTURA WIEKOWA
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug razem 62.543,1 48.448,5 41.102,0
a) terminowe 54.616,2 42.325,5 35.912,6
- wobec jednostek powigzanych: 0,0 0,0 0,0
- wobec jednostek pozostatych: 54.616,2 42.325,5 35.912,6
- do 1 miesigca 54.616,2 42.325,5 35.912,6
a) przeterminowane 7.926,9 6.123,0 5.189,4
- wobec jednostek powigzanych: 0,0 0,0 0,0
- wobec jednostek pozostatych: 7.926,9 6.123,0 5.189,4
- do 6 miesiecy 7.870,1 6.096,5 5.172,1
- powyzej 6 do 12 miesiecy 30,3 26,5 17,3
- powyzej roku 26,5 0,0 0,0

PROSPEKT EMISYJNY GRODNO S.A. 111 |Strona



CZESC 11l — DOKUMENT REJESTRACYIJNY

NOTA 27. ZOBOWIAZANIA POZOSTALE KROTKOTERMINOWE

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 31.03.2015 31.03.2014 31.03.2013
Zaliczki otrzymane na dostawy 52,9 28,1 38,5
Zobowigzania publiczno-prawne, z wytgczeniem podatku 2.212,1 1.768,4 2.080,2
dochodowego

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 747,2 632,7 628,5
Inne 31,1 115,5 13,3
Fundusz specjalne 29,1 17,8 25,8
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe razem 3.072,6 2.562,6 2.786,4

NOTA 28. ROZLICZENIA PODATKOWE

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dewizowe) moga
by¢ przedmiotem kontroli organdéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak
odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i
niespdjnosci. Czesto wystepujgce rdéznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno
wewnatrz organdw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powoduja powstawanie
obszarow niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejace
zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczagwszy od korica roku, w ktérym nastgpita
zaptata podatku.

NOTA 29. ZOBOWIAZANIA BEZPOSREDNIO ZWIAZANE z AKTYWAMI KLASYFIKOWANYMI, JAKO PRZEZNACZONE DO ZBYCIA

W okresie biezgcym oraz w okresach poréwnywalnych Spotka nie rozpoznawata zobowigzan zwigzanych z aktywami
przeznaczonymi do zbycia lub zwigzanych z dziatalnoscig zaniechana.

Inne zobowigzania warunkowe nie wystgpity w kazdym z prezentowanych okresow.
NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA z CAtKOWITYCH DOCHODOW
NOTA 30. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 01.04.2014 - 01.04.2013 - 01.04.2012 -
(STRUKTURA RZECZOWA/ RODZAJE DZIALALNOSCI) 31.03.2015 31.03.2014 31.03.2013
Przychody ze sprzedazy produktéw 3.049,3 2.221,0 2.661,8
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 234.944.9 206.698,9 190.423,9

Spodtka uzyskuje przychody przede wszystkim ze sprzedazy artykutéw elektrotechnicznych i oswietleniowych. Dodatkowo
spotka prowadzi sprzedaz paneli fotowoltaicznych oraz Swiadczy szereg ustug specjalistycznych z zakresu audytu
energetycznego, audytu zdarzen niszczgcych, audytu oswietleniowego i inzynierii oswietleniowej.

NOTA 31. SEGMENTY OPERACYJNE
Dziatalnos¢ Spétki jest jednorodna. Zarzad nie analizuje wynikéw dziatalnosci na poziomie wiekszej ilosci segmentow.
Nota 31.1. Historyczne dane finansowe wg segmentdw geograficznych wg stanu na dzieri 31 marca 2015 roku

Stan na 31.03.2015

SEGMENT OPERACYINY Region A Region B Region C Region C Skfadniki

nieprzypisane
Aktywa trwate segmentu 19.119,8 8.802,1 1.565,8 7.525,1 8.358,5
Aktywa obrotowe segmentu 50.973,5 17.586,6 5.172,9 15.994,2 5.708,2
Pasywa segmentu 47.354,3 8.563,0 2.877,3 7.728,7 74.283,5
Przychody segmentu 121.284,3 49.896,1 50.039,6 14.545,4 2.228,8
Koszty segmentu 113.162,3 46.293,7 45.901,9 13.515,1 10.462,8
- w tym amortyzacja 1.375,7 622,6 466,9 168,3 1.350,6
Wynik finansowy segmentu 8.161,5 2.862,5 3.287,9 818,7 -9.044,1

Nota 31.2. Historyczne dane finansowe wg segmentdw geograficznych wg stanu na dzieri 31 marca 2014 roku

Stan na 31.03.2014

SEGMENT OPERACYINY Region A Region B Region C Region C Sktadniki

nieprzypisane
Aktywa trwate segmentu 18.655,1 9.303,2 1.495,9 3.629,8 5.660,2
Aktywa obrotowe segmentu 42.780,1 12.953,0 3.686,0 12.674,1 1.605,8
Pasywa segmentu 37.286,7 4.798,3 1.484,8 5.927,6 62.945,8
Przychody segmentu 107.280,7 45.772,2 40.845,9 13.070,6 1.950,5
Koszty segmentu 100.690,6 43.023,3 37.794,3 12.011,1 8.975,1
- W tym amortyzacja 1.180,5 568,1 307,8 95,7 1.213,4
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Wynik finansowy segmentu 6.495,6

Nota 31.3. Historyczne dane finansowe wg segmentéw geograficznych wg stanu na dzieri 31 marca 2013 roku

Stan na 31.03.2013

SEGMENT OPERACYJNY Region A
Aktywa trwate segmentu 19.506,4
Aktywa obrotowe segmentu 35.793,5
Pasywa segmentu 29.731,7
Przychody segmentu 99.697,7
Koszty segmentu 95.182,2
- w tym amortyzacja 1.314,2
Wynik finansowy segmentu 3.217,0

NOTA 32. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNE)
KOSZTY DZIAtALNOSCI OPERACYINE)

Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty, w tym:

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe

Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow
Koszty dziatalno$ci operacyjnej razem

NOTA 33. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

Inne przychody operacyjne
Pozostate przychody operacyjne razem

NOTA 34. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

Inne koszty operacyjne
Pozostate koszty operacyjne razem

NOTA 35. PRZYCHODY FINANSOWE
PRZYCHODY FINANSOWE

Odsetki, w tym:

a) z tytutu udzielonych pozyczek
- od pozostatych jednostek
Przychody finansowe razem

NOTA 36. KOSZTY FINANSOWE
KOSZTY FINANSOWE

Odsetki, w tym:

a) od kredytow i pozyczek
- dlainnych jednostek
Inne

Koszty finansowe razem

NOTA 37. PODATEK DOCHODOWY

2.201,5 2.444,0

Region B Region C
9.526,2
13.877,7
6.772,4
47.126,7 33.343,6
45.154,3 31.973,4
566,7 357,1
1.405,2 976,2

1.441,8
2.926,9
1.330,0

01.04.2014 -
31.03.2015
3.984,1
2.675,4
9.019,2
566,0
19.290,6,
4.348,7
2.676,3
186.775,5
229.335,8

01.04.2014 -
31.03.2015
68,3

717,2

785,6

01.04.2014 -
31.03.2015
153,0

456,8

609,8

01.04.2014 -
31.03.2015
115,0

115,0

115,0

115,0

01.04.2014 -
31.03.2015
1.278,9
1.278,9
1.278,9

10,6

1.289,5

848,5

Region C

4.188,7
10.651,0
4.936,3
11.191,6
10.430,9
109,1
541,9

01.04.2013 -
31.03.2014
3.365,5
2.481,0
7.723,8
511,2
17.166,4
3.781,4
2.301,0
165.164,3
202.494,5

01.04.2013 -
31.03.2014
151,8

607,7

759,5

01.04.2013 -
31.03.2014
362,2

494,7

856,8

01.04.2013 -
31.03.2014
229,0

229,0

229,0

229,0

01.04.2013 -
31.03.2014
1.398,6
1.398,6
1.398,6

10,0

1.409,4

-7.866,9

Sktadniki
nieprzypisane
1.867,0
1.302,9
58.311,7
1.726,1
7.646,3
1.447,7
-5.590,2

01.04.2012 -
31.03.2013
3.794,8
2.414,8
7.583,8
463,9
16.946,9
4.259,3
1.785,3
153.38,2
190.387,0

01.04.2012 -
31.03.2013
89,7

906,4

996,1

01.04.2012 -
31.03.2013
440,0

702,5
1.142,5

01.04.2012 -
31.03.2013
216,5

216,5

216,5

216,5

01.04.2012 -
31.03.2013
1.986,7
1.986,7
1.986,7

10,0

1.996,7

Nota 37.1. Obcigzenie wyniku podatkiem dochodowym w latach zakoriczonych odpowiednio 31 marca 2015 roku, 31 marca

2014 roku i 31 marca 2013 roku
OBCIAZENIE WYNIKU PODATKIEM DOCHODOWYM
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01.04.2014 -
31.03.2015

01.04.2013 -
31.03.2014

01.04.2012 -
31.03.2013
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Biezacy podatek dochodowy 1.538,0 991,0 187,0
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat - - -
ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy 35,2 34,0 35,0
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie rdznic przejsciowych 35,2 34,0 35,0
Razem obcigzenie podatkowe wykazane w wyniku finansowym, 1.573,2 1.025,0 222,0
z tego:

Przypadajacy na dziatalnos¢ kontynuowang 1.573,2 1.025,0 222,0

Czes¢ biezaca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki rownej 19%.

Nota 37.1. Efektywna stawka podatkowa w latach zakoriczonych odpowiednio 31 marca 2015 roku, 31 marca 2014 roku i 31
marca 2013 roku

EFEKTYWNA STAWKA PODATKOWA 01.04.2014 - 01.04.2013 - 01.04.2012 -
31.03.2015 31.03.2014 31.03.2013

Zysk/(strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalnos$ci 7.659,6 5.147,7 772,0

kontynuowanej

Zysk/(strata) przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej - - -

Zysk/(strata) brutto przed opodatkowaniem 7.659,6 5.147,7 772,0

Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej 1.455,3 978,1 146,7

w Polsce, wynoszacej 19%

Nieujete straty podatkowe - - -
Stopa podatku wedtug efektywnej stawki podatkowe;j 20% 19% 24%
Podatek dochodowy (obcigzenie) ujety w zysku lub stracie 1.538,0 991,0 187,0
Podatek dochodowy przypisany dziatalnosci zaniechanej - - -

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

NOTA 38. DZIALALNOSC ZANIECHANA

Dziatalno$¢ zaniechana w biezgcym oraz poprzednich okresach sprawozdawczych nie wystapita.
NOTA 39. OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA z PRZEPEYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych za lata zakoriczone odpowiednio 31 marca 2015, 31 marca 2014 oraz 31 marca
2013 zostato sporzadzone metodg posrednia.

W sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych za lata zakornczone odpowiednio 31 marca 2015, 31 marca 2014 oraz 31 marca
2013 zmiana stanu kapitatu obrotowego odpowiada bilansowym zmianom stanu tych pozycji.

NOTA 39.1. Objaénienia do sprawozdania z przeptywdéw $rodkéw pienieznych za okres od 1 kwietnia 2014 do 31 marca 2015
roku

WYSZCZEGOLNIENIE 01.04.2014 - 31.03.2015
- zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 68
- wartos¢ netto zlikwidowanych srodkéw trwatych -
- odwrocenie odpisu aktualizujgcego dtugoterminowe aktywa finansowe -

- korekta wartosci netto srodkow trwatych z tytutu dotacji -51
Zysk z dziatalnosci inwestycyjnej w rachunku przeptywdw pienigznych 17
- zmiana stanu zapaséw wedtug bilansu -10928
- korekta z tytutu zuzycia na wytworzenie rzeczowych aktywow trwatych -151
Zmiana stanu zapaséw w rachunku przeptywéw pienigznych -11 079
- zmiana stanu zobowigzan wedtug bilansu 18 057
- zmiana stanu zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek -186
- zmiana stanu zobowigzan z tytutu leasingu -856
- zmiana stanu zobowigzan z tytutu factoringu -2 003
- zmiana stanu zobowigzan z tytutu nabycia niefinansowych aktywéw trwatych i srodkow 121
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z wyjgtkiem kredytéw i pozyczek w rachunku 15134
- zmiana stanu kredytéw i pozyczek wedtug bilansu 199
- otrzymane kredyty i pozyczki -2 033
- otrzymane, niesptacone odsetki od kredytéow -13
Sptata kredytéw i pozyczek w rachunku przeptywdw pienieznych -1846
- zmiana stanu innych zobowigzan wedtug bilansu 2 858
- zmiana stanu kaucji gwarancyjnych -
- zmiana stanu zobowigzan z tytutu factoringu -2003
- zaciggniete zobowigzania z tytutu leasingu -2 154
Ptatnosci z tytutu leasingu w rachunku przeptywow pienieznych -1298
- odsetki i prowizje od kredytow, pozyczek, leasingu, factoringu -1194
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- zmiana stanu zobowigzan z tytutu odsetek od kredytéw i pozyczek
Zaptacone odsetki z dziatalnosci finansowej w rachunku przeptywoéw pienieznych

-34
-1228

NOTA 39.2. Objasnienia do sprawozdania z przeptywow srodkéw pienieznych za okres od 1 kwietnia 2013 do 31 marca 2014

roku

WYSZCZEGOLNIENIE

- zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywoéw trwatych

- wartos¢ netto zlikwidowanych srodkdéw trwatych

- odwrécenie odpisu aktualizujgcego dtugoterminowe aktywa finansowe

- korekta wartosci netto srodkéw trwatych z tytutu dotacji

Zysk z dziatalnosci inwestycyjnej w rachunku przeptywdw pienieznych

- zmiana stanu zapaséw wedtug bilansu

- korekta z tytutu zuzycia na wytworzenie rzeczowych aktywdw trwatych
Zmiana stanu zapaséw w rachunku przeptywdw pienieznych

- zmiana stanu zobowigzan wedtug bilansu

- zmiana stanu zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek

- zmiana stanu zobowigzan z tytutu leasingu

- zmiana stanu zobowigzan z tytutu factoringu

- zmiana stanu zobowigzan z tytutu nabycia niefinansowych aktywow trwatych i srodkéw
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z wyjgtkiem kredytéw i pozyczek w rachunku
- zmiana stanu kredytow i pozyczek wedtug bilansu

- otrzymane kredyty i pozyczki

- otrzymane, niesptacone odsetki od kredytéw

Sptata kredytéw i pozyczek w rachunku przeptywdw pienieznych

- zmiana stanu innych zobowigzan wedtug bilansu

- zmiana stanu kaucji gwarancyjnych

- zmiana stanu zobowigzan z tytutu factoringu

- zaciggniete zobowigzania z tytutu leasingu

Ptatnosci z tytutu leasingu w rachunku przeptywoéw pienieznych

- odsetki i prowizje od kredytdw, pozyczek, leasingu, factoringu

- zmiana stanu zobowigzan z tytutu odsetek od kredytéw i pozyczek

Zaptacone odsetki z dziatalno$ci finansowej w rachunku przeptywéw pienieznych

01.04.2013 - 31.03.2014

152
-110
12

-89
-35
-414
-91
-504
7187
89
-122
-7
-355
6792
-35
-24 149
-22
-24 207
35

81

7
-1651
-1529
-1324
-31
-1355

NOTA 39.3. Objasnienia do sprawozdania z przeptywdw $rodkéw pienieznych za okres od 1 kwietnia 2012 do 31 marca 2013

roku

WYSZCZEGOLNIENIE

- zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych

- wartosé netto zlikwidowanych srodkéw trwatych

- odwrocenie odpisu aktualizujgcego dtugoterminowe aktywa finansowe
- ujawnienie srodkéw trwatych

- korekta wartosci netto srodkow trwatych z tytutu dotacji

Strata na dziatalno$ci inwestycyjnej w rachunku przeptywéw pienieznych
- zmiana stanu zapasow wedtug bilansu

- korekta z tytutu zuzycia na wytworzenie rzeczowych aktywow trwatych
Zmiana stanu zapaséw w rachunku przeptywdw pienieznych

- zmiana stanu zobowigzan wedtug bilansu

- zmiana stanu zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek

- zmiana stanu zobowigzan z tytutu leasingu

- zmiana stanu zobowigzan z tytutu factoringu

- zmiana stanu zobowigzan z tytutu nabycia niefinansowych aktywow trwatych i srodkéw
trwatych w budowie

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z wyjgtkiem kredytéw i pozyczek w rachunku
przeptywdw pienigznych

- zmiana stanu kredytéw i pozyczek wedtug bilansu

- otrzymane kredyty i pozyczki

- otrzymane, niesptacone odsetki od kredytéow

- zmiana stanu zobowigzan z tytutu odsetek od kredytéw i pozyczek
Spfata kredytéw i pozyczek w rachunku przeptywdw pienigznych

- zmiana stanu innych zobowigzan wedtug bilansu

- zmiana stanu kaucji gwarancyjnych

- zmiana stanu zobowigzan z tytutu factoringu

- zaciggniete zobowigzania z tytutu leasingu

Ptatnosci z tytutu leasingu rachunku przeptywdw pienieznych

- odsetki i prowizje od kredytow, pozyczek, leasingu, factoringu
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01.04.2012 - 31.03.2013

152
-110
12
-89
-35
-414
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-122
-7
-355

6792

-35
-24 149
-22

-24 207
35

81

7
-1651
-1529
-1324
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- zmiana stanu zobowigzan z tytutu odsetek od kredytéw i pozyczek -31
Zaptacone odsetki z dziatalnosci finansowej w rachunku przeptywoéw pienieznych -1355

NOTA 40. CEL i ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta jednostka naleza kredyty bankowe, pozyczki, srodki pieniezne i
lokaty krétkoterminowe. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie $rodkéw finansowych na
dziatalnosc¢ Spétki. Spotka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,
ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Zasadg stosowang przez Spdtke obecnie i przez caty okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu instrumentami
finansowymi.

Gtowne rodzaje ryzyka wynikajagcego z instrumentow finansowych Spétki obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko
zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad Jednostki weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania
kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaty w skrocie omoéwione ponizej. Jednostka monitoruje rdwniez ryzyko cen
rynkowych dotyczgce wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

NOTA 41. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

Narazenie Spotki na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych nie jest istotne ze wzgledu na brak dtugoterminowych
zobowigzan finansowych.

Wszystkie formy finansowania dziatalnosci s oparte o zmienng stope procentowa bazujgca na stawce WIBOR.

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej jednego
roku.

Spotka na biezgco monitoruje sytuacje zwigzang z decyzjami Rady Polityki Pienieznej, majgcymi bezposredni wptyw na rynek
stop procentowych w kraju.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwosé na zmiany

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos$¢ wyniku finansowego brutto oraz kapitatu wtasnego na racjonalnie mozliwe zmiany
stop procentowych przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikdw (w zwigzku z zobowigzaniami o zmiennej stopie
procentowej).

Rok zakoriczony dnia 31.03.2015

Zwiekszenie/ zmniejszenie o punkty procentowe Wptyw na wynik finansowy brutto
PLN +1%/-1% 283,9/-283,9
Rok zakoriczony dnia 31.03.2014

Zwiekszenie/ zmniejszenie o punkty procentowe Wptyw na wynik finansowy brutto
PLN +1%/-1% 283,3/-283,3
Rok zakoriczony dnia 31.03.2013

Zwiekszenie/ zmniejszenie o punkty procentowe Wptyw na wynik finansowy brutto
PLN +1%/-1% 283,2/-283,2

Wszystkie kredyty Spotki oprocentowane sg wedtug stawki WIBOR plus marza banku. Kredyty zostaty zaciggniete w PLN, na
finansowanie biezacej i inwestycyjnej dziatalnosci.

NOTA 42. RYZYKO WALUTOWE

Spotka prowadzi dziatalnos¢ gtéwnie na rynku krajowym w walucie polskiej, dlatego nie jest w istotny sposéb na ryzyko
kursowe. Wiekszos¢ naleznosci i zobowigzarh denominowana jest w walucie krajowej. Spdtka nie stosuje pochodnych
instrumentow zabezpieczajacych przed ryzykiem kursowym.

NOTA 43. RYZYKO KREDYTOWE

Jednostka zawiera transakcje wyfgcznie z renomowanymi firmami o dobrej zdoInosci kredytowej. Ponadto, dzieki biezgcemu
monitorowaniu standw naleznosci, narazenie Jednostki na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Spétki, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, ryzyko kredytowe
Jednostki powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycji na to
ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentéw.

W Spétce nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego.
NOTA 44. RYZYKO ZWIAZANE z PEYNNOSCIA

Kierownictwo Spotki monitoruje ryzyko braku funduszy. Zestawienie posiadanych przez spotke kredytéw i pozyczek
zaprezentowane zostat w nocie 22.

NOTA 45. INSTRUMENTY FINANSOWE

Wartos¢ bilansowa i wartos$¢ godziwa klas instrumentéw finansowych.
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Kategoria Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa

zgodnie 31.03.2015 31.03.2014 31.03.2013 31.03.2015 31.03.2014 31.03.2013

zMSR 39
Aktywa finansowe
Dtugoterminowe aktywa DDS 4.391,7 12,0 0,0 4.391,7 12,0 0,0
finansowe
Naleznosci z tytutu PiN 51.645,1 44.024,5 36.423,1 51.645,1 44.024,5 36.423,1
dostaw i ustug
Naleznosci pozostate PiN 501,8 350,7 90,9 501,8 350,7 90,9
Srodki pieniezne i ich DDS 3.382,3 536,3 130,1 3.382,3 536,3 130,1
ekwiwalenty
Zobowigzania finansowe
Kredyty bankowe PZFwgZK 15.007,2 14.634,9 14.208,4 15.007,2 14.634,9 14.208,4
i pozyczki zaciggniete
Zobowigzania z tytutu PZFwgZK 62.543,1 48.448,5 41.102,0 62.543,1 48.448,5 41.102,0
dostaw i ustug
Zobowigzania pozostate PZFwgZK 3.072,6 2.562,6 2.786,4 3.072,6 2.562,6 2.786,4
Zobowigzanie z tytutu PZFwgZK 574,3 231,8 186,5 574,3 231,8 186,5
podatku dochodowego
Uzyte skroty:

WwWGpWF — Aktywa/ zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
PiN — Pozyczki i naleznosci,

PZFwgZK — Pozostate zobowiqgzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

DDS — Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Warto$¢ godziwa instrumentow finansowych, jakie Spotka posiadata na dzieri 31 marca 2015 roku, 31 marca 2014 roku i 31

marca 2013 roku, nie odbiegata istotnie od wartosci prezentowanej w sprawozdaniach finansowych za poszczegdlne lata z

nastepujgcych powodow:

=  w odniesieniu do instrumentow krétkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny,

®"  instrumenty te dotyczg transakcji zawieranych na warunkach rynkowych.

=  Jednostka dokonuje wyceny wartosci godziwej postugujac sie nastepujacg hierarchia:

= ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywow lub zobowigzan,

=  dane wejsciowe inne, niz notowane ceny poziomu 1, ktére sg posrednio lub bezposrednio mozliwe do zaobserwowania.
Jedli sktadnik aktywoéw lub zobowigzanie ma okreslony okres zycia, dane wejSciowe muszg by¢ mozliwe do
zaobserwowania zasadniczo przez caty ten okres.

=  dane wejSciowe, ktore nie opierajg sie na danych rynkowych mozliwych do zaobserwowania. Zastosowane zatozenia
muszg odzwierciedlac te, ktore bytyby zastosowane przez uczestnikdw rynku, witgczajac ryzyko.

Na dzien 31 marca 2015 roku, 31 marca 2014 roku i 31 marca 2013 roku Jednostka nie posiadata instrumentéw finansowych
wycenionych w wartosci godziwej.

Ze wzgledu na brak istotnosci aktywow i zobowigzan finansowych w walutach obcych nie zostanie przedstawiona
szczegotowa struktura walutowa instrumentow finansowych.

NOTA 46. ZARZADZANIE KAPITALEM

Gtownym celem zarzadzania kapitatem Spdtki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikdw
kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Spotki i zwiekszaty wartosc¢ dla jej akcjonariuszy.

Spotka zarzadza strukturg kapitatowag i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. w celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Jednostka moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdcic¢
kapitat akcjonariuszom lub wyemitowac nowe akcje. w latach zakoriczonym odpowiednio 31 marca 2015 roku, 31 marca
2014 roku oraz 31 marca 2013 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celdéw, zasad i proceséw obowigzujgcych w tym
obszarze.

STRUKTURA FINANSOWANIA 31.03.2015 31.03.2014 31.03.2013
Oprocentowane kredyty i pozyczki 28.466,6 28.267,6 28.302,9
Zobowigzania leasingowe 5.841,6 2.983,2 2.867,6
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 65.687,6 51.030,5 43.969,3
Minus srodki pieniezne i ich ekwiwalenty -3.382,3 -536,3 -130,1
Zadtuzenie netto 96.613,5 81.744,9 75.009,7
Kapitat wtasny 39.185,4 28.940,5 24.817,7
Kapitat razem 39.185,4 28.940,5 24.817,7
Kapitat i zadtuzenie netto 135.798,9 110.685,4 99.827,4
Wskaznik dzwigni 3,47 3,82 4,02

NOTA 47. PONIESIONE ORAZ PLANOWANE NAKtADY INWESTYCYJNE
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Ponizsza tabela przedstawia poniesione oraz planowane w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego naktady
inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa trwate oraz na ochrone srodowiska naturalnego.

Nota 47.1. Poniesione naktady inwestycyjne w latach zakoriczonych odpowiednio 31 marca 2015 roku, 31 marca 2014 roku i 31
marca 2013 roku

PONIESIONE NAKtADY INWESTYCYINE 01.04.2014 - 01.04.2013 - 01.04.2012 -

31.03.2015 31.03.2014 31.03.2013
Naktady na ochrone srodowiska - - -
Naktady na wartosci niematerialne i prawne 325,1 126,2 301,5
Naktady na srodki trwate 4.900,6 2.237,2 5.429,3
Naktady na srodki trwate w budowie 923,2 2.133,1 33,2
Zaliczki na Srodki trwate 4,4 1.563,9 -
Razem inwestycje w niefinansowe aktywa trwate 6.153,3 6.060,4 5.730,8
Inwestycje w finansowe aktywa trwate 4.379,7 12,0 -
Razem naktady inwestycyjne 10.533,0 6.0734 5.730,8

W latach zakonczonych odpowiednio 31 marca 2015, 31 marca 2014 i 31 marca 2013 Spétka nie poniosta naktadéw na
ochrone $rodowiska. w roku obrotowym 1 kwietnia 2014 — 31 marca 2015 rozpoczeta przebudowe obiektu wtasnego w
Czestochowie oraz kontynuowata naktady na budowe budynku magazynowo-handlowego na dziatce wtasnej w Poznaniu.
Spodtka poniosta réwniez naktady zwigzane z zakupem nieruchomosci w Lublinie, do ktérej umowa przedwstepna zostata
podpisana w roku obrotowym 1 kwietnia 2013 — 31 marca 2014.

Nota 47.2. Naktady inwestycyjne planowane w roku, ktéry zakoriczy sie w 31 marca 2016 roku

PLANOWANE NAKEADY INWESTYCYINE 01.04.2015 - 31.03.2016
Naktady na ochrone $rodowiska -
Naktady na wartosci niematerialne i prawne 100,0
Naktady na srodki trwate 2.500,0
Razem inwestycje w niefinansowe aktywa trwate 2.600,0
Razem inwestycje w finansowe aktywa trwate 300,0
Razem naktady inwestycyjne 2.900,0

W nastepnym roku obrotowym Spdtka rozpocznie rozbudowe centrum logistycznego w Matopolu. Ponadto planowane sg
nadktady na rozbudowe infrastruktury informatycznej, w tym modernizacje i wymiane sprzetu IT. Na biezgco Spdtka bedzie
kontynuowaé wymiane przestarzatej floty samochodowe;j i jej powiekszenie w miare rozwoju przedsiebiorstwa. Planowane
jest réwniez dokoriczenie obiektu w Czestochowie.

NOTA 48. TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W okresie objetymi historycznymi informacjami finansowymi, Emitent byt strong transakcji z podmiotami powigzanymi

wedtug definicji podanej w MSR 24 przyjetym zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002. W S$wietle definicji

wynikajgcych z MSR 24 nastepujgce podmioty powinny by¢ uwazane za powigzane z Emitentem:

1. Osoby wchodzace w sktad Zarzadu, ktdérzy zostali wymieni w punkcie 14.1.1 Czesci Ill Prospektu Emisyjnego oraz bliscy
cztonkowie ich rodzin,

2. Osoby wchodzace w sktad Rady Nadzorczej, ktorzy zostali wymieni w punkcie 14.1.2 Czesci Ill Prospektu Emisyjnego
oraz bliscy cztonkowie ich rodzin,

3. RGB Technik Sp. z 0.0. (dawniej Electro Service Sp. z 0.0.) — podmiot powigzany z osobami wchodzgcymi w sktad wtadz
Emitenta

4. Inegro Sp.zo0.0.—podmiot wchodzacy w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta

Dodatkowo Pan Andrzej Jurczak petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu oraz Pan Jarostaw Jurczak petnigcy funkcje Wiceprezesa
Zarzadu posiadajg bezposrednio i posrednio nieruchomosci, ktére sa wynajmowane na warunkach rynkowych przez
Emitenta w ramach prowadzonej dziatalnosci. Zestawianie tych nieruchomosci przedstawiono wraz z wskazaniem stawek
czynszu na kazdej nieruchomosci w tabeli ponizej:

TABELA: ZESTAWIENIE NIERUCHOMOSCI POSIADANYCH PRZEZ ZARZAD EMITENTA (POSREDNIO | BEZPOSREDNIO)

Nieruchomos¢ Udziat w nieruchomosci Miesieczna stawka czynszu
za mkw. (w PLN)
Michatéw-Grabina, ul. Kwiatowa 14 100% - Andrzej Jurczak 19,17
Warszawa, ul. Wolska 91 100% - Andrzej Jurczak 46,19
Warszawa, ul. Tamka 6/8 100% - Jarostaw Jurczak 73,60
Bydgoszcz, ul. tuzycka 27 50% - Andrzej Jurczak 62,47
50% - Jarostaw Jurczak
Przemysl, ul. Bohateréw Getta 63 50% - Andrzej Jurczak 15,87
50% - Jarostaw Jurczak
Warszawa, ul. Wilcza 51 50% - Andrzej Jurczak 51,84

50% - Jarostaw Jurczak
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W okresie od dnia 01.04.2015 roku do dnia 31.04.2015 oraz w okresie obejmujacym zbadane historyczne informacje
finansowe, tj. 01.04.2012-31.03.2015, Emitent byt strong przedstawionych ponizej transakcji z podmiotami powigzanymi.
Poza nizej wymienionymi, nie byto zadnych innych istotnych transakcji ani nierozliczonych sald czy rezerw zawigzanych przez
Spotke na poszczegdlne daty bilansowe w zwigzku z transakcjami z podmiotami powigzanymi, w tym z Cztonkami Zarzadu lub
Rady Nadzorczej.

Ponadto Emitent wskazuje, iz wszystkie transakcje, o ktérych mowa ponizej, a zawarte z podmiotami powigzanymi, zostaty
zawarte na warunkach rynkowych.

Nota 48.1. OKRES OD 01.04.2014 DO 31.03.2015

Ponizej w tabeli przedstawiono transakcje z podmiotami powigzanymi.

Podmioty powigzane Transakcja Obroty Saldo naleznosci  Saldo zobowigzan
na 31.03.2015 na 31.03.2015
Inegro Sp.zo.0. Dostawa towardw (materiatéw 936 - 2
elektrotechnicznych)
Sprzedaz towarow (materiatéw 204 251 -
elektrotechnicznych)
Zakup uzywanych srodkéw trwatych 1 - 2
Sprzedaz ustug (uruchomienie programu 17 21 -
SOFTLAB)
Andrzej Jurczak Wynajem nieruchomosci w Michatowie- 188 - -
Grabinie, ul. Kwiatowa 14
Wynajem nieruchomos$ci w Warszawie, 138 - -
ul. Wolska 91
Obcigzenie kosztami eksploatacji 13 5 -
nieruchomosci w Warszawie, ul. Wolska 91
Uzytkowanie samochodu stuzbowego 2 - -
Jarostaw Jurczak Wynajem nieruchomos$ci w Warszawie, 156 - -
ul. Tamka 6/8
Uzytkowanie samochodu stuzbowego 2 - -
Sprzedaz towarow 1 - -
Andrzej Jurczak i Wynajem nieruchomosci w Bydgoszczy, 360 - 3
Jarostaw Jurczak ul. tuzycka 27
Wynajem nieruchomosci w Przemyslu, 151 - 2
ul. Bohaterow Getta 63
Wynajem nieruchomos$ci w Warszawie, 28 - -
ul. Wilcza 51
Monika Jurczak Uzytkowanie samochodu stuzbowego 2 - -
RGB Technik Sp. z 0.0. Dostawa towardw (materiatéw 2.788 133 -
(dawniej Electro Service elektrotechnicznych)
Sp.z0.0.) Sprzedaz towaréw 53 - -
Sprzedaz ustug (refaktury kosztow paliwa, 11 1 -

monitoringu pojazdu, ustug

telekomunikacyjnych i kurierskich)

Sprzedaz domeny internetowe;j 200 246 -
(www.marketelektryczny.pl,

www.marketoswietleniowy.pl,

www.marketkablowy.pl)

Ponadto Emitent w okresie od 01.04.2014 do 31.03.2015 wyptacit nastepujace wynagrodzenia brutto osobom wchodzgcym
w sktad organdw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych:

TABELA: WYNAGRODZENIE CZEONKOW ZARZADU (W TYS. PLN)

Wyszczegdinienie 01.04.2014 -31.03.2015
Andrzej Jurczak 149
Jarostaw Jurczak 146
Monika Jurczak 111

Wynagrodzenie wyptacane cztonkom Zarzadu nie zalezy od planu premii lub podziatu zyskéw. Nie jest rowniez wyptacane
w formie opcji na akcje. Dodatkowo cztonkom Zarzadowi nie przyznano innych $wiadczent w naturze.

TABELA: WYNAGRODZENIE RADY NADZORCZEJ (W TYS. PLN)

Cztonek Rady Nadzorczej 01.04.2014 - 31.03.2015
Mirostawa Jurczak-Serwinska 6
Tomasz Filipowski 6
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Dariusz Sktodowski 6
Mariusz Wingralek 3
Marcin Wozniak 6

Wynagrodzenie wyptacane cztonkom Rady Nadzorczej nie zalezy planu premii lub podziatu zyskdéw. Nie jest réwniez
wyptacane w formie opcji na akcje. Dodatkowo cztonkom Rady Nadzorczej nie przyznano innych Swiadczen w naturze.

Nota 48.2. OKRES OD 01.04.2013 DO 31.03.2014
Ponizej w tabeli przedstawiono transakcje z podmiotami powigzanymi.

TABELA: TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI OD JEDNOSTEK ZALEZNYCH (W TYS. PLN)

Podmioty powigzane Transakcja Obroty Saldo naleznosci  Saldo zobowigzan
na 31.03.2014 na 31.03.2014
Andrzej Jurczak Wynajem nieruchomosci w Michatowie- 149 - -
Grabinie, ul. Kwiatowa 14
Wynajem nieruchomosci w Warszawie, 135 - -
ul. Wolska 91
Obcigzenie kosztami eksploatacji 2 1 -
nieruchomosci w Warszawie, ul. Wolska 91
Uzytkowanie samochodu stuzbowego 2 - -
Jarostaw Jurczak Wynajem nieruchomos$ci w Warszawie, 171 - -
ul. Tamka 6/8
Uzytkowanie samochodu stuzbowego 2 - -
Pozyczka 200 - -
Naliczone odsetki od pozyczki 7 - -
Andrzej Jurczak i Wynajem nieruchomosci w Bydgoszczy, 348 - 2
Jarostaw Jurczak ul. tuzycka 27
Wynajem nieruchomosci w Przemyslu, 128 - -
ul. Bohaterow Getta 63
Wynajem nieruchomosci w Warszawie, 28 - -
ul. Wilcza 51
Witodzimierz Jurczak Wynagrodzenie 170 - -
Monika Jurczak Uzytkowanie samochodu stuzbowego 2 - -
Mirostawa Jurczak- Wynagrodzenie 66 - -
Serwiriska
RGB Technik Sp. z 0.0. Dostawa towardw (materiatéw 1.525 - 8
(dawniej Electro Service elektrotechnicznych)
Sp.zo0.0.) Sprzedaz ustug (refaktury kosztow paliwa, 12 4 -

monitoringu pojazdu, ustug

telekomunikacyjnych i kurierskich)

Pozyczka 192 - -
Naliczone odsetki od pozyczki 1 - -

Ponadto Emitent w okresie od 01.04.2013 do 31.03.2014 wyptacit nastepujgce wynagrodzenia brutto osobom wchodzgcym
w skfad organdw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych:

TABELA: WYNAGRODZENIE CZLEONKOW ZARZADU (W TYS. PLN)

Wyszczegdinienie 01.04.2013-31.03.2014
Andrzej Jurczak 151
Jarostaw Jurczak 151
Monika Jurczak 113

Wynagrodzenie wyptacane cztonkom Zarzadu nie zalezy od planu premii lub podziatu zyskéw. Nie jest rowniez wyptacane
w formie opcji na akcje. Dodatkowo cztonkom Zarzadowi nie przyznano innych $wiadczert w naturze.

W okresie od 01.04.2013 do 31.03.2014 Rada Nadzorcza nie pobierata wynagrodzenia, niemniej jednak z tytutu zatrudnienia
w Spotce, Cztonkom Rady Nadzorczej, tj. Pani Mirostawie Jurczak-Serwinskiej oraz Panu Wtodzimierzowi Jurczakowi zostato
wyptacone wynagrodzenie brutto za sprawowane funkcje.

TABELA: WYNAGRODZENIE ZATRUDNIONYCH CZEONKOW RADY NADZORCZEJ EMITENTA (W TYS. PLN)

Cztonek Rady Nadzorczej 01.04.2013-31.03.2014
Mirostawa Jurczak-Serwinska 66
Wtodzimierz Jurczak 170

Nota 48.3. OKRES OD 01.04.2012 DO 31.03.2013

Ponizej w tabeli przedstawiono transakcje z podmiotami powigzanymi.
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TABELA: TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYM| OD JEDNOSTEK ZALEZNYCH (W TYS. PLN)

Podmioty powigzane Transakcja Obroty Saldo naleznosci  Saldo zobowigzan
na 31.03.2013 na 31.03.2013
Andrzej Jurczak Wynajem nieruchomosci w Michatowie- 149 - 1
Grabinie, ul. Kwiatowa 14
Wynajem nieruchomos$ci w Warszawie, 138 - -
ul. Wolska 91
Obcigzenie kosztami eksploatacji 1 4 -
nieruchomosci w Warszawie, ul. Wolska 91
Uzytkowanie samochodu stuzbowego 2 - -
Jarostaw Jurczak Wynajem nieruchomosci w Warszawie, 158 - 1
ul. Tamka 6/8
Uzytkowanie samochodu stuzbowego 2 - -
Sprzedaz towarow 3 2 -
Pozyczka 285 - 200
Naliczone odsetki od pozyczki 15 - -
Andrzej Jurczak i Wynajem nieruchomosci w Bydgoszczy, 337 - -
Jarostaw Jurczak ul. tuzycka 27
Wynajem nieruchomosci w Przemyslu, 115 - 3
ul. Bohaterow Getta 63
Wynajem nieruchomosci w Warszawie, 28 - -
ul. Wilcza 51
Wiodzimierz Jurczak Wynagrodzenie 160 - -
Monika Jurczak Uzytkowanie samochodu stuzbowego 2 - -
Mirostawa Jurczak- Wynagrodzenie 62 - -
Serwiriska
RGB Technik Sp. z 0.0. Sprzedaz samochodu 25 25 -
(dawniej Electro Service Sprzedaz ustug (refaktury kosztéw paliwa, 5 6 -
Sp.zo0.0.) monitoringu pojazdu, ustug

telekomunikacyjnych i kurierskich) i
drobnych elementéw wyposazenia
Pozyczka 38 - 192
Odsetki od pozyczki 15 - -

Ponadto Emitent w okresie od 01.04.2012 do 31.03.2013 wyptacit nastepujgce wynagrodzenia brutto osobom wchodzgcym
w sktad organdw administracyjnych, zarzadzajgcych i nadzorczych:

TABELA: WYNAGRODZENIE CZEONKOW ZARZADU (W TYS. PLN)

Wyszczegblnienie 01.04.2012 —31.03.2013
Andrzej Jurczak 108
Jarostaw Jurczak 103
Monika Jurczak 108

Wynagrodzenie wyptacane cztonkom Zarzadu nie zalezy od planu premii lub podziatu zyskéw. Nie jest réwniez wyptacane
w formie opcji na akcje. Dodatkowo cztonkom Zarzgdowi nie przyznano innych swiadczen w naturze.

W okresie od 01.04.2012 do 31.03.2013 Rada Nadzorcza nie pobierata wynagrodzenia, niemniej jednak z tytutu zatrudnienia
w Spotce, Cztonkom Rady Nadzorczej, tj. Pani Mirostawie Jurczak-Serwinskiej oraz Panu Wtodzimierzowi Jurczakowi zostato
wyptacone wynagrodzenie brutto za sprawowane funkcje.

TABELA: WYNAGRODZENIE ZATRUDNIONYCH CZEONKOW RADY NADZORCZEJ EMITENTA (W TYS. PLN)

Cztonek Rady Nadzorczej 01.04.2012-31.03.2013
Mirostawa Jurczak-Serwinska 62
Wtodzimierz Jurczak 160

Zrédto: Emitent
NOTA 49. WYNAGRODZENIE ZARZADU i RADY NADZORCZE)

Wynagrodzenie oséb wchodzacych w sktad organdw zarzadzajgcych oraz nadzorujacych:

WYNAGRODZENIE ZARZADU i RADY NADZORCZE) 01.04.2014 - 01.04.2013 - 01.04.2012 -

31.03.2015 31.03.2014 31.03.2013
Zarzad 406,3 415,4 318,7
Rada Nadzorcza 25,1 235,7 222,4
Razem 431,4 651,1 541,1

Cztonkom Zarzadu nie byto przyznawane wynagrodzenie w formie opcji na akcje Spétki.
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NOTA 50. WYNAGRODZENIE BIEGtEGO REWIDENTA

Statutowe sprawozdania finansowe za okresy od 1 kwietnia 2013 do 31 marca 2014 oraz od 1 kwietnia 2012 do 31 marca
2013 zostaty zbadane przez 4AUDYT sp. z 0.0., numer ewidencyjny 3363.

Statutowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 kwietnia 2014 do 31 marca 2015 zostato zbadane przez PRO AUDYT sp.
z 0.0., numer ewidencyjny 3931.

Wynagrodzenie za badanie sprawozdania sporzadzonego na dzied 31 marca 2013, 31 marca 2014 oraz 31 marca 2015
wyniosto odpowiednio po 18 tys. PLN.

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania historycznych informacji finansowych wyniosto 15 tys. PLN.

Podmiotem uprawnionym, badajgcym niniejsze historyczne informacje finansowe Grodno SA jest PRO AUDYT sp. z 0.0.
z siedzibg w Poznaniu.

NOTA 51. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE
NOTA 51.1. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE NA DZIEN 31 MARCA 2015 ROKU

Na dziert 31 marca 2015 roku roku Spotka posiadata nastepujgce zobowigzania warunkowe:
—  podpisane weksle in blanco tytutem zabezpieczenia zobowigzan finansowych (z tytutu zawartych uméw leasingu)
wobec:
=  BZ WBK Leasing SA
= SG Equipment Leasing Polska Sp. z 0.0.
—  podpisane weksle in blanco tytutem zabezpieczenia zobowigzan handlowych wobec:
®  Philips Lighting Poland SA
= Schneider Electric Polska Sp. z 0.0.
=  Legrand Polska Sp. z 0.0.
" ES-System SA
= Kanlux SA
—  podpisany weksel in blanco tytutem zabezpieczenia zobowigzan wobec BZ WBK Faktor Sp. z 0.0. z tytutu zawartej
umowy, z limitem faktoranta do 3.000,0 tys. PLN.
—  podpisany weksle in blanco tytutem zabezpieczenia zobowigzan wobec BZ WBK SA z tytutu zawartej umowy udzielenia
gwarancji bankowej do kwoty 47,0 tys. PLN

Na dziert 31 marca 2015 roku Spotka dokonata nizej wymienionych zabezpieczen na majatku:

—  hipoteka na nieruchomosciach stanowigcych wtasnosé¢ Spétki na tagczng kwote 51.610,0 tys. PLN wraz z cesjg praw do
umowy ubezpieczenia

—  zastaw rejestrowy na zapasach wraz z cesja praw do polisy ubezpieczeniowej do sumy zabezpieczenia 13.200,0 tys. PLN

NOTA 51.2. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE NA DZIEN 31 MARCA 2014 ROKU
Na dzient 31 marca 2014 roku Spétka posiadata nastepujgce zobowigzania warunkowe:

—  podpisane weksle in blanco tytutem zabezpieczenia zobowigzan finansowych (z tytutu zawartych uméw leasingu)
wobec:
=  BZ WBK Leasing SA
=  SG Equipment Leasing Polska Sp. z 0.0.
= Mercedes-Benz Leasing Polska Sp. z 0.0.
®"  FGA Leasing Polska Sp. z 0.0.
®  PSA Finance Polska Sp. z 0.0.
—  podpisane weksle in blanco tytutem zabezpieczenia zobowigzan handlowych wobec:
= Philips Lighting Poland SA
= Schneider Electric Polska Sp. z 0.0.
®  Legrand Polska Sp. z 0.0.
= ES-System SA
= Kanlux SA
—  podpisane weksle in blanco tytutem zabezpieczenia kredytéw:
= inwestycyjnych do kwoty facznej 38.916,0 tys. PLN
= w rachunku biezgcym do kwoty tagcznej 15.300,0 tys. PLN
—  podpisane weksle in blanco tytutem zabezpieczenia zobowigzarh wobec BZ WBK Faktor Sp. z 0.0. z tytutu zawartej
umowy, z limitem faktoranta do 1.000,0 tys. PLN.
—  podpisany weksle in blanco tytutem zabezpieczenia zobowigzan wobec BZ WBK SA z tytutu zawartej umowy udzielenia
gwarancji bankowej do kwoty 47,0 tys. PLN

Na dziert 31 marca 2014 roku Spotka dokonata nizej wymienione zabezpieczer na majatku:

—  hipoteka na nieruchomosciach stanowigcych wtasnos¢ Spétki na taczng kwote 49.400,0 tys. PLN wraz z cesjg praw do
umowy ubezpieczenia

—  zastaw rejestrowy na zapasach wraz z cesja praw do polisy ubezpieczeniowej do sumy zabezpieczenia 13.200,0 tys. PLN
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NOTA 51.3. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE NA DZIEN 31 MARCA 2013 ROKU

Na dziert 31 marca 2013 roku Spétka posiadata nastepujgce zobowigzania warunkowe:
—  podpisane weksle in blanco tytutem zabezpieczenia zobowigzan finansowych (z tytutu zawartych uméw leasingu)
wobec:
=  BZ WBK Leasing SA
= SG Equipment Leasing Polska Sp. z 0.0.
= Mercedes-Benz Leasing Polska Sp. z 0.0.
®  FGA Leasing Polska Sp.z 0.0.
®  PSA Finance Polska Sp. z 0.0.
—  podpisane weksle in blanco tytutem zabezpieczenia zobowigzarn handlowych wobec:
= Philips Lighting Poland SA
= Schneider Electric Polska Sp. z 0.0.
= |egrand Polska Sp. z 0.0.
= ES-System SA
= Kanlux SA
—  podpisane weksle in blanco tytutem zabezpieczenia kredytow:
= inwestycyjnych do kwoty tacznej 38.916,0 tys. PLN
= w rachunku biezgcym do kwoty tacznej 15.300,0 tys. PLN
—  podpisane weksle in blanco tytutem zabezpieczenia zobowigzan wobec BZ WBK Faktor Sp. z 0.0. z tytutu zawartej
umowy, z limitem faktoranta do 1.000,0 tys. PLN.
—  podpisany weksle in blanco tytutem zabezpieczenia zobowigzan wobec BZ WBK SA z tytutu zawartej umowy udzielenia
gwarancji bankowej do kwoty 47,0 PLN.

NOTA 52. ISTOTNE SPRAWY SPORNE PRZECIWKO SPOLCE

Na dzien 31 marca 2015 roku, 31 marca 2014 roku, 31 marca 2013 roku oraz dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego
nie toczyty sie istotne sprawy sporne przeciwko Spétce.

NOTA 53. ZDARZENIA PO DACIE BILANSOWEJ

W dniu 23 kwietnia 2015, zgodnie zaktem notarialnym (Rep 881/2013) zostato uchwalone podniesienie kapitatu
podstawowego Spodtki z kwoty 1.418 tys. PLN do kwoty 1.538 tys. PLN poprzez emisje 1 200 000 akgcji na okaziciela serii D
o wartosci nominalnej 0,1 PLN kazda akcja, tym samym kapitat podstawowy zostat podniesiony o 120 tys. PLN.

Inne istotne zdarzenia po dniu bilansowym nie wystgpity.

20.2. INFORMACIE FINANSOWE PRO FORMA

Nie wystapity.

20.3. SPRAWOZDANIA FINANSOWE

Historyczne informacje finansowe zostaty zamieszczone w punkcie 20.1. Czesci Ill Prospektu Emisyjnego.

20.4. BADANIE HISTORYCZNYCH ROCZNYCH INFORMACII FINANSOWYCH

20.4.1. OSWIADCZENIE O ZBADANIU HISTORYCZNYCH INFORMACJI FINANSOWYCH PRZEZ BIEGLEGO REWIDENTA

Emitent oswiadcza, Ze historyczne informacje finansowe za okresy 01.04.2012-31.03.2013, 01.04.2013-31.03.2014,
01.04.2014-31.03.2015 zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zostaty zbadane przez
niezaleznego biegtego rewidenta. Nie byto przypadku odmowy przez biegtego rewidenta wyrazenia opinii o badanych
historycznych informacjach finansowych, wydania opinii negatywnej lub wydania opinii z zastrzezeniem.

Emitent o$wiadcza, Ze statutowe jednostkowe sprawozdania finansowe sporzadzane za okresy 01.04.2012-31.03.2013,
01.04.2013-31.03.2014, 01.04.2014-31.03.2015 bedace podstawg sporzadzenia historycznych informacji finansowych
zostaty zbadane przez niezaleznych biegtych rewidentéw. Opinie z badania skonsolidowanych sprawozdan finansowych za
okresy 01.04.2012-31.03.2013, 01.04.2013-31.03.2014, 01.04.2014-31.03.2015 nie zawieraty zastrzezen.

20.4.2. WSKAZANIE INNYCH INFORMAC)I W DOKUMENCIE REJESTRACYINYM, KTORE ZOSTALY ZBADANE PRZEZ
BIEGLYCH REWIDENTOW

Historyczne informacje finansowe sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej za
okresy 01.04.2012-31.03.2013, 01.04.2013-31.03.2014, 01.04.2014-31.03.2015 byty przedmiotem badania przez Biegtego
Rewidenta. Na podstawie zbadanych historycznych informacji finansowych za okresy 01.04.2012-31.03.2013, 01.04.2013-
31.03.2014, 01.04.2014-31.03.2015 Emitent sporzadzit w Dokumencie Rejestracyjnym nastepujace punkty: 3, 9, 10, 19.2-
19.4. Prognoza wybranych danych finansowych za okres 01.04.2015-31.03.2016, ktdéra zostata zamieszczona w punkcie 13
Dokumentu Rejestrowego, byta przedmiotem prac poswiadczajacych przez Biegtego Rewidenta.

W Prospekcie Emisyjnym nie przestawiono innych informacji, ktére zostaty zbadane przez biegtych rewidentéw.
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20.4.3. W PRZYPADKU, GDY DANE FINANSOWE W PROSPEKCIE NIE POCHODZA ZE SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
EMITENTA ZBADANYCH PRZEZ BIEGLEGO REWIDENTA, NALEZY PODAC ZRODLO DANYCH ORAZ WSKAZAC,
ZE NIE ZOSTALY ONE ZBADANE PRZEZ BIEGLEGO REWIDENTA

Informacje finansowe zamieszczone w niniejszym Prospekcie Emisyjnym w przewazajacej czesci pochodzg ze sprawozdan
finansowych zbadanych przez niezaleznego biegtego rewidenta. W przypadku wykorzystania przez Emitenta innych
informacji finansowych Emitent w sposéb wyrazny okresla te dane wraz z definicjami termindéw uzytych w takich
informacjach oraz podstawami ich sporzadzenia.

20.5. DATA NAJNOWSZYCH INFORMACIJI FINANSOWYCH

W dniu 12 sierpnia 2015 roku Emitent upublicznit raport za | kwartat 2015 roku. Dane finansowe zawarte w raporcie nie
podlegaty badaniu ani przeglagdowi przez biegtego rewidenta.

20.6. SRODROCZNE INFORMACJE FINANSOWE
20.6.1. WPROWADZENIE

W niniejszym rozdziale Emitent zamiesit raport kwartalny za | kwartat 2015 roku. Dane finansowe zawarte w raporcie nie
podlegaty badaniu ani przeglagdowi przez biegtego rewidenta.

20.6.2. RAPORT KWARTALNY Z DZIAtALNOSCI EMITENTA ZA | KWARTAL 2015 ROKU
Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy,

Pierwszy kwartat roku obrotowego 2015/2016 zakoriczyt sie kolejnym rekordem wynikéw przy 40,6% wzroscie przychoddw i
4-krotnym wzroscie zysku netto rdr. Dobra pozycja biznesowa spétki oraz koniunktura w branzy sktonity do podjecia nowych
wyzwan. Przed nami dalsza realizacja strategii: rozbudowa sieci dystrybucji zaréwno organicznie jak i przez franczyze,
rozszerzanie asortymentu, rozwdj nowych kanatéw dystrybucji oraz optymalizacja i rozwdj proceséw zarzadzania w
obszarach logistyki i sprzedazy. Od 2014 roku spotka powiekszyta sie 0 9 nowych oddziatow sprzedazy na terenie kraju. Dzi$
sie¢ Grodna to 45 wtasnych punktow sprzedazy oraz 1 oddziat franczyzowy. Na koniec tegorocznego roku obrotowego, tj. do
31.03.2016 roku, Grodno zamierza rozbudowac sie¢ o 3 nowe punkty sprzedazy. Kolejne oddziaty powinny zwiekszy¢
przychody Grodna o 4 min PLN w biezgcym roku obrotowym. Jednoczesnie Grodno rozpoczeto projekt rozwoju sieci
sprzedazy na zasadzie franszyzy. W biezgcym roku obrotowym planuje uruchomienie ok. 20 oddziatéw w tym modelu.
Rozwdj sieci sprzedazy idzie w parze z rozwojem asortymentu dla klientéw. Obecnie Grodno dysponuje ofertg 24 tys.
artykutow. Planowana liczba pozycji asortymentowych na koniec 2016 roku to okoto 35 tys. artykutow. W szczegdlnosci
spdtka zamierza rozwija¢ produkty dla przemystu, nowoczesne oswietlenie LED i oswietlenie konsumenckie oraz
fotowoltaike. Segment przemystowy powinien na koniec roku finansowego stanowi¢ 15% przychoddw, segment oswietlenia
nowoczesnego 7,5%, konsumenckiego 2,5%, za$ fotowoltaiki ok. 5%. Spotka zamierza takze rozwija¢ dalszg sprzedaz
produktow pod markg wtasng Luno, ktérej asortyment sktada sie z ok. 270 produktéw, a udziat w sprzedazy ogétem wynosi
ok 1,5%. Do konca biezgcego roku obrotowego, Grodno planuje zwiekszy¢ ten udziat do 5%.

Wypracowany w ostatnim roku potencjat biznesowy oraz biezgce zatozenia sprzedazowe powinny przetozy¢ sie na poprawe
wynikow finansowych spotki. Zarzad podtrzymuje prognozy finansowe i zaktada 23% wzrost przychodoéw do poziomu 292
mln PLN na koniec roku obrotowego 2015/2016, 36% wzrost EBITDA do poziomu 17,5 min PLN. Zysk operacyjny wzrosnie do
poziomu 13,5 mIn PLN, tj. 0 52% rdr, a zysk netto wyniesie 9,7 min PLN, tj. wzrost o 59% rdr. Na koniec roku obrotowego
2015/2016 rentowno$¢ operacyjna spotki wyniesie 4,6%, a rentownosé netto wzrosnie do 3,3%.

W najblizszych miesigcach koncentrujemy sie réwniez na projekcie przejscia na parkiet gtéwny Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie. Mam nadzieje, ze juz wkrotce bedziemy wspdlnie swietowac debiut Grodna na warszawskim
parkiecie.

W biezacym roku spoétka Grodno obchodzi rocznice 25-lecia swojej dziatalnosci. Ten szczegdlny dla nas rok poswiecimy na
dalszy rozwdj Grodna, tak aby przygotowacé firme na kolejne lata dynamicznego rozwoju. Bedziemy konsekwentnie
realizowac zaktadane priorytety strategiczne umacniajac pozycje spétki w branzy. Celem jest osiggniecie pozycji lidera na
rynku dystrybucji artykutéw elektrotechnicznych i oswietleniowych w Polsce.

Z wyrazami szacunku,

Andrzej Jurczak

Prezes Zarzadu
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WYBRANE DANE FINANSOWE

WYBRANE DANE FINANSOWE [PLN]

Przychody ze sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Zysk (strata) netto

EBITDA

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
EBITDA: zysk z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja

WYBRANE DANE FINANSOWE [PLN]

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Aktywa razem

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe

Kapitat wiasny

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

1. SYTUACIA FINANSOWA

11

od 01.04.2015
do 30.06.2015
66 669 424,17
888 455,91
671 383,76
535 193,76
1953 183,26
103 268,25
-459 042,24
2000 221,33

30.06.2015

45938 697,21
107 369 601,93
153 308 299,14

92 664 886,08

15083 578,89

44 316 195,32

5026 722,69

od 01.04.2014
do 30.06.2014
47 424 821,50
478 044,61
185 425,93
139 022,93
1387 784,35
1455 809,58
-1187 974,07
-437 569,29

30.06.2014

39951 107,56
79 305 643,81
119 256 751,37
73827931,21
15 379 280,86
29 079 486,12
366 606,13

Zmiana
(%)
40,6%
85,9%
262,1%
285,0%
40,7%
-92,9%
-61,4%
-557,1%

Zmiana
(%)
15,0%
35,4%
28,6%
25,5%
-1,9%
52,4
1271,2%

1. KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW | ZDARZEN, KTORE MIALY WPEYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

1.1. OMOWIENIE SYTUACJI EKONOMICZNO-FINANSOWE!

W | kwartale roku obrotowego 2015/2016 spotka osiggneta przychody ze sprzedazy na poziomie 66,7 min PLN tj. o ponad
40,6% wiecej niz w roku poprzednim. Jest to rekordowy pierwszy kwartat w historii firmy. Wzrost przychoddw jest pochodng
rosngcego popytu rynkowego (wedtug SHE Zwigzek Pracodawcow Dystrybucji Elektrotechniki w 2 kwartale kalendarzowym
2015 roku rynek wzrdst o 14,7% rdr), oraz efektem wzrostu w segmencie Przemyst (+14% rdr do poziomu 6,2 min PLN),
ponadrynkowej dynamiki w segmencie Dystrybucja (+30% rdr do poziomu 14,3 min PLN) i segmencie Obiekty

Wielkopowierzchniowe (+45% rdr do poziomu 8,2 min PLN).

Koszty operacyjne wzrosty o 40,1% rdr do kwoty 65,8 min tj. 0 0,5 p.p. wolniej od wzrostu przychoddw, pomimo wyzszej
dynamiki wzrostu wartosci sprzedanych towardow i materiatéw, ktdra wyniosta 46,7%. Jest to skutkiem wyzszej efektywnosci
pracy, nizszej amortyzacji i ustug obcych. Dzieki zwiekszonej marzy zysk na sprzedazy wzrést o 88% do wysokosci 0,88 min
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PLN, co odzwierciedla znaczny wzrost wskaZznika rentownosci sprzedazy do 1,33% obecnie z 0,99% w roku ubiegtym.
Obnizeniu ulegty koszty finansowe o 20% do poziomu 0,24 min PLN, gtéwnie dzieki sptaceniu faktoringu odwrotnego oraz
nizszym stopom procentowym. W efekcie powyzszych dziatan zysk brutto w ujeciu rdr wzrést 3,6 razy do poziomu 0,61 min
PLN, a wynik netto osiggnat poziom 0,54 min PLN tj. 3,8 krotnie wyzszy niz w roku ubiegtym.

Po | kwartale suma bilansowa wyniosta 153,3 mIn PLN czyli prawie o 30% wiecej niz przed rokiem. Aktywa trwate zwiekszyty
sie 0 blisko 6 min PLN w wyniku poczynionych dziatar inwestycyjnych: rozbudowa oddziatu w Poznaniu i Czestochowie,
zakup obiektu w Lublinie, zakup nowy samochodow dostawczych a takze zakup INEGRO Sp. z 0.0. (cze$¢ przedsiebiorstwa
Elektromag z punktem dystrybucyjnym w Brwinowie) za srodki pozyskane z emisji akcji serii C. Aktywa obrotowe zwiekszyty
sie 0 35% tj. o ponad 28 mIn PLN. O prawie 10 min PLN wzrosta wartos$¢ zapasow, gtéwnie w wyniku zakupu towaréw dla
segmentu kable oraz HVAC, co odzwierciedla wydtuzony o dwa dni wskaznik rotacji zapaséow. O 13,8 min PLN wzrosta
wartos¢ naleznosci krotkoterminowych w konsekwencji wzrostu sprzedazy. Wzrost wartosci srodkéw pienieznych o 4,7 min
PLN to wynik emisji akcji. Podwyzszeniu ulegta wartos¢ kapitatu podstawowego do kwoty 1 538 186,10 PLN w zwigzku z
emisjg akgcji serii D. Zobowigzania dtugoterminowe pozostaty na tym samym poziomie, tj. 15 min PLN, natomiast wraz ze
wzrostem przychoddéw ze sprzedazy oraz naleznosci krétkoterminowych, zwiekszeniu ulegty rowniez zobowigzania do
dostawcow o 16,6 min PLN tj. 0 30%.

1.2. OMOWIENIE ZDARZEN, KTORE MIALY ISTOTNY WPLYW NA DZIALALNOSC SPOtKI

Po zakonczeniu roku obrotowego 2014/2015, dziatajgc na podstawie §8 Statutu Spotki oraz uchwaty nr 1 Rady Nadzorczej
Spotki z dnia 22 kwietnia 2015 r., w sprawie wyrazenia zgody na ustalenie ceny emisyjnej akcji serii D oraz pozbawienie
dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru akcji serii D, Zarzad Spétki podjat w dniu 23 kwietnia 2015 r. uchwate
1/04/2015 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w ramach kapitatu docelowego poprzez emisje akcji
zwyktych na okaziciela serii D i zaoferowania tych akcji do objecia w trybie subskrypcji prywatnej z jednoczesnym
pozbawieniem w catosci dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany statutu Spotki. Zaoferowane
przez Spotke akcje serii D w ilosci 1.200.000 sztuk po cenie emisyjnej 4,00 PLN za sztuke zostaty objete przez 5 inwestorow, z
ktérymi zostaty zawarte umowy objecia akcji. W wyniku emisji akcji serii D w dniu 30 kwietnia 2015 r. na rachunek Spotki
wpltynety srodki pieniezne w kwocie 4,8 min PLN. Spotka informowata o emisji akcji serii D raportami EBI nr 12/2015 w dniu
24 kwietnia 2015 oraz 15/2015 i 16/2015 w dniu 7 maja 2015 r. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w wyniku emisji akcji
serii D nastapito z chwilg rejestracji przez Sad Rejestrowy w dniu 29 maja 2015 r., o czym Spoétka informowata raportem EBI
nr 18/2015 w dniu 29 maja 2015.

W dniu 23 kwietnia 2015 r. podpisujgc pierwszg umowe franczyzy (raport EBI nr 13/2015 z 24 kwietnia 2015) Spodtka
rozpoczeta projekt poszerzania dystrybucji poprzez uruchomienie franczyzowego modelu sprzedazy. Model franczyzowy
oparty jest na autorskim rozwigzaniu informatycznym pozwalajgcym niezaleznym przedsiebiorstwom realizowaé ich cele
biznesowe w ramach grupy GRODNO. Umowa zaktada sprzedaz produktéw dostepnych w sieci GRODNO przy wykorzystaniu
identyfikacji wizualnej Grodna. W roku 2015/2016 Spdtka planuje pozyskanie ok. 20 partnerdw franczyzowych, z ktérymi
szacunkowy roczny obroét wyniesie ok. 15 min PLN.

1.3. ANALIZA WSKAZNIKOWA

1Q 15/16 10 14/15 1Q13/14 1Q12/13
Wskaznik rentownosci na sprzedazy 1,33% 0,99% 0,97% 0,90%
Wskaznik rentownosci operacyjnej 1,33% 1,01% 0,95% 0,99%
Wskaznik rentownosci EBITDA 2,93% 2,93% 2,82% 2,93%
Wskaznik rentownosci netto 0,80% 0,29% 0,13% 0,10%
Wskaznik rentownosci aktywow 0,35% 0,12% 0,06% 0,04%
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,16 1,07 1,06 1,06
Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,67 0,60 0,62 0,61
Wskaznik zadtuzenia 0,71 0,76 0,76 0,77
Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wtasnych 2,46 3,10 3,22 3,39
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 0,34 0,53 0,59 0,59
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatami statymi 1,29 1,11 1,08 1,09
Wskaznik rotacji naleznosci (dni) 68 69 75 68
Wskaznik rotacji zobowigzan z tytutu dostaw i ustug (dni) 88 86 90 81
Wskaznik rotacji zapaséw (dni) 56 54 56 50
Cykl konwersji gotdwki (dni) 36 37 40 36

DEFINICJE:

WskaZnik rentownosci na sprzedazy = zysk (strata) ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy x 100%

WskaZnik rentownosci operacyjnej = zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej / przychody netto ze sprzedazy x 100%

WskazZnik rentownosci EBITDA = (zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja) / przychody netto ze sprzedazy x 100%
WskaZnik rentownosci netto = zysk (strata) netto / przychody netto ze sprzedazy x 100%

WskaZnik rentownosci aktywéw = zysk netto / aktywa

WskaZnik plynnosci biezqcej = aktywa obrotowe / zobowiqzania krétkoterminowe

Wskaznik plynnosci szybkiej = (aktywa obrotowe - zapasy ) / zobowiqzania krétkoterminowe
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WskaZnik zadfuzenia = zobowiqzania / aktywa

WskaZnik zadtuzenia kapitatéw wiasnych = zobowiqzania / kapitaty wiasne

WskaZnik zadtuzenia dtugoterminowego = zobowiqzania dtugoterminowe / kapitaty wtasne

WskaZnik pokrycia aktywéw trwalych kapitatami stalymi = (kapitaty wtasne + zobowiqzania dtugoterminowe) / aktywa trwate

WskaZnik rotacji naleznosci* = (sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug/przychody w okresie) x 360

WskaZnik rotacji zobowigzari z tytutu dostaw i ustug* = (sredni stan zobowiqzar z tytutu dostaw i ustug/przychody w okresie w okresie) x 360

WskaZnik rotacji zapaséw* = (sredni stan zapaséw/przychody w okresie) x 360

Cykl konwersji gotéwki (dni) = wskaznik rotacji zapasow (dni) + wskaznik rotacji naleznosci (dni) - wskaznik rotacji zobowiqzan z tytutu dostaw i ustug (dni)

*$redni stan liczony jest jako: (stan na poczqtek okresu + stan na koniec okresu) / 2
*przychody w okresie liczone sq jako suma przychoddw ze sprzedazy za ostatnie cztery kwartaty

2. ISTOTNE ZDARZENIA NASTEPUJACE PO ZAKONCZENIU | KWARTAtU, KTORE NIE ZOSTAtY ODZWIERCIEDLONE W
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

W dniu 23 lipca 2015 r. uchwatg nr 2/07/2015 Zarzad zarekomendowat Radzie Nadzorczej oraz Walnemu Zgromadzeniu
Spotki wyptate dywidendy w wysokosci 1.845.823,32 PLN, tj. 0,12 PLN/akcja z zysku netto wypracowanego w roku
obrotowym od 1 kwietnia 2014 r. do 31 marca 2015 r. w wysokosci 6.086.415,61 PLN.

Rekomendacja jest zgodna z politykg dywidendowg Spdtki, w oparciu o ktdra Zarzad Spoétki rekomenduje Walnemu
Zgromadzeniu przeznaczanie do 30% zysku netto na wyptate dywidendy po kazdym zakoriczonym roku obrotowym, jezeli
bedzie to mozliwe przy uwzglednieniu mozliwosci finansowych Spotki, w tym poziomu generowanego zysku netto,
prowadzonego programu inwestycyjnego oraz biezgcych potrzeb kapitatowych.

Ponadto, w dniu 17 lipca 2015 roku zostat ztozony Prospekt Emisyjny do Komisji Nadzoru Finansowego, sporzadzony w
zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie do obrotu gietdowego akgji serii B, C i D na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., ktére na dzien sporzadzenia niniejszego raportu notowane sg w
Alternatywnym Systemie Notowan ,NewConnect”, organizowanym przez Gietde Papieréw Wartos$ciowych w Warszawie S.A.

3. CZYNNIKI, KTORE BEDA MIALY WPEYW NA OSIAGNIETE WYNIKI W PERSPEKTYWIE KOLEJNEGO KWARTAtU

W dniu 27 maja Spdtka rozpoczeta dziatalnos¢ w nowej lokalizacji: w Szczecinie przy ul. Sanockiej 39. Jest to 45 punkt
sprzedazy, pierwszy w wojewoddztwie zachodniopomorskim. W ten sposob spotka konsekwentnie realizuje przyjetg strategie
poszerzania sieci sprzedazy. Na rok 2015/2016 planowane jest uruchomienie kolejnych 4 oddziatow.

2. INFORMACJA DOTYCZACA AKTYWNOSCI W OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONE] DZIAtALNOSCI

W | kwartale Spdtka konsekwentnie realizuje przyjetg strategie rozwoju poszczegdlnych wyspecjalizowanych segmentéw
sprzedazy. W segmencie Dystrybucja odnotowujemy wzrost sprzedazy o 30,8% rdr tj. do poziomu 14,8 min PLN. W planach
na przyszty kwartat jest osiggniecie obrotéw na poziomie 16,7 min PLN. W tym celu spotka planuje otwarcie kolejnego,
drugiego punktu franczyzowego oraz dalszg aktywizacje realizacji zamdwien przez platforme B2B. Najwieksza dynamika
sprzedazy wystepuje w segmencie Obiekty Wielkopowierzchniowe — przychody wyniosty 8,2 min PLN i wzrosty o 45% rdr.

Sprzedaz produktow wtasnej marki Luno za | kwartat wyniosta 1,1 min PLN, tj. wzrost 50% rdr. Obecnie sprzedaz oparta jest
gtéwnie na sklepach Grodna. W ostatnim kwartale wzrosta liczba oferowanych asortymentéw o 8 nowych produktéw

Wzrost obrotow spotka odnotowuje rowniez w kategorii produktow nisko pradowych. Wysokosé obrotéw plasuje sie na
poziomie 0,5 mIn PLN i wzrosta 0 90% rdr w | kw. br. Oferta w tym dziale zostata poszerzona o systemy PPOZ marki Cooper.
Ponad dwukrotnie wyzsze obroty w stosunku do poprzedniego kwartatu spétka odnotowuje w uruchomionym w IV kwartale
2014/2015 segmencie HVAC. Jest to pierwszy letni sezon w sprzedazy systemdw klimatyzacji.

17 lipca br. Spotka ztozyta prospekt do Komisji Nadzoru Finansowego. Spdtka planuje w br. przenies¢ notowania na rynek
regulowany Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Spétka podtrzymuje cele strategiczne zwigzane z rozwojem
sieci sprzedazy i oferty asortymentowe;.

3. STANOWISKO ZARZADU W SPRAWIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH PROGNOZ FINANSOWYCH

W oparciu o realizowane projekty, perspektywy rynku i segmentdéw, na ktdrych Spodtka operuje oraz przyjetg w dniu 17 lipca
2015 r. ,Strategie rozwoju Spdtki na lata obrotowe 2015-2016", Zarzad GRODNO podtrzymuje realizacje prognoz na rok
obrotowy 2015/2016.

TABELA: PROGNOZY FINANSOWE NA ROK 2015/2016 [W TYS. PLN]

Lo WIS X OIS
Przychody netto ze sprzedazy 292,0 238,0 +23%
Zysk netto 9,7 6,1 +59%
EBIT 13,5 8,8 +53%
EBITDA 17,5 12,8 +37%

Zrédto: Spétka
4, POZOSTALE INFORMACIE DO RAPORTU KWARTALNEGO
1. PODSTAWOWA DZIAtALNOSC
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Spotka GRODNO S.A. jest dystrybutorem artykutdw elektrotechnicznych i o$wietleniowych dziatajagcym na polskim rynku.
Ponadto spdtka $wiadczy réwniez specjalistyczne ustugi elektrotechniczne, audytu energetycznego oraz jest dostawca
ztozonych rozwigzan dla przemystu. Dziatalno$¢ Grupy Emitenta mozna podzieli¢ na trzy segmenty:

1. Dystrybucja materiatow elektrotechnicznych,

2. Ustugi specjalistyczne,

3. Fotowoltaika.

Na schemacie ponizej przedstawiono podstawowe obszary dziatalnosci Spétki.

DYSTRYBUCIA GRUPA
MATERIALOW
eektrotechnicznven ]  EMITENTA

FOTOWOLTAIKA

Zrédto: Spétka

Dystrybucja materiatdow elektrotechnicznych stanowi gtéwny obszar dziatalnosci Grupy Emitenta. Sprzedaz odbywa sie
poprzez sie¢ 45 punktow handlowych oraz 1 franczyzowy zlokalizowanych na terenie catej Polski, m.in. w kluczowych
miastach Polski — w Warszawie, Krakowie, Katowicach, Poznaniu, Wroctawiu, Gdansku i todzi. Punkty sprzedazy
zaopatrywane sg przez nowoczesne centrum magazynowe zlokalizowane w Matopolu (woj. mazowieckie). W ofercie
znajdujg sie towary wszystkich znaczacych dostawcdéw krajowych i zagranicznych oraz produkty marki wtasnej.

Oferte asortymentowa Grupy Emitenta obejmuja:
= Kable,

= Przewody,

=  Aparatura fgczeniowa i rozdzielcza,

= Oprawy o$wietleniowe,

= 7rédta $wiatta,

= QOsprzetinstalacyjny,

®  Narzedzia elektrotechniczne,

=  HVAC.

W ofercie znajduja sie towary wszystkich znaczgcych dostawcéw krajowych i zagranicznych oraz produkty marki wiasnej,
ktéra obejmuje:

= 7rédta $wiatta,

= Oprawy o$wietleniowe,

= Tasmy LED,

®  Zasilacze,

= Akcesoria takie jak ztaczki i opaski kablowe.

MAPA SIECI DYSTRYBUCYJNEJ GRUPY EMITENTA
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Legenda:
o Punkty sprzedazy w danym wojewodztwie

Planowane punkty sprzedazy w danym wojewddztwie
Zrédto: Spétka

Najwazniejszym regionem dziatalnosci Grupy Emitenta jest wojewddztwo mazowieckie. Na jego terenie Grupa Emitenta
posiada 20 punktow sprzedazy, z czego 13 na terenie Warszawy. Emitent od poczatku swojej dziatalnosci jest zwigzany z tym
regionem. Wojewddztwo te zajmuje czotowq pozycje pod wzgledem naktaddw inwestycyjnych ogdtem w sektorze MSP. Sitg
napedowg rozwoju tego wojewddztwa i uruchamiania nowych inwestycji jest lokalizacja najwiekszych przedsiebiorstw w
aglomeracji warszawskiej — m.in. dzieki wysoko rozwiniete] infrastrukturze technicznej. Czynniki te sprzyjaty rozwijaniu sieci
sprzedazy.

2. PUNKTY SPRZEDAZY

W 2014 roku uruchomiono tgcznie 7 nowych oddziatéw zlokalizowanych w miejscowosciach: Sosnowiec, Radom, Minsk
Mazowiecki, Warszawa, Zielona Géra, Kielce, Wroctaw. W 2015 roku uruchomiono jeden odziat w Szczecinie. Na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu, Emitent dysponuje jedng z najbardziej rozbudowanych sieci sprzedazy wsréd niezaleznych
dystrybutoréw materiatéw elektrotechnicznych, na ktérg sktada sie 45 punktdw handlowych oraz 1 franczyzowy
zlokalizowanych na terenie catej Polski. Ponizej na wykresie zaprezentowano wzrost liczby oddziatéw handlowych.

LICZBA PUNKTOW SPRZEDAZY W SIECI DYSTRYBUCJI GRUPY EMITENTA W LATACH 2000-2015
. 47

72

61
21, 22 300 40 48 52

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014P 2015P

Przychody (dane w min zt) ==O== |iczba oddziatow
Zrédto: Spétka
3. UStUGI SPECIALISTYCZNE

Szczegdlnie istotnym elementem kreujgcym warto$¢ dodang Spotki sg swiadczone przez nig ustugi specjalistyczne. Poza
standardowa dystrybucjg towaréw — GRODNO S.A. jest dostawcag kompleksowych rozwigzan oswietleniowych dla odbiorcow
przemystowych. Mozliwos¢ swiadczenia tak specjalistycznych ustug jest efektem budowanego przez lata know-how w
zakresie technik oswietlenia.

Grupa ustug audytowych
Model ustugi

Realizacja

Audyt Projekt Dobér

(analiza poboru (opracowanie produktéw (M{droz'enie na
energii rozwigzan (przygotowanie obiekcie klienta
elektrycznej u umozliwiajqcych dla klienta OPfUCO'{\/Gn}{Ch

klienta) uzyskanie odpowiednich rozwiqzan
oszczednosci) produktow) koncepcyjnych)

Zrédto: Spétka
Audyty energetyczne

Gtownym celem tej ustugi jest wskazanie mozliwosci obnizenia konsumpcji energii przez klienta. W szczegdlnosci chodzi o
zmniejszenie zuzycia energii potrzebnej do ogrzewania, klimatyzacji i wentylacji, natomiast w zaktadach przemystowych
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energii elektrycznej zuzywanej przez urzadzenia. W zaleznosci od potrzeb w ramach ustugi wykonywane sg nastepujgce
czynnosci:

= Pomiary zuzycia energii,

= |nwentaryzacja odbiornikow energii,

= Analiza i dobdr optymalnych rozwigzan zwiekszajgcych efektywnosé energetyczna,

= Kosztorys i oferta kompleksowej ustugi zwiekszania efektywnosci energetycznej,

= Audyt zdarzen niszczacych,

= Gtéwnym celem audytu zdarzen niszczacych jest wskazanie przyczyn podwyzszonej awaryjnosci sieci.

Audyt oswietleniowy
Celem audytu jest wskazanie klientom potencjalnych oszczednosci poprzez wymiane zastosowanych zrodet $wiatta i/lub
opraw oswietleniowych na nowoczesne i bardziej efektywne rozwigzania technologiczne, np. LED.

Audyt zdarzen niszczgcych
Gtéwnym celem audytu zdarzen niszczacych jest wskazanie przyczyn podwyzszonej awaryjnosci sieci.

Inzynieria o$wietleniowa

Celem tej ustugi jest opracowanie projektéw oswietleniowych (w tym takze iluminacji budynkdw) na bazie specjalistycznego
oprogramowania oraz wdrozenie rozwigzan sterowania systemami oswietleniowymi. W zakresie inzynierii o$wietleniowej
znajduja sie réwniez ustugi polegajgce na doborze oswietlenia do okreslonych warunkéw pracy, spetniajagcego normy
oswietleniowe.

Pozostate
Pozostate ustugi specjalistyczne $wiadczone przez Emitenta to m.in.:

=  Doradztwo techniczne w obszarach takich jak przemyst i rozdziat energii elektrycznej, oSwietlenie, automatyka i
sterowanie, systemy elektroinstalacyjne, systemy automatyki budynkowej, zasilanie,

=  Doradztwo w projektowaniu instalacji elektrycznych,

=  Konserwacja oswietlenia i osprzetu elektrycznego,

. Obstuga gwarancyjna i pogwarancyjna,

= Utylizacja zuzytych zrodet Swiatta i baterii.

Fotowoltaika

Model ustugi:

SOL_ARWORLD

|
I 1 Gospodarstwa domowe

N Mate i srednie przedsiebiorstwa
DOSTAWCY > é@rodno—

SOLAR TECHNOLOGY .
DORADZTWO, MONTAZ | DYSTRYBUCJA
SERWIS u Dystrybucja urzadzen . . .
- Zaprojektowanie instalacji fotowoltaicznych Jednostki budzetowe samorzadow
®  Dobér komponentéw " Spredas paneli terytorialnych
" Wykonawstwo ] Dystrybucja
- Serwis okablowania
Duze zaktady przemystowe

»
»

ODBIORCY
Zrédfto: Spétka

Emitent $wiadczy ustugi sprzedazy paneli fotowoltaicznych, inwerteréw, systeméw montazu oraz okablowania. Ponadto
zakres oferowanych ustug obejmuje:

= Zaprojektowanie instalacji fotowoltaicznej,

= Dobdér komponentéw,

= Wykonawstwo,

= Serwis.

Gtownym dostawcy paneli fotowoltaicznych jest firma SolarWorld AG. Natomiast w zakresie sprzedazy czesci, takich jak
inwertery, Grodno wspdtpracuje z firmg SMA Solar Technology AG.

4. ISTOTNI DOSTAWCY EMITENTA

Kluczowymi dostawcami Grupy Emitenta sg producenci materiatéw elektrotechnicznych dziatajacy na terenie Polski. Emitent
wspotpracuje z dostawcami, a wérdd najistotniejszych nalezy wymieni¢ nastepujgce podmioty:

= Grupa Philips poprzez m.in. Philips Lighting S.A. — producent Zrédet swiatta i osprzetu do o$wietlania wnetrz i terenéw

zewnetrznych.
= Tele-Fonika Kable S.A. — producent kabli i przewoddw miedzianych, aluminiowych i Swiattowoddw.
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= Nkt Cables S.A. — producent kabli i przewodow.

= Schneider Electric Polska Sp. z 0.0 - globalna firma specjalizujgca sie w zarzadzaniu energig elektryczna.

= Eaton Electric Sp. z 0.0. - jest producentem najwyzszej jakosci automatyki przemystowej, aparatury sygnalizacyjnej,
taczeniowej, zabezpieczajacej i instalacyjnej oraz systemow rozdziatu energii niskiego napiecia.

= Legrand Polska Sp. z 0.0. — producent produktéw i systemow instalacji elektrycznych oraz sieci informatycznych w
budownictwie mieszkaniowym, komercyjnym i przemystowym.

= Es-System S.A. — najwiekszy polski producent oswietlenia profesjonalnego.

= Kontakt —Simon S.A. — producent osprzetu elektroinstalacyjnego.

= Baks — producent systemdw prowadzenia kabli i przewoddw.

Z wymienionych powyzej dostawcdw w roku obrotowym trwajgcym od 1 kwietnia 2014 do 31 marca 2015 roku tylko dwdch

miato powyzej 10% udziat w zakupach Grupy Emitenta

= TELE-FONIKA Kable S.A. — w roku obrotowym trwajacym od 1 kwietnia 2014 do 31 marca 2015 roku udziat w zakupach
Grupy Emitenta TELE-FONIKA Kable S.A. wynidst 17%.

®  Grupa Philips poprzez m.in. Philips Lighting S.A. — w roku obrotowym trwajacym od 1 kwietnia 2014 do 31 marca 2015
roku udziat w zakupach Grupy Emitenta Grupy Philips wynidst 16%.

Zarzad Emitenta podkresla, ze materiaty elektrotechniczne majg charakter substytucyjny. Wobec tego ewentualna utrata
jednego z wymienionych dostawcdédw, z uwagi na mozliwos¢ jego zastgpienia innym producentem, moze w niewielkim
stopniu wptynaé na sprzedaz w poszczegdlnych grupach produktowych, a tym samym na wyniki finansowe Grupy Emitenta.

5. INFORMACJA O RYNKACH ZBYTU ORAZ ZRODEACH ZAOPATRZENIA

Emitent prowadzi dziatalno$¢ na krajowym rynku. Odbiorcami oferowanych produktéw i ustug sg wykonawcy (zaréwno
drobni instalatorzy jak i duze firmy wykonujgce instalacje elektryczne), redystrybutorzy (mniejsze hurtownie oraz sklepy)
oraz obiekty wielkopowierzchniowe (duze sklepy, magazyny, sieci handlowe, biurowce), zaktady przemystowe oraz odbiorcy
indywidualni. Sg to zatem podmioty, ktére w podstawowe]j dziatalnosci operacyjnej zuzywajg materiaty elektrotechniczne.
Zaden z odbiorcéw nie posiadat istotnego udziatu w przychodach ze sprzedazy.

6. RYNEK EMITENTA

Emitent dziata na krajowym rynku dystrybucji materiatéw elektrotechnicznych. Wedtug szacunkéw Zarzadu Emitenta rynek
dystrybucji materiatow elektrotechnicznych w Polsce ma wartos$¢ okoto 8 mld PLN rocznie. Od potowy roku kalendarzowego
2014 roku Spotka obserwowata wyrazng poprawe sytuacji w branzy i segmentach dziatalno$ci Grodna. Wedtug danych SHE
Zwigzek Pracodawcéw Dystrybucji rynek w | kwartale (kalendarzowym) 2015 roku zanotowat wzrost w wysokosci 13,1% rdr,
oraz 14,7% rdr w Il kwartale 2015 (wg danych publikowanych przez SHE). Pomimo obserwowanej od ponad 2 lat walki
cenowej w branzy i presji na marze przyjeta przez Spétke strategia koncentrujgca sie na rozwoju kompleksowej oferty
produktowej z wartoscig dodang dla klienta w postaci ustug specjalistycznego doradztwa, montazu, serwisu a takze
wprowadzaniem nowych atrakcyjnych segmentéw produktéw przynosi efekty, w postaci wzrostu przychoddéw i zyskéw.

Struktura poszczegdlnych rynkéw Spotki GRODNO S.A.

| % |

gl __ 2o p 3 /

Kontrola dostepu

administrowanie

Zasilanie instytucji

Budownictwo Przemyst Infrastruktura Energetyka

. Oswietlenie LED - Automatyka - Oswietlenie drog, - Fotowoltaika

. Audyty oswietleniowe oswietleniowa parkow, drég, obiektow = Kable

. Automatyka budynkowa = Sterowanie i uzytecznosci publicznej - Rozpoczecie wspdtpracy

z podmiotami

Alarmy oswietleniem publicznych instalujgcymi sprzet
Pomiary zuzycia pradu - Projekt SOWA — elektryczny w
Utrzymanie ruchu linii energooszczedne elektrowniach
technicznych oswietlenie uliczne
(ustalony budzet 160
mln PLN w dotacjach).
STRATEGIA

Celem strategicznym Emitenta jest osiggniecie dominujacej pozycji na polskim rynku dystrybucji materiatéw
elektrotechnicznych.

STRATEGIA ROZWOJU NA LATA OBROTOWE 2015-2016
Strategia Emitenta bazuje na dywersyfikacji i rozwoju oferty produktowej oraz ekspansji geograficznej na terenie Polski. Plan
rozwoju Grupy Emitenta zaktada nastepujace, kluczowe cele:

I. Rozwdj ogdlnopolskiej sieci dystrybucji,
Il. Rozwdj oferowanego asortymentu,
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ll. Rozwdj nowoczesnych kanatéw dystrybucji,
IV. Optymalizacja i rozwdj procesdw zarzgdzania w obszarach logistyki i sprzedazy.
. ROZWOJ OGOLNOPOLSKIEJ SIEC| ODDZIALtOW

Emitent zamierza kontynuowad rozwdj sieci dystrybucji poprzez utworzenie w Polsce w latach 2015-2016 kolejnych pieciu
punktow sprzedazy.

Na koniec biezgcego roku obrotowego, tj. 31.03.2016 roku, Emitent zamierza rozbudowac sie¢ o 3 nowe punkty sprzedazy.
Nowe oddziaty wedtug plandéw powinny zwiekszy¢ przychody Grupy Emitenta o 4 min PLN w biezgcym roku obrotowym.

Jednocze$nie Emitent w 2015 roku rozpoczat projekt rozwoju sieci sprzedazy w oparciu o model franczyzowy. Model
franczyzowy oparty jest na autorskim rozwigzaniu informatycznym pozwalajgcym niezaleznym przedsiebiorstwom
realizowac ich cele biznesowe w ramach Grupy Emitenta. Umowa zaktada sprzedaz produktéw dostepnych w sieci Emitenta
przy wykorzystaniu identyfikacji wizualnej Emitenta.

W biezgcym roku obrotowym Emitent planuje uruchomienie ok. 20 oddziatow opartych o model franczyzowy.
1. ROZWOJ OFEROWANEGO ASORTYMENTU

Emitent posiada na magazynie 24.000 pozycji asortymentowych. Wraz z rozwojem sieci dystrybucji, Emitent zamierza
rozszerzy¢ zakres oferowanych produktéw. Planowana liczba pozycji asortymentowych na koniec 2016 roku to okoto 35.000
pozycji. W szczegdlnosci Emitent zamierza rozwija¢ produkty w nastepujgcych grupach:

= Przemyst
Grupa Emitenta jest dystrybutorem kluczowych produktéw i rozwigzan dla polskiego rynku przemystowego oraz
Swiadczy specjalistyczne ustugi. W opinii Emitenta, na podstawie tendencji i oczekiwan klientéw przemystowych,
konieczne jest rozszerzenie asortymentu i skrécenie termindw realizacji produktéw specjalistycznych na potrzeby
zaktadow produkcyjnych. Aktualnie udziat sprzedazy do przemystu w przychodach Emitenta wynosi ok. 11%. Docelowo
udziat tego segmentu powinien wzrosng¢ do 15% przychoddw na koniec biezgcego roku obrotowego, tj. 31.03.2016
roku.

= Nowoczesne oéwietlenie

Rynek oswietlenia znajduje sie obecnie na $ciezce transformacji z tradycyjnych technologii o$wietleniowych do
nowoczesnych, opartych na technologii LED i inteligentnym zarzadzaniu systemami o$wietleniowymi. Transformacja
rewolucjonizuje obecne podejscie do rynku i procesu sprzedazy kfadgc coraz wiekszy nacisk na efektywnosé
energetyczng, komfort uzytkowania i ochrone srodowiska. Zmieniajgca sie technologia powoduje skrécenie cyklu zycia
produktow co z jednej strony moze pozytywnie wyptywac na wzrost przychodéw Grupy Emitenta, z drugiej strony
moze mie¢ negatywny wptyw na wycene posiadanych zapaséw w przypadku wydtuzenia cyklu rotacji danego produktu.
Udziat nowoczesnego oSwietlenia w przychodach ze sprzedazy ogdtem wynosi ok. 3,5%. Docelowo udziat tego
segmentu ma odpowiadac za 7,5% przychoddw na koniec biezgcego roku obrotowego, tj. 31.03.2016 roku.

= Oswietlenie konsumenckie

Zarzad Emitenta szacuje wartos$¢ tego rynku na ok. 1 mld PLN rocznie. Rynek jest bardzo mocno rozproszony i
charakteryzuje sie dynamicznie wzrastajgcym znaczeniem sprzedazy przez Internet. Emitent jest dystrybutorem
najwazniejszych marek w tym segmencie i w najblizszych latach planuje rozwdj sprzedazy, zaréwno w kanale
tradycyjnym, jak i nowoczesnym poprzez: uruchomiong w drugiej potowie roku obrotowego 2014/2015 nowg platforme
e-commerce dedykowang temu segmentowi oraz efektywniejsze wykorzystanie kanatu tradycyjnego m.in. poprzez
rozpoczecie ramowej wspotpracy z architektami, powotanie stanowiska project managera ds. produktéow oraz
rewitalizacje wybranych punktéw sprzedazy. Udziat oswietlenia konsumenckiego w sprzedazy ogdtem nie przekracza ok.
1,5%. Emitent zaktada, ze udziat tego segmentu ma odpowiadaé za 2,5% sprzedazy na koniec biezgcego roku
obrotowego, tj. 31.03.2016 roku.

=  Elektronarzedzia
W opinii Emitenta, wartos$¢ rynku elektronarzedzi wynosi okoto 1,4 mld PLN. W ramach rozwoju oferty asortymentowej
Emitent zamierza rozwing¢ wspodtprace z aktualnymi dostawcami elektronarzedzi, jak réwniez podpisa¢ nowe umowy
handlowe z wiodgcymi dostawcami w tej grupie produktowej. Udziat segmentu elektronarzedzi w sprzedazy ogdtem
wynosi ok. 0,5%. Docelowo udziat tego segmentu ma odpowiadaé za 2% przychodéw na koniec biezgcego roku
obrotowego, tj. 31.03.2016 roku.

=  Fotowoltaika
0Od 2012 roku Emitent aktywnie uczestniczy w przygotowaniu i rozwoju sprzedazy urzadzen do systemdw fotowoltaiki w
Polsce. W tym segmencie dziatalnosci Emitent $wiadczy ustugi sprzedazy paneli fotowoltaicznych, inwerterdw,
systemdw montazu oraz okablowania. Ponadto zakres oferowanych ustug obejmuje caty etap obstugi inwestycji - od
zaprojektowania, poprzez dobdér komponentéw az po instalacje systemdw. Montaz odbywa sie przy wspodtpracy z siecig
partnerow zlokalizowanych na terenie catego kraju.

Rada Nadzorcza Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska ustalita juz szczegdtowe warunki programu pilotazowego
"Prosument” majgcego na celu dofinansowanie do zakupu i montazu mikroinstalacji odnawialnych Zrédet energii.
Program pilotazowy "Prosument" z tgcznym budzetem 600 min PLN bedzie podzielony na dwa etapy.
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Pierwszy etap programu pilotazowego obejmuje lata 2014 i 2015, a w jego ramach wydanych zostanie 200 min PLN
(100 min PLN dla prosumentéw, wspdlnot i spoétdzielni mieszkaniowych oraz 100 min PLN dla jednostek samorzgdu
terytorialnego). Dotacja wyniesie odpowiednio:

c.  40% - dla instalacji fotowoltaicznych oraz matych elektrowni wiatrowych,
d. 20% - dla pozostatych instalacji OZE typu: kolektory stoneczne, pompy ciepfa.

Na drugi etap programu pilotazowego przeznaczonych zostanie pozostate 400 min PLN (analogicznie 200 min PLN dla
prosumentow, wspodlnot i spoétdzielni mieszkaniowych oraz 200 min PLN dla jednostek samorzadu terytorialnego).
Program bedzie obejmowat lata 2016 - 2020. Zmniejszeniu ulegnie jednak kwota dotacji, ktéra wyniesie:

c.  30% - dla instalacji fotowoltaicznych oraz matych elektrowni wiatrowych,
d. 15% - dla pozostatych instalacji OZE typu: kolektory stoneczne, pompy ciepta.

Zmianie nie ulegnie oprocentowanie kredytu i w skali roku wynosi¢ bedzie 1%.

W opinii Emitenta, program ten umozliwi dynamiczny rozwdj tego sektora i wedtug prognoz Zarzagdu Emitenta, segment
fotowoltaiki powinien odpowiada¢ za ok. 5% przychodow ze sprzedazy ogétem Grupy Emitenta na koniec biezgcego
roku obrotowego, tj. 31.03.2016 roku.

= Marka witasna
Emitent zamierza rozwija¢ sprzedaz produktéow pod markg wtasng Luno. Marka wtasna zostata uruchomiona w 2013
roku. Na 31.03.2015 roku na asortyment marki wtasnej sktadat sie z ok. 270 produktéw, a udziat w sprzedazy ogdtem
wynosi okoto ok 1,5%. Do korca biezgcego roku obrotowego, tj. 31.03.2016 roku, Emitent planuje zwiekszy¢ ten udziat
do 5%.

1. ROZWOJ NOWOCZESNYCH KANAEOW DYSTRYBUCJI

Emitent planuje zwiekszy¢ naktady na rozwdj handlu elektronicznego. Docelowo na koniec biezgcego roku obrotowego, tj.
31.03.2016 roku, sprzedaz przez Internet ma odpowiada¢ za 15% przychoddéw Grupy Emitenta. W tym celu Emitent
rozbuduje posiadane oprogramowanie o:

= Zaawansowany system do zarzadzania informacjg o produktach
W roku obrotowym 2014/2015 dokonane zostato petne wdrozenie branzowej klasyfikacji produktéw ETIM. Informacje o
produktach przechowywane sg w niezaleznej bazie danych umozliwiajac jej wykorzystanie w wielu systemach, takich
jak: ERP (system planowania zasobdw przedsiebiorstwa), platforma e-commerce, systemy partnerow. W roku
obrotowym 2015/2016 planowana jest dalsza rozbudowa systemu o narzedzia big data pozwalajgce na implementacje
zaawansowanych algorytmow sprzedazy.

=  Nowoczesne oprogramowanie, bazujgce na najnowszych technologiach w obszarze budowania narzedzi handlu
elektronicznego w kanale business to business i business to customer
Emitent rozpoczat juz prace nad catosciowa platformg informatyczng. Obecnie uruchomiona jest pierwsza platforma
ukierunkowana na sprzedaz kabli: marketkablowy.pl Celem tworzenia platformy B2B i B2C przez Emitenta jest
optymalizacja procesu sprzedazy do poszczegodlnych grup klientow.

W marcu 2014 roku nastgpito testowe uruchomienie nowej platformy dedykowanej do obstugi klienta
instytucjonalnego. Zakoniczenie testow i produkcyjne uruchomienie nowej platformy B2B odbyto sie w Il pétroczu 2014
roku. W ramach niniejszego projektu rozpoczeto réwniez prace nad aplikacjg na telefony komdrkowe majacy utatwic
klientom korzystanie z oferty produktowej Emitenta

IV. OPTYMALIZACJA | ROZWOJ PROCESOW ZARZADZANIA W OBSZARACH LOGISTYKI | SPRZEDAZY

W drugiej potowie 2014 roku Emitent wdrozyt dedykowany, dostosowany do wymagan Emitenta system zarzadzania
relacjami z klientami (CRM). Obecnie trwaja prace nad dopasowaniem systemu, tj. analiza procesow, ich rozwdj i
dostosowanie.

W ocenie Emitenta, system CRM umozliwi poszerzenie funkcji serwisu oferowanego dla klientéw Emitenta oraz efektywnosci
dziatania poprzez:

= |epsze dostosowanie oferty do wymagan danego klienta,

= zarzadzanie projektami wraz z petnym rozliczeniem finansowym,

= potozenie wiekszego nacisku na zarzadzanie procesem przedsprzedazy (dziatania majgce na celu doprowadzenie do
sprzedazy),

= sprawniejsze zarzadzanie reklamacjami.

8. INWESTYCJE

W | kwartale roku 2015/2016 kontynuowane byty prace wykonczeniowe w punkcie sprzedazy w Czestochowie. Oddziat jest
wtasnoscig spotki i inwestycja realizowana jest ze srodkéw wiasnych. Obecnie jest juz prowadzona podstawowa dziatalno$¢
firmy w budynku sprzedazowo-biurowym, natomiast rozpoczety sie prace modernizacyjne w budynku magazynowym.
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Réwnoczesnie prowadzone sg prace ziemne w centrum dystrybucyjnym w Matopolu jako etap przygotowawczy do
rozbudowy obiektu. W fazie projektu jest drugi budynek magazynu o powierzchni okoto 2,7 tys. m.kw. bez czesci biurowej.
Aktualne prace to niwelacja terenu oraz prace ziemno-energetyczne.

9. OPIS ORGANIZAC)I GRUPY KAPITAtOWEJ

Spoétka jest jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej GRODNO S.A., ktdéra, na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania obejmuje réwniez spotke zalezng INEGRO sp. z 0.0.

Udziat w Udziat gtosow na

KRS kapitale zgromadzeniu Wartos¢ kapitatu
Nazwa Spétki Siedziba REGON zaktadowym wspolnikéw/WZA zaktadowego
NIP (posrednio i (posrednio i (w PLN)
bezposrednio) bezposrednio)
L KRS 0000529053
INEGRO Brwinow o ¢ GoN 147487287 100% 100% 2.546.150
Sp.zo.0. ul. Partyzantéw 15

NIP 5342500748
Zrédto: Spétka

INEGRO SP.Z0O.0.

Emitent posiada tacznie 100% udziatéw w INEGRO spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Brwinéw przy ul.
Partyzantéw 15. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spdtki jest m.in. sprzedaz hurtowa elektrycznych artykutéw uzytku
domowego.

10. POZOSTALE INFORMACIE
Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

W tabeli ponizej przedstawiono wykaz akcjonariuszy Spotki, wedtug najlepszej wiedzy Spétki, na dzien publikacji niniejszego
raportu, z uwzglednieniem osob petnigcych funkcje w organach Spotki.

o . - . o - P
Akcjonariusz Liczba akeji % udziatw Liczba gtoséw na % udziat gloséw

kapitale wz na Wz
Andrzej Jurczak 5.043.542 32,79% 10.043.542 39,57%
Prezes Zarzadu
Jarostaw Jurczak 5.064.197 32,92% 10.064.197 39,65%
Wiceprezes Zarzadu
Trigon TFI 1.556.489 10,12% 1.556.489 6,13%
Pozostali akcjonariusze 3.717.633 24,17% 3.717.633 14,65%
Razem 15.381.861 100,00% 25.381.861 100,00%

Zrédto: Spétka
Zatrudnienie w Spétce

Stan zatrudnienia w Spotce na dziern 30.06.2015 r. wynosit 336 osoby. W poréwnywalnym okresie, to jest 30.06.2014 r.,
liczba zatrudnionych wynosita 283.

W tabeli ponizej przedstawiono zatrudnienie Emitenta wedtug rodzaju zatrudnienia.

Na dzien: Liczba oséb wtym: . .
umowa o prace umowa zlecenia umowa o dzieto

30.06.2015 336 328 8 0

30.06.2014 283 276 7 0

Zrédto: Spétka

Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki)
rachunkowosci

Dane finansowe zostaty przygotowane zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity Dz. U. z 2009 roku nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami). W okresie objetym niniejszym raportem
nie nastgpity zmiany w stosowanych zasadach (polityce) rachunkowosci. Ponizej przedstawiono omdwienie
stosowanych metod wyceny aktywdw i pasywow w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru:

- $rodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne wyceniane sg wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia

- spotka stosuje metode liniowg amortyzacji, przy zastosowaniu nastepujgcych rocznych stawek amortyzacyjnych:
- budynki i budowle 2,5% - 11,0%
= urzadzenia techniczne i maszyny 7,0% - 33,0%
- Srodki transportu  14,0% - 40,0%
- pozostate Srodki trwate  18,0% - 22,0%
= programy komputerowe 30,0% - 50,0%
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- inne wartosci niematerialne i prawne  20,0% - 50,0%
- $rodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne o wartosci poczatkowej nizszej niz 3.500 PLN umarzane s3 jednorazowo
w 100% w miesigcu przekazania ich do uzywania.

Na dziert 30 czerwca 2015 roku Zarzad Emitenta dokonat oceny istotnosci danych finansowych spotki zaleznej INEGRO Sp. z
0.0. pod wzgledem wptywu tych danych na skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Rozpatrujac istotnos¢, Zarzad kierowat
sie Zatozeniami Koncepcyjnymi do MSR, ktére w punktach 29 i 30 okreslajg definicje ,istotnych informacji finansowych”. Do
istotnych informacji finansowych nalezy zaliczy¢ te, ktérych pominiecie lub znieksztatcenie moze wptyngé na decyzje
gospodarcze podejmowane przez uzytkownikow na podstawie sprawozdania finansowego.

W tabeli ponizej zaprezentowano poréwnanie danych finansowych spétki zaleznej INEGRO Sp. z 0.0. z danymi finansowymi
Emitenta za okres obrotowy zakorczony dnia 30 czerwca 2015 roku:

Suma bilansowa Przychody ze Zysk netto

Podmiot [PLN] sprzedazy [PLN]
[PLN]

INEGRO Sp. z 0.0. 2 786 658,05 177 321,15 -8 341,99

GRODNO S.A. 153 308 299,14 66 669 424,17 535 193,76

Udziat pozycji sprawozdawczej INEGRO Sp. z 0.0. w pozygji 1,82% 0,27% -1,56%

sprawozdawczej GRODNO S.A.

Analiza danych finansowych spoétki zaleznej INEGRO Sp. z 0.0. wykazata, iz dane te nie wptywatyby w sposob istotny na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta, stad Zarzgd Emitenta podjat decyzje o rezygnacji ze
sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres zakonczony 30 czerwca 2015 roku.

Zmiany zasad (polityki) Rachunkowosci
Nie wystgpity.
5. SPRAWOZDANIA FINANSOWE

BILANS

AKTYWA Stan na 30.06.2015 Stan na 30.06.2014

A. AKTYWA TRWALE 45938 697,21 39951 107,56

I. Wartosci niematerialne i prawne 1389 306,41 1 696 699,40
1. Koszty zakoriczenia prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartosc firmy 0,00 0,00
3. Inne wart. niematerialne i prawne 1389 306,41 1 696 699,40
4. Zaliczki na wart. niematerialne i prawne 0,00 0,00

Il. Rzeczowe aktywa trwate
1. Srodki trwate

39 097 305,26
37 246 815,54

37384 961,91
33356 674,15

a) grunty (prawo wiecz.uzytkow.) 9195 853,73 9195 853,73
b) budynki, lokale i budowle 22 832 634,80 19695 412,44
c) urzadzenia techniczne i maszyny 538 717,65 466 288,97
d) $rodki transportu 4274 791,69 3536 278,84
e) Inne srodki trwate 404 817,67 462 840,17
2. Srodki trwate w budowie 1666 424,68 3420522,72
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 184 065,04 607 765,04
[l. Naleznosci dtugoterminowe 172 927,30 176 439,25
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. 0d pozostatych jednostek 172 927,30 176 439,25
IV. Inwestycje dtugoterminowe 4391 668,24 12 000,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2.Wartosci niemat. i prawne 0,00 0,00
3. Dtugoterm. aktywa finansowe 4 391 668,24 12 000,00
a)w jedn. Powigzanych 0,00 0,00

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne dtugoterm.aktywa finans. 0,00 0,00

b) w pozostatych jedn. 4391 668,24 12 000,00

- udziaty lub akcje 4 391 668,24 12 000,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne dtugoterm.aktywa finans. 0,00 0,00

4. Inne inwestycje dtugoterm. 0,00 0,00
V. Dtugoterm. rozlicz. miedzyokresowe 887 490,00 681 007,00
1. Aktywa z tyt. odroczonego podatku 879 000,00 681 007,00
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2. Inne rozlicz. Miedzyokresowe
B. AKTYWA OBROTOWE
|. Zapasy
1. Materiaty
2. Pétprodukty i prod. w toku
3. Produkty gotowe
4. Towary
5. Zaliczki na dostawy
Il. Naleznosci krétkoterminowe
1. Nalezn. od jedn. Powigzanych
a) z tyt. dostaw i ust. o okr.sptaty
-do 12 m-cy
- powyzej 12 m-cy
b) inne
2. Naleznosci od pozost. jednostek
a) z tyt. dostaw i ustug o okr.sptaty
-do 12 m-cy
- powyzej 12 m-cy
b) z tyt. podatkow, dotacji, cet, ZUS i.t.p.
c) inne
d) dochodzone na drodze sgdowe;j
1. Inwestycje krotkoterm.
1. Krétkoterm. aktywa finansowe
a) w jedn. Powigzanych
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterm. aktywa finans.
b) w pozost. Jednostkach
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krotkoterm.aktywa finans.
c) $rodki pieniezne i inne aktywa
- $rodki pieniezne w kasie i na rach.bank.
- inne $rodki pieniezne
- inne aktywa pieniezne
2. Inne inwestycje krétkoterm.
IV. Krétkoterm. rozliczenia miedzyokr.
SUMA AKTYWOW

PASYWA
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY
. Kapitat (fundusz) podstawowy
Il. Nalezne wkfady na kapit.podst.
l1l. Udziaty (akcje) wtasne
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
VI. Pozostate kapitaty rezerwowe
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych
VIII. Zysk (strata) netto
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
|. Rezerwy na zobowigzania
1. Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego
2. Rezerwa na $wiadczenia emeryt. i.t.p.
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe
3. Pozostate rezerwy
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe
Il. Zobowigzania dtugoterm.
1. Wobec jedn. Powigzanych
2. Wobec pozost. jedn.
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8 490,00

107 369 601,93
45090 424,68
28 809,36
0,00

0,00

45061 615,32
0,00

56 574 519,89
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

56 574 519,89
55 636 348,69
55 636 348,69
0,00

326 247,91
611 923,29
0,00

5026 722,69
5026 722,69
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

5026 722,69
1782 486,25
3226911,44
17 325,00
0,00

677 934,67
153 308 299,14

Stan na 30.06.2015
44 316 195,32
1538 186,10
0,00

0,00

36 156 399,85
0,00

0,00

6 086 415,61
535193,76
0,00

108 992 103,82
982 512,81
680 382,00
274 435,81
225377,47
49 058,34

27 695,00
0,00

27 695,00
15083 578,89
0,00

15083 578,89

0,00

79 305 643,81
35258 379,41
22 198,32
0,00

0,00

35236 181,09
0,00

42 770 658,75
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

42 770 658,75
41562 787,59
41562 787,59
0,00

874 031,28
333 839,88
0,00

366 606,13
366 606,13
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

366 606,13
142 678,01
223 928,12
0,00

0,00

909 999,52
119256 751,37

Stan na 30.06.2014
29 079 486,12
1230 000,00
0,00

0,00

23587 718,48
0,00

0,00

4122 744,71
139 022,93
0,00

90 177 265,25
658 797,34
369 164,00
211 785,81
172 727,47
39 058,34

77 847,53
0,00

77 847,53

15 379 280,86
0,00

15 379 280,86
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kredyty i pozyczki

13 001 843,20

14 002 157,92

a)
b) z tyt.emisji papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania dtugoterm. 1995 232,80 1333 592,66
d) inne 86 502,89 43 530,28
ll. Zobowigzania krotkoterm. 92 664 886,08 73827 931,21
1. Wobec jedn. Powigzanych 0,00 0,00
a) z tyt. dostaw i ust.o okr.wym: 0,00 0,00
-do 12 m-cy 0,00 0,00
- powyzej 12 m-cy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 92 550 686,99 73 715 015,59
a) kredyty i pozyczki 16 436 484,85 14 884 906,00
b) z tyt.emisji papieréow wart. 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 1147 874,15 1592 887,85

d) z tyt. dostaw i ust.o okr.wym:

71404 573,32

54 788 694,53

-do 12 m-cy 71404 573,32 54 788 694,53

- powyzej 12 m-cy 0,00 0,00

e) zaliczki otrzymane na dostawy 250 712,62 115 613,25
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g) z tyt. podatkdw, cet, ZUSi.t.p. 2 062 759,94 1386 963,97
h) z tyt. Wynagrodzen 1183 396,29 639 808,26

i) inne 64 885,82 306 141,73
3. Fundusze specjalne 114 199,09 112 915,62
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 261 126,04 311 255,84
1. Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 261 126,04 311 255,84
- dtugoterminowe 225 108,60 261 126,06

- krotkoterminowe 36017,44 50 129,78
SUMA PASYWOW 153 308 299,14 119 256 751,37

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

A.Przych.ze sprzed.i zrdwnane z nimi

od 1.04.2015 do 31.06.2015
66 669 424,17

od 1.04.2014 do 31.06.2014
47 424 821,50

-w tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00
I. Przychody netto ze sprzed. produktow 687 458,15 421 328,02
Il.Zmiana stanu produktow 0,00 0,00
Il.Koszt wytw. produktow na wtasne potrzeby jednostki 0,00 0,00

IV.Przych.netto ze sprzed.tow. i mat.
B.Koszty dziatalnosci operacyjnej

65 981 966,02
65 784 640,95

47003 493,48
46 954 698,64

I. Amortyzacja 1064 727,35 909 739,74
Il. Zuzycie mater. i energii 702 423,61 553 893,56
ll.Ustugi obce 2 563 346,20 2 060 306,91
VI. Podatki i opfaty 153 948,35 125 740,06
V. Wynagrodzenia 5715 409,87 4 806 236,48
VI. Ubezp. spot. i inne $wiadczenia 1380 382,99 1297 193,32
VIl.Pozostate koszty rodzajowe 580 444,97 640 675,24
VIII. Wartosc¢ sprzed. towardw i materiatow 53623 957,61 36 560 913,33
C. Zysk (strata) ze sprzedazy 884 783,22 470 122,86
D. Pozostate przychody operacyjne 79 891,72 72372,14
I. Zysk ze zbycia niefinans. aktywoéw 14 601,61 7 318,00
IIl. Dotacje 0,00 0,00
lll. Inne przychody operacyjne 65 290,11 65 054,14
E. Pozostate koszty operacyjne 76 219,03 64 450,39
. Strata ze zbycia niefinans. aktywow 0,00 0,00
IIl. Aktualizacja wart. aktywow niefinans. 0,00 0,00
lll. Inne koszty operacyjne 76 219,03 64 450,39
F. Zysk (strata) z dziat. operacyjnej 888 455,91 478 044,61
G. Przychody finansowe 25 043,98 9 355,48
|. Dywidendy i udzialy w zyskach w tym: 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
[.0Odsetki, w tym: 25 043,98 9 355,48
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
lll. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
V.Inne 0,00 0,00
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H. Koszty finansowe
I. Odsetki, w tym:
- dla jednostek powigzanych
Il. Strata ze zbycia inwestycji
l1l. Aktualizacja wartos$ci inwestycji
V. Inne
. Zysk (strata) z dziat. gosp.
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych
I. Zyski nadzwyczajne
Il. Straty nadzwyczajne
K. Zysk (strata) brutto
L. Podatek dochodowy
M. Pozostate obowigzkowe obcigzenie
N. Zysk (strata) netto

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto
Korekty razem

Amortyzacja

Zyski / straty z tytutu réznic kursowych

Odsetki

Odsetki leasing

Zysk/Strata z dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci i roszczer

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych (z
wyjgtkiem pozyczek i kredytow i zobowiqzan finansowych) —
zwigkszenie/zmniejszenie

Zmiana stanu dtugoterminowych rozliczen
miedzyokresowych

Zmiana stanu krétkoterminowych rozliczeri
miedzyokresowych

Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych (pasywa)
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej

B. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy
Sprzedaz srodkow trwatych
Sprzedaz inwestycji
Wydatki
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych
Nabycie inwestycji
Inne wydatki - zaliczki
Przeptywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej

C. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy
Wptyw netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
instrumentow kapitatowych oraz dopfat do kapitatu
Kredyty i pozyczki
Odsetki
Wydatki
Nabycie udziatow (akcji) wtasnych
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
Sptata kredytow i pozyczek
Ptatnosci z tytutu umdw leasingu finansowego
Odsetki
Inne wydatki finansowe
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

PROSPEKT EMISYJNY GRODNO S.A.

242 116,13
239776,72
0,00

0,00

0,00
2339,41
671 383,76
0,00

0,00

0,00

671 383,76
136 190,00
0,00

535 193,76

od 1.04.2015 do
31.06.2015

535193,76
-431 925,51
1064 727,35
0,00

213 230,26
0,00
-3097,71

203 860,00
-6 370243,84
-4 382 075,09
8562 892,66

-158 628,00
448 912,76

-11 503,90
103 268,25

14 601,61
14 601,61
0,00

-473 643,85
-473 643,85

0,00
0,00
-459 042,24

6 051894,39
4595 589,00

1442 133,76
14 171,63

-4 051 673,06
0,00

0,00
-3450529,23
-362 591,14
-238 552,69
0,00

2000 221,33

301 974,16
301 974,16
0,00

0,00

0,00

0,00

185 425,93
0,00

0,00

0,00

185 425,93
46 403,00
0,00

139 022,93

od 1.04.2014 do
31.06.2014

139022,93
1316 786,65
909 739,74
0,00

277 113,06
0,00

6 597,60

-6 362,47
-7430525,17
1596 627,38
5982 420,92

-31 838,00
26 260,19

-13 246,60
1455 809,58

7 318,00

7 318,00

0,00

-1195 292,07
-1195292,07

0,00
0,00
-1187 974,07

1387591,20
0,00

1387 307,96
283,24
-1825 160,49
0,00

0,00

-1177 900,49
-353 565,35
-293 694,65
0,00

-437 569,29
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D. Przeptywy pieniezne netto razem (A+/-B+/-C)

E. Bilansowa zmiana stanu srodkoéw pienigeznych, w tym:
- z tytutu ujemnych réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+E) w tym:
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO)

- korekty btedow

l.a. Kapitat wtasny na poczgtek okresu (BO), po korektach
1. Kapitat podstawowy na poczagtek okresu

1.1. Zmiany kapitatu podstawowego

1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu

2. Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu
3. Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu

4, Kapitat zapasowy na poczatek okresu

4.1. Zmiany kapitatu zapasowego

a) zwiekszenie (z tytutu)

- z podziatu zysku (ustawowo)

- z kapitatu rezerwowego

b) zmniejszenie (z tytutu)

- nakfady na podwyzszenie kapitatu

- wyptata dywidendy

4.2. Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu

5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu
6.1. Zmiany kapitatu rezerwowego

a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

- z przesuniecia na kapitat podstawowy

- Z przesuniecia na kapitat zapasowy

6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

- podziat zysku - wyptata dywidendy

-podwyzszenie kapitatu zapasowego

7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu,

7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu,

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

8. Wynik netto

a) zysk netto

b) strata netto

c) odpisy z zysku

1. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ)

I1l. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku

20.7. POLITYKA DYWIDENDY

1644 447,34
1644 447,34
0,00
3382275,35
5026 722,69
64,28

od 1.04.2015 do
31.06.2015
39 185412,56
0,00
39185412,56
1418 186,10
120 000,00
1538 186,10
0,00

0,00

31680 810,85
4 475 589,00
4 680 000,00
0,00

4 680 000,00
204 411,00
204 411,00
0,00

36 156 399,85
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

6086 415,61
6 086 415,61
6 086 415,61
0,00

0,00

0,00

0,00

6 086 415,61
0,00

0,00

0,00

6 086 415,61
535 193,76
535193,76
0,00

0,00

44 316 195,32
42 470 195,32

-169 733,78
-169 733,78
0,00

536 339,91
366 606,13
331162

od 1.04.2015 do
31.06.2015
28 940 463,19
0,00

28 940 463,19
1230 000,00
0,00

1230 000,00
0,00

0,00

23587 718,48
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

23587 718,48
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
4122744,71
4122 744,71
4122 744,71
0,00

0,00

0,00

0,00

4122 744,71
0,00

0,00

0,00

4122 744,71
139022,93
139 022,93
0,00

0,00

29 079 486,12
28 095 486,12

20.7.1. OPIS POLITYKI EMITENTA ODNOSNIE DO WYPATY DYWIDENDY ORAZ WSZELKICH OGRANICZEN W TYM

ZAKRESIE

Zarzad Emitenta zamierza rekomendowa¢ Walnemu Zgromadzeniu przeznaczanie do 30% zysku netto na wyptate dywidendy
po kazdym zakoriczonym roku obrotowym, jezeli bedzie to mozliwe przy uwzglednieniu mozliwosci finansowych Emitenta, w
tym poziomu generowanego zysku netto, prowadzonego programu inwestycyjnego oraz biezacych potrzeb kapitatowych.
Zarzad Emitenta zastrzega mozliwo$¢ rekomendowania skierowania wypracowanych srodkéw w pierwszej kolejnosci na
rozwdéj Emitenta. W takim przypadku, za zgoda akcjonariuszy, dywidenda nie bedzie wyptacana.

Statut Emitenta nie przewiduje mozliwosci wyptaty zaliczki na poczet dywidendy.
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Statut Emitenta nie przewiduje zadnego uprzywilejowania w zakresie wyptaty dywidendy.

20.7.2. WARTOSC DYWIDENDY NA AKCIJE ZA KAZDY ROK OBROTOWY OKRESU OBJETEGO HISTORYCZNYMI
INFORMACIAMI FINANSOWYMI SKORYGOWANA W PRZYPADKU ZMIANY LICZBY AKCII EMITENTA, W
CELU UMOZLIWIENIA DOKONANIA POROWNANIA

Zgodnie z Uchwatg nr 6 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z 24 wrze$nia 2013 roku zysk netto wypracowany w roku
obrotowym od 1 kwietnia 2012 roku do 31 marca 2013 roku w kwocie 550.024,61 PLN przeznaczono w catosci na kapitat
zapasowy.

Zgodnie z Uchwatg nr 7 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z 22 wrzes$nia 2014 roku zysk netto wypracowany w roku
obrotowym od 1 kwietnia 2013 roku do 31 marca 2014 roku w kwocie 4.122.744,71 PLN podzielono w ten sposob, ze kwote
3.138.744,71 PLN przeznaczono na kapitat zapasowy, natomiast kwote 984.000 PLN przeznaczono na wyptate dywidendy
akcjonariuszom Emitenta. Dywidenda wyniosta 0,08 PLN na 1 akcje.

Za rok obrotowy od 1 kwietnia 2014 roku do 31 marca 2015 roku, Emitent do dnia zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego nie
podjat uchwaty o podziale zysku.

20.8. POSTEPOWANIA PRZED ORGANAMI RZADOWYMI, POSTEPOWANIA SADOWE LUB
ARBITRAZOWE (LACZNIE ZE WSZELKIMI POSTEPOWANIAMI W TOKU LUB KTORE WEDLUG
WIEDZY EMITENTA MOGA WYSTAPIC) ZA OKRES OBEJMUJACY CO NAJMNIEJ OSTATNIE 12
MIESIECY, KTORE TO POSTEPOWANIA MOGtY MIEC LUB MIAtY W NIEDAWNEJ PRZESZtOSCI
ISTOTNY WPLYW NA SYTUACJE FINANSOWA LUB RENTOWNOSC EMITENTA

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego nie toczg sie i w okresie ostatnich 12 miesiecy nie toczyly sie zadne
postepowania przed organami rzagdowymi ani inne postepowania sgdowe lub arbitrazowe, ktére mogtyby miec lub miaty w
niedawnej przesztosci istotny wptyw na sytuacje finansowa lub rentownos¢ Emitenta.

Zgodnie z najlepszg wiedzg Emitenta na dzien zatwierdzenia Prospektu, nie przewiduje sie istotnych postepowan, ktére
mogtyby wystapi¢ w przysztosci i istotnie wptynaé na sytuacje finansowg lub rentownos¢ Emitenta.

20.9. ZNACZACE ZMIANY W SYTUACIJI FINANSOWEJ LUB HANDLOWEJ EMITENTA

W opinii Zarzgdu do dnia zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego nie wystgpity zadne znaczgce zmiany w sytuacji finansowej i
ekonomicznej Emitenta.

21. INFORMACIJE DODATKOWE
21.1. KAPITAL AKCYJNY
21.1.1. INFORMACIE DOTYCZACE KAPITAtU ZAKtADOWEGO EMITENTA

Wedtug stanu na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 1.538.186,10 PLN i dzielit sie

na 15.381.861 akcji, w tym:

®  10.000.000 akcji imiennych serii A. Akcje imienne serii A sg akcjami zafozycielskimi. Akcje zatozycielskie serii A sg
uprzywilejowane co do gtosu. Na kazdg akcje uprzywilejowang przypadajg dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu,

®  2.300.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

®  1.881.861 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

" 1.200.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D

Wartos$¢ nominalna kazdej akcji Emitenta wynosi 0,10 PLN kazda.
Wszystkie akcje zostaty optacone.

Emitent w okresie 01.04.2012 — 31.03.2015 nie emitowat akcji w ramach kapitatu docelowego. W dniu 23 kwietnia 2015
roku Zarzad Emitenta podjat uchwate w sprawie emisji Akcje serii D w ramach kapitatu docelowego. Akcje serii D zostaty
wyemitowane na podstawie § 8 Statutu Spdtki oraz uchwaty nr 1 Rady Nadzorczej Spotki z dnia 22 kwietnia 2015 roku, w
sprawie wyrazenia zgody na ustalenie ceny emisyjnej akcji serii D oraz pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy w catosci
prawa poboru akcji serii D, Zarzad Spétki podjat w dniu 23 kwietnia 2015 roku Uchwate 1/04/2015 w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spdétki w ramach kapitatu docelowego poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii D i
zaoferowania tych akcji do objecia w trybie subskrypcji prywatnej z jednoczesnym pozbawieniem w catosci dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany statutu Spotki.

Podwyzszenie kapitatu zostato dokonane poprzez emisje 1.200.000 (jeden milion dwiescie tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela, o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) oznaczonych jako seria D. Wytgczono w catosci prawo poboru
dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do akcji serii D. Na podstawie zgody Rady Nadzorczej Spotki, ustalono cene
emisyjng akcji serii D w wysokosci 4,00 PLN (cztery ztote). Akcje serii D zostaty objete w zamian za wktad pieniezny. Akcje
serii D zostaty zarejestrowane przez sad rejestrowy w dniu 29 maja 2015 roku.

Zadne akcje Emitenta nie znajduja sie w obrocie na rynku regulowanym.
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Na dziert 1 kwietnia 2014 roku, Akcje serii B w liczbie 2.300.000 sztuk byty przedmiotem obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu na rynku NewConnect, prowadzonym przez Gietde Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A.

Na dzien 31 marca 2015 roku Akcje serii B, serii C w tacznej liczbie 4.181.861 sztuk byty przedmiotem obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect, prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Akcje serii B, serii C i serii D w tacznej liczbie 5.381.861 sztuk sg przedmiotem
obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect, prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A.

21.1.2. AKCIJE, KTORE NIE REPREZENTUJA KAPITALU
Emitent nie emitowat akcji, ktore nie reprezentuja kapitatu zaktadowego.

21.1.3. LICZBA, WARTOSC NOMINALNA AKCJI EMITENTA W POSIADANIU EMITENTA, INNYCH OSOB W IMIENIU
EMITENTA LUB PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE EMITENTA

Wedtug oswiadczenia Emitenta, Emitent, podmioty zalezne Emitenta ani inne osoby w imieniu Emitenta nie posiadajg akcji
Emitenta.

21.1.4. ZAMIENNE PAPIERY WARTOSCIOWE, WYMIENNE PAPIERY WARTOSCIOWYCH LUB PAPIERY
WARTOSCIOWE Z WARRANTAMI

Emitent nie emitowat zamiennych lub wymiennych papieréw wartosciowych ani papierow wartosciowych z warrantami.
21.1.5. INFORMACIE DOTYCZACE KAPITALU DOCELOWEGO

Zgodnie z postanowieniami Statutu Spotki §8 ust. 1 Zarzad Emitenta upowazniony jest do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spdtki o kwote nie wyzszg niz 300.000 PLN (stownie: trzysta tysiecy ztotych) poprzez emisje nie wiecej niz
3.000.000 PLN(stownie: trzy miliony) nowych akgcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 PLN (stownie: dziesie¢
groszy) kazda akcja, w drodze jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego, w granicach okreslonych powyzej (kapitat
docelowy).

Zgodnie z Statutem Spoftki §8 ust. 2 upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu docelowego wygasa po trzech latach od
dnia zarejestrowania w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego zmiany statutu w zakresie upowaznienia
Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego tj. 7 kwietnia 2018 roku.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego, Emitent wyemitowat 120.000 akcji serii D. Akcje serii D byty obejmowane po
cenie emisyjnej wynoszacej 4,0 PLN za jedng akcje.

21.1.6. KAPITAL DOWOLNEGO CZtONKA GRUPY, KTORY JEST PRZEDMIOTEM OPCJI LUB WOBEC KTOREGO
ZOSTALY UZGODNIONE WARUNKOWO LUB BEZWARUNKOWO, ZE STANIE SIE ON PRZEDMIOTEM OPCJI

Emitent nie jest cztonkiem zadnej grupy kapitatowej. Nie istnieje kapitat cztonka grupy bedgcego przedmiotem opcji lub
wobec ktdrego zostato uzgodnione warunkowo lub bezwarunkowo, ze stanie sie on przedmiotem opcji.

21.1.7. DANE HISTORYCZNE NA TEMAT KAPITAtU ZAKtADOWEGO ZA OKRES OBIETY HISTORYCZNYMI
INFORMACIAMI FINANSOWYMI

Na dziert 31 marca 2013 roku kapitat zaktadowy Emitenta wynosit 1.230.000 PLN i dzielit sie na:
" 10.000.000 akcji imiennych serii A o wartosci 0,10 PLN kazda, bedacymi akcjami zatozycielskimi,
" 2.300.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci 0,10 PLN kazda.

Na dziert 31 marca 2014 roku kapitat zaktadowy Emitenta wynosit 1.230.000 PLN i dzielit sie na:
" 10.000.000 akcji imiennych serii A o wartosci 0,10 PLN kazda, bedacymi akcjami zatozycielskimi,
" 2.300.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci 0,10 PLN kazda.

Akcje serii C zostaty wyemitowane na podstawie Uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 12
marca 2014 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji serii C w ramach oferty
publicznej z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany statutu Spotki. W dniu 12 grudnia 2014
roku Zarzad Emitenta dokonat przydziatu 1.881.861 akcji zwyktych na okaziciela serii C. Cena emisyjna jednej akcji serii C
wyniosta 3,0 PLN

Akcje serii C zostaty zarejestrowane przez sad rejestrowy w dniu 31 grudnia 2014 roku.

Na dziert 31 marca 2015 roku kapitat zaktadowy Emitenta wynosit 1.418.186,10 PLN i dzielit sie na:
" 10.000.000 akcji imiennych serii A o wartosci 0,10 PLN kazda, bedgcymi akcjami zatozycielskimi,
" 2.300.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci 0,10 PLN kazda,

" 1.881.861 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci 0,10 PLN kazda.

Akcje serii D zostaty wyemitowane na podstawie § 8 Statutu Spétki oraz uchwaty nr 1 Rady Nadzorczej Spétki z dnia 22
kwietnia 2015 roku, w sprawie wyrazenia zgody na ustalenie ceny emisyjnej akcji serii D oraz pozbawienie dotychczasowych
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akcjonariuszy w catosci prawa poboru akcji serii D, Zarzad Spotki podjgt w dniu 23 kwietnia 2015 roku Uchwate 1/04/2015 w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdétki w ramach kapitatu docelowego poprzez emisje akcji zwykiych na
okaziciela serii D i zaoferowania tych akcji do objecia w trybie subskrypcji prywatnej z jednoczesnym pozbawieniem w catosci
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany statutu Spoétki. Podwyzszenie kapitatu zostato
dokonane poprzez emisje 1.200.000 (jeden milion dwiescie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela, o wartosci nominalnej 0,10
PLN (dziesie¢ groszy) oznaczonych jako seria D. Wytgczono w catosci prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy w
stosunku do akcji serii D. Na podstawie zgody Rady Nadzorczej Spétki, ustalono cene emisyjng akcji serii D w wysokosci 4,00
PLN (cztery ztote). Akcje serii D zostaty objete w zamian za wkfad pieniezny.

Akcje serii D zostaty zarejestrowane przez sad rejestrowy w dniu 29 maja 2015 roku.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 1.538.186,10 PLN i dzielit sie na
15.381.861 akgji, w tym:

® 10.000.000 akcji imiennych serii A o wartosci 0,10 PLN kazda, bedgcymi akcjami zatozycielskimi,

" 2.300.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci 0,10 PLN kazda,

" 1.881.861 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci 0,10 PLN kazda,

® 1.200.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci 0,10 PLN kazda.

21.2. STATUT
21.2.1. OPIS PRZEDMIOTU | CELU DZIAtALNOSCI EMITENTA

Zgodnie z § 6 Statutu Emitenta:
1. Przedmiotem dziatalnosci Spotki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest:
a. 46.90.Z Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,

b. 46.47.Z Sprzedaz hurtowa mebli, dywandw i sprzetu oswietleniowego,

c. 71.11.Z Dziatalnos¢ w zakresie architektury,

d. 68.10.Z Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,

e. 52.10.B Magazynowanie i przechowywanie pozostatych towaréw z wytgczeniem: magazynowania i przechowywania
paliw gazowych,

f.  49.41.Z Transport drogowy towarow,

g. 43.21.Z Wykonywanie instalacji elektrycznych,

h.  43.22.Z Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych,

i 33.20.Z Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia,

j.  27.40.Z Produkcja elektrycznego sprzetu o$wietleniowego,

k. 47.19.Z Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach,

|, 33.14.Z Naprawa i konserwacja urzadzen elektrycznych (dot. wytgcznie: naprawy i konserwacji réznorodnego
sprzetu elektrycznego),

m. 77.11.Z Wynajem i dzierzawa samochoddw osobowych i furgonetek,

62.02.Z Dziatalnos¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,

74.10.Z Dziatalnos¢ w zakresie specjalistycznego projektowania.

o>

2. W przypadku, gdy prowadzenie ktéregokolwiek z rodzajow przedmiotu dziatalnosci wymienionych w ust. 1 wymaga
odrebnego zezwolenia lub koncesji — Spdtka podejmie te dziatalnosé po uzyskania takiego zezwolenia lub koncesji.

Statut Emitenta nie okresla celu dziatalnosci Emitenta.

21.2.2. PODSUMOWANIE WSZYSTKICH POSTANOWIEN UMOWY SPOtKI, STATUTU LUB REGULAMINOW
EMITENTA ODNOSZACYCH SIE DO CZtONKOW ORGANOW ADMINISTRACYJNYCH, ZARZADZAJACYCH |
NADZORCZYCH

Zarzad
Zasady funkcjonowania, obowiazki i uprawnienia Zarzadu okresla Statut Spoétki w § 21-24.

Zarzad sktada sie z 2 (dwoch) do 5 (pieciu) cztonkdw, w tym Prezesa, powotywanych przez Walne Zgromadzenie bezwzgledng
wiekszoscig gtosow. Liczbe cztonkdw Zarzadu ustala Walne Zgromadzenie. Cztonkowie Zarzadu sg powotywani na wspdlng
trzyletniag kadencje. Cztonkowie Zarzadu moga by¢ powotywani na nastepne kadencje. Cztonek Zarzadu, ktéry ztozyt
rezygnacje zobowigzany jest pisemnie poinformowac¢ o tym Rade Nadzorcza. Na dzier zatwierdzenia Prospektu, Zarzad
Emitenta jest trzyosobowy i sktada sie z Prezesa, Wiceprezesa oraz Cztonka Zarzadu.

Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spotki niezastrzezone ustawg lub Statutem do kompetencji Walnego
Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej nalezg do zakresu dziatania Zarzadu, w tym nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania
wieczystego lub udziatu w nieruchomosci lub uzytkowaniu wieczystym. Zarzad Spétki zarzadza Spodtka i reprezentuje jg na
zewnatrz.

Do skfadania oswiadczen w imieniu Spétki oraz reprezentowania Spoétki upowaznieni sg cztonkowie Zarzagdu samodzielnie.

W umowie miedzy Spdtka a cztonkiem Zarzadu, jak réwniez w sporze z nim, Spotke reprezentuje Rada Nadzorcza albo
petnomocnik powotany uchwata Walnego Zgromadzenia.
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Rada Nadzorcza
Zasady funkcjonowania, obowigzki i uprawnienia Rady Nadzorczej okresla Statut Spotki w §17-20 oraz Regulamin Rady

Nadzorczej. Regulamin Rady Nadzorczej jest zamieszczony na stronie internetowej Spétki: www.grodno.pl.

Rada Nadzorcza sktada sie z 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) cztonkéw powotywanych przez Walne Zgromadzenie na wspdlng
trzyletnia kadencje. Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia nie rzadziej niz trzy razy w roku obrotowym. Przewodniczgcy Rady
Nadzorczej lub jego zastepca ma obowigzek zwotaé posiedzenie Rady Nadzorczej takze na pisemny wniosek cztonka Rady
Nadzorczej lub Zarzgdu Spotki. Posiedzenie powinno odby¢ sie w ciggu 2 (dwdch) tygodni od dnia otrzymania wniosku. Rada
Nadzorcza moze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkow bezposredniego porozumiewania
sie na odlegtosc.

Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na posiedzenie wszystkich cztonkdw Rady i obecnos¢ na
posiedzeniu Rady co najmniej potowy jej cztonkéw. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg zwykta wiekszosci gtoséw. Jezeli
gtosowanie pozostaje nierozstrzygniete, decyduje gtos przewodniczagcego Rady Nadzorcze;.

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnos$cig Spétki. Do uprawnien Rady Nadzorczej nalezy:

a. ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i
dokumentami, jak i ze stanem faktycznym

ocena wnioskow Zarzadu co do podziatu zysku lub pokrycia straty,

sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikdéw ocen, o ktérych mowa w punktach a) i b),
zawieszenie w czynnosciach z waznych powoddw cztonka Zarzadu lub catego Zarzadu,

delegowanie cztonka lub cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci Zarzadu Spotki w razie
zawieszenia lub odwotania catego Zarzadu albo gdy Zarzad z innych powoddw nie moze dziataé,

f.  wybdr podmiotu uprawnionego do wykonania badania rocznego sprawozdania finansowego Spotki.

21.2.3. OPIS PRAW, PRZYWILEJOW | OGRANICZEN ZWIAZANYCH Z AKCJAMI EMITENTA

S

Prawa i obowigzki zwigzane z akcjami Emitenta sg okreslone w przepisach KSH, Statucie oraz w innych przepisach prawa.
Celem uzyskania bardziej szczegdtowych informacji nalezy skorzystac¢ z porady oséb uprawnionych do $wiadczenia pomocy
prawnej.

Zgodnie z § 7 ust 2. Statutu, akcje serii A sg akcjami imiennymi uprzywilejowanymi co do gtosu na Walnym Zgromadzeniu w
ten sposdb, ze na kazdg akcje uprzywilejowang przypadajg dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu. Akcje zwykte na okaziciela
serii B, Ci D dajg prawo jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

Prawa majgtkowe zwigzane z papierami wartosciowymi spétki

Akcjonariuszowi Spotki przystugujg nastepujgce prawa o charakterze majgtkowym:

1. Prawo do dywidendy - to jest prawo udziatu w zysku Spétki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez
biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom (art. 347 KSH). Zysk
rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Statut nie przewiduje zadnych przywilejow w zakresie tego prawa, co oznacza,
ze na kazda z akcji przypada dywidenda w takiej samej wysokosci. Uprawnionymi do dywidendy sg osoby posiadajgce
akcje Emitenta w dniu dywidendy, okreslonym w uchwale Walnego Zgromadzenia Spofki.

2. Prawo poboru - to jest prawo pierwszenstwa do objecia nowych akgcji w stosunku do liczby posiadanych akgji.

3. Prawo do udziatu w majatku Spoétki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku jej
likwidacji.

4. Prawo do zbywania posiadanych akgji. Statut Emitenta nie przewiduje zadnych ograniczen w tym zakresie.

Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem.

6. Akcje Spotki moga by¢ umorzone za zgoda akcjonariusza w drodze nabycia akcji przez Spétke (umorzenie dobrowolne).
Umorzenie akcji nastepuje poprzez obnizenie kapitatu zaktadowego Spofki.

w

Prawa korporacyjne zwigzane z papierami wartosciowymi spétki

Akcjonariuszowi Spotki przystuguja nastepujgce uprawnienia zwigzane z uczestnictwem w Spofce:

1. Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 KSH) oraz prawo do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu
(art. 411 § 1 KSH).

2. Prawo do Zzadania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ztozenia wniosku o umieszczenie w
porzadku obrad poszczegdlnych spraw przyznane akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego Spotki (art. 400 § 1 KSH).

3. Prawo do Zadania umieszczenia okre$lonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia przyznane
akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spotki (art. 401 § 1 KSH).

4. Prawo do zgfaszania na pismie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej projektéw uchwat
dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zostaé
wprowadzone do porzadku obrad, przyznane Akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej jedna dwudziesta kapitatu
zaktadowego Spotki (art. 401 § 4 KSH).

5. Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422—427 KSH. Uchwata walnego
zgromadzenia sprzeczna ze statutem badZ dobrymi obyczajami i godzaca w interes spdtki lub majgca na celu
pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko spoétce powddztwa o uchylenie
uchwaty.

6. Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia przystuguje:

e. zarzadowi, radzie nadzorczej oraz poszczegdlnym cztonkom tych organow,
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f.  akcjonariuszowi, ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazgdat zaprotokofowania sprzeciwu;
wymog gtosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji niemej,

g. akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w walnym zgromadzeniu,

h. akcjonariuszom, ktérzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu, jedynie w przypadku wadliwego zwotania
walnego zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad.

W przypadku spoétki publicznej termin do wniesienia powddztwa wynosi miesigc od dnia otrzymania wiadomosci o

uchwale, nie pdzniej jednak niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty.

Podmiotom wskazanym powyzej przystuguje prawo do wytoczenia przeciwko spétce powddztwa o stwierdzenie

niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia sprzecznej z ustawa. Powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty

walnego zgromadzenia spotki publicznej powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia, nie

pdzniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty.

7. Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami.

8. Prawo do zadania zbadania przez biegtego na koszt Emitenta okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spotki
publicznej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych).

9. Prawo do uzyskania informacji o Spétce w zakresie i w sposdb okreslony przepisami prawa, w szczegdlnosci zgodnie z
art. 428 KSH, podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego
zadanie informacji dotyczgcych Spoétki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad;
akcjonariusz, ktoremu odmdwiono ujawnienia zgdanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktéry zgtosit
sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do Sadu Rejestrowego o zobowigzanie Zarzgdu do udzielenia informacji
(art. 429 KSH).

10. Prawo do imiennego $Swiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papierow
wartosciowych, zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (art. 328 § 6 KSH).

11. Prawo do zadania wydania odpiséw sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spotki i sprawozdania finansowego wraz z
odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta najpdzniej na pietnascie dni przed Walnym
Zgromadzeniem (art. 395 § 4 KSH).

12. Prawo do zgdania wydania odpisu wnioskdw w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed
Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2 KSH).

13. Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
oraz zgdania odpisu listy za zwrotem kosztow jego sporzadzenia (art. 407 § 1 KSH).

14. Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrang w tym celu komisje,
ztozong co najmniej z trzech oséb.

15. Prawo do przegladania ksiegi protokotow oraz zgdania wydania poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art. 421
§ 3 KSH).

16. Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej Spoétce na zasadach okreslonych w art. 486 i 487 KSH,
jezeli Spdtka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu
wyrzgdzajgcego szkode.

17. Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zgdania wydania odpisu za zwrotem kosztow jego sporzadzenia (art. 341 § 7
KSH).

18. Prawo zadania, aby spdtka handlowa, ktdéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji, czy pozostaje ona w
stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spétki handlowej albo spoétdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta
albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat. Akcjonariusz moze zgdac rowniez ujawnienia liczby akcji lub
gtosow albo liczby udziatéw lub gtosdw, jakie ta spotka handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub
na podstawie porozumieri z innymi osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny by¢ ztozone na
pismie (art. 6 § 41 6 KSH).

21.2.4. OPIS DZIAtAN NIEZBEDNYCH DO ZMIANY PRAW POSIADACZY AKCJI, ZE WSKAZANIEM TYCH ZASAD,
KTORE MAJA BARDZIE) ZNACZACY ZAKRES NIZ JEST TO WYMAGANE PRZEPISAMI PRAWA

Statut Emitenta w zakresie dziatai niezbednych do zmiany praw posiadaczy akcji nie przewiduje zasad, ktére majg bardziej
znaczacy zakres, niz jest to wymagane przepisami prawa.

Zgodnie ze Statutem Emitenta akcje Serii A sg akcjami imiennymi, Akcje serii B, serii C oraz serii D sg akcjami zwyktymi na
okaziciela. Statut Emitenta w kolejnych emisjach akcji dopuszcza mozliwosé emisji akcji imiennych lub na okaziciela.

Akcje Emitenta moga by¢ umarzane. Umorzenie akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia (z zastrzezeniem art. 363 § 5
KSH) oraz zgody akcjonariusza, ktorego akcje maja zosta¢ umorzone (umorzenie dobrowolne).

Zgodnie z przepisami KSH Emitent moze wydac¢ akcje o szczegdlnych uprawnieniach, a takze przyznac¢ indywidualnie
oznaczonemu akcjonariuszowi osobiste uprawnienia, ktére wygasajg najpdzniej z dniem, w ktérym uprawniony przestaje by¢
akcjonariuszem Emitenta.

Akcje uprzywilejowane, z wyjatkiem akcji niemych, powinny by¢ imienne, a uprzywilejowanie, o ktérym mowa, moze
dotyczy¢ m.in. prawa gtosu, prawa do dywidendy lub podziatu majatku w przypadku likwidacji spétki. Uprzywilejowanie w
zakresie prawa gtosu nie moze dotyczy¢ akcji spétki publicznej dopuszczonych do obrotu, a ponadto jednej akcji nie mozna
przyzna¢ wiecej niz 2 glosy i w przypadku zamiany takiej akcji na akcje na okaziciela lub w razie jej zbycia wbrew
zastrzezonym warunkom, uprzywilejowanie to wygasa. Zgodnie z art. 334 § 2 KSH zamiana akcji imiennych na akcje na
okaziciela albo odwrotnie moze by¢ dokonana na zgdanie akcjonariusza, jezeli ustawa lub statut nie stanowi inaczej.
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Akcje uprzywilejowane w zakresie dywidendy mogg przyznawac uprawnionemu dywidende, ktora przewyzsza nie wiecej niz
o potowe dywidende przeznaczona do wyptaty akcjonariuszom uprawnionym z akgji nieuprzywilejowanych (nie dotyczy to
akcji niemych oraz zaliczek na poczet dywidendy) i nie korzystaja one z pierwszenstwa zaspokojenia przed pozostatymi
akcjami (nie dotyczy akcji niemych).

Wobec akcji uprzywilejowanej w zakresie dywidendy moze by¢ wytgczone prawo gtosu (akcje nieme), a nadto
akcjonariuszowi uprawnionemu z akcji niemej, ktéremu nie wyptacono w petni albo czesciowo dywidendy w danym roku
obrotowym, mozna przyzna¢ prawo do wyréwnania z zysku w nastepnych latach, nie pdzniej jednak niz w ciggu kolejnych
trzech lat obrotowych.

Przyznanie szczegdlnych uprawnien mozna uzalezni¢ od spetnienia dodatkowych oswiadczen na rzecz spétki, uptywu terminu
lub ziszczenia sie warunku. Akcjonariusz moze wykonywaé przyznane mu szczegdlne uprawnienia zwigzane z akcja
uprzywilejowang po zakonczeniu roku obrotowego, w ktérym wnidst w petni swéj wktad na pokrycie kapitatu zaktadowego.
Osobiste uprawnienia, jak wskazano wyzej, mogg by¢ przyznane jedynie indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi i
dotyczy¢ mogg m.in. prawa powotywania lub odwotywania cztonkéw Zarzadu, rady nadzorczej lub prawa do otrzymywania
oznaczonych oswiadczen od spotki. Przyznanie osobistego uprawnienia mozna uzalezni¢ od dokonania oznaczonych
oswiadczen, uptywu terminu lub ziszczenia sie warunku. Do uprawnien przyznanych akcjonariuszowi osobiscie nalezy
stosowac odpowiednio ograniczenia dotyczace zakresu i wykonywania uprawnien wynikajacych z akcji uprzywilejowanych.

Opisane zmiany praw posiadaczy akcji, tj. wydanie akcji o szczegdlnych uprawnieniach oraz przyznanie indywidualnie
oznaczonemu akcjonariuszowi osobistych uprawnien, muszg zosta¢ zawarte w Statucie Spoétki i w zwigzku z tym wymagana
jest zmiana Statutu w takim zakresie. Zgodnie z art. 430 § 1 KSH, zmiana statutu wymaga uchwaty walnego zgromadzenia i
wpisu do rejestru. Uchwata zmieniajaca statut powinna zawiera¢ wskazanie akcji uprzywilejowanych lub odpowiednie
oznaczenie podmiotu, ktdoremu przyznawane sg osobiste uprawnienia, rodzaj uprzywilejowania akcji lub odpowiednio rodzaj
osobistego uprawnienia oraz ewentualnie dodatkowe warunki, od ktérych spetnienia uzaleznione jest przyznanie
uprzywilejowania akcji lub odpowiednio osobistego uprawnienia. Uchwata dotyczaca zmiany statutu zapada wiekszo$cig
trzech czwartych gtosow, przy czym uchwata dotyczaca zmiany statutu, zwiekszajagca oswiadczenia akcjonariuszy lub
uszczuplajgca prawa przyznane osobiscie poszczegdlnym akcjonariuszom zgodnie z art. 354 KSH, wymaga zgody wszystkich
akcjonariuszy, ktorych dotyczy (art. 415 KSH).

Statut Emitenta nie ustanawia surowszych warunkéw podjecia uchwaty w sprawie zmiany Statutu. Jezeli zmiana Statutu nie
jest zwigzana z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego po podjeciu przez walne zgromadzenie uchwaty, zarzgd ma 3 miesigce
na zgtoszenie do sgdu rejestrowego zmiany statutu (art. 430 § 2 KSH).

21.2.5. OPIS ZASAD OKRESLAJIACYCH SPOSOB ZWOYWANIA ZWYCZAINYCH WALNYCH ZGROMADZEN
AKCIONARIUSZY ORAZ NADZWYCZAINYCH WALNYCH ZGROMADZEN AKCJONARIUSZY, WACZNIE Z
ZASADAMI UCZESTNICTWA W NICH

Sposdb zwotywania Walnych Zgromadzen oraz zasady uczestnictwa w nich okreslajg odpowiednie postanowienia Statutu,
Regulaminu Walnego Zgromadzenia oraz Kodeksu Spétek Handlowych i innych przepiséw prawa.

Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno sie odby¢ w
terminie sze$ciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego (art. 395 § 1 KSH). Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
zwotuje sie w przypadkach okreslonych w KSH, a takze gdy organy lub osoby uprawnione do zwotywania Walnych
Zgromadzen uznajg to za wskazane (art. 398 KSH).

Zgodnie z art. 399 KSH Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad. Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia, jezeli Zarzad nie zwota go w terminie okreslonym w przepisach, oraz Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia, jezeli zwotanie go uzna za wskazane, a Zarzad nie zwota Walnego Zgromadzenia w terminie dwdch tygodni od
dnia zgtoszenia odpowiedniego zgdania przez Rade Nadzorcza (art. 395 § 2 KSH).

Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogdtu gtosdw w spdtce moga
zwota¢ nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczacego tego Zgromadzenia. Ponadto
zgodnie z art. 400 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziesta kapitatu zaktadowego
mogg zadac¢ zwotania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, zadanie takie nalezy ztozy¢ na pismie lub w postaci
elektronicznej do zarzadu.

Zgodnie z art. 401 KSH Rada Nadzorcza, akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujagcy co najmniej 1/20 kapitatu
zaktadowego moga zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie
takie powinno zosta¢ zgtoszone Zarzgdowi nie pdzniej niz na dwadziesScia jeden (21) dni przed wyznaczonym terminem
Walnego Zgromadzenia. Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu
porzadku obrad. Zgdanie moze zosta¢ ztozone na pismie (wystane na adres Spaétki) lub jako dokument elektroniczny. Zarzad
jest obowigzany niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz na osiemnascie (18) dni przed wyznaczonym terminem Walnego
Zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zgdanie akcjonariuszy.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 1/20 (jedng dwudziestg) kapitatu zaktadowego moga przed
terminem Walnego Zgromadzenia, zgtasza¢ Spdtce na pismie, wystane na adres Spdtki, lub jako dokument elektroniczny,
projekty uchwat dotyczace spraw ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad. Spétka niezwtocznie ogtasza projekty
uchwat na stronie internetowej. Akcjonariusz lub akcjonariusze zgtaszajacy projekty uchwat muszg przedstawi¢ wystawione
przez stosowny podmiot zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w ZWZ w celu identyfikacji ich jako akcjonariuszy Spotki.
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Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spétki. Walne Zgromadzenie spdtki publicznej moze odby¢ sie takze w
miejscowosci bedacej siedzibg spotki prowadzace] gietde, na ktdrej akcje Spotki sa przedmiotem obrotu (art. 403 KSH).
Przygotowanie i zorganizowanie Walnego Zgromadzenia nalezy do Zarzadu. Obowigzek ten obejmuje wszystkie wynikajace z
przepiséw prawa powinnosci Zarzadu, jak réwniez wszelkie inne przedsiewziecia organizacyjne niezbedne do zwotania i
sprawnego przebiegu Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z art. 402! KSH Walne Zgromadzenie spotki publicznej zwotuje sie przez ogtoszenie dokonywane na stronie
internetowej spotki oraz w sposéb okreslony dla przekazywania informacji biezacych zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie.
Ogtoszenie powinno by¢ dokonane co najmniej na dwadziescia sze$¢ (26) dni przed terminem Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z art. 4022 KSH ogtoszenie o Walnym Zgromadzeniu spdtki publicznej powinno zawieraé co najmniej:

1. date, godzine i miejsce Walnego Zgromadzenia oraz szczegdtowy porzgdek obrad,

2. precyzyjny opis procedur dotyczgcych uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania prawa gtosu, w
szczegolnosci informacje o:

a. prawie akcjonariusza do zgdania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia,

b. prawie akcjonariusza do zgtaszania projektéw uchwat dotyczgcych spraw wprowadzonych do porzadku obrad
Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zostaé wprowadzone do porzadku obrad przed terminem Walnego
Zgromadzenia,

c. prawie akcjonariusza do zgtaszania projektow uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad
podczas Walnego Zgromadzenia,

d. sposobie wykonywania prawa gtosu przez petnomocnika, w tym w szczegoélnosci o formularzach stosowanych
podczas gtosowania przez petnomocnika oraz sposobie zawiadamiania spdtki, przy wykorzystaniu Srodkow
komunikacji elektronicznej, o ustanowieniu petnomocnika,

e. mozliwosci i sposobie uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu Srodkéw komunikacji
elektronicznej,

f. sposobie wypowiadania sie w trakcie Walnego Zgromadzenia przy wykorzystaniu Srodkow komunikacji
elektronicznej,

g. sposobie wykonywania prawa gtosu drogg korespondencyjng lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektronicznej,

3. dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, o ktérym mowa w art. 4061 KSH,

4. informacje, ze prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu maja tylko osoby bedgce akcjonariuszami spotki w dniu
rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu,

5. wskazanie, gdzie i w jaki sposob osoba uprawniona do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu moze uzyskac petny tekst
dokumentacji, ktéra ma by¢ przedstawiony Walnemu Zgromadzeniu, oraz projekty uchwat lub, jezeli nie przewiduje sie
podejmowania uchwat, uwagi zarzadu lub rady nadzorczej spotki, dotyczgce spraw wprowadzonych do porzadku obrad
Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad przed terminem Walnego
Zgromadzenia,

6. wskazanie adresu strony internetowej, na ktérej bedg udostepnione informacje dotyczgce Walnego Zgromadzenia.

Spotka publiczna prowadzi wtasng strone internetowg i zamieszcza na niej od dnia zwotania Walnego Zgromadzenia:

1. ogtoszenie o zwotaniu Walnego Zgromadzenia,

2. informacje o ogdlnej liczbie akcji w spotce i liczbie gtosdw z tych akcji w dniu ogtoszenia, a jezeli akcje sg réznych
rodzajow - takze o podziale akcji na poszczegdlne rodzaje i liczbie gtoséw z akcji poszczegdlnych rodzajow,

3. dokumentacje, ktéra ma by¢ przedstawiona Walnemu Zgromadzeniu,

4. projekty uchwat lub, jezeli nie przewiduje sie podejmowania uchwat, uwagi zarzadu lub rady nadzorczej spoiki,
dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zostac
wprowadzone do porzadku obrad przed terminem Walnego Zgromadzenia,

5. formularze pozwalajgce na wykonywanie prawa gtosu przez petnomocnika lub drogg korespondencyjng, jezeli nie s
one wysytane bezposrednio do wszystkich akcjonariuszy.

Jezeli formularze, o ktérych mowa powyzej w pkt 5., z przyczyn technicznych nie mogg zosta¢ udostepnione na stronie
internetowej, spotka publiczna wskazuje na tej stronie sposéb i miejsce uzyskania formularzy. W takim przypadku
spodtka publiczna wysyta formularze nieodptatnie poczta kazdemu akcjonariuszowi na jego zadanie.

Formularze takie powinny zawiera¢ proponowang tres¢ uchwaty Walnego Zgromadzenia i umozliwiaé:

1. identyfikacje akcjonariusza oddajgcego gtos oraz jego petnomocnika, jezeli akcjonariusz wykonuje prawo gtosu
przez petnomocnika,

2. oddanie gtosu w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 9) KSH,

ztozenie sprzeciwu przez akcjonariuszy gtosujacych przeciwko uchwale,

4. zamieszczenie instrukcji dotyczacych sposobu gtosowania w odniesieniu do kazdej z uchwat, nad ktérg gtosowaé
ma petnomocnik.

w

Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej majg tylko osoby bedgce akcjonariuszami spétki na
szesnascie (16) dni przed data walnego zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu). Dzien
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu jest jednolity dla uprawnionych z akcji na okaziciela i akcji imiennych (4061
KSH). Uprawnieni z akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych oraz zastawnicy i uzytkownicy, ktérym przystuguje prawo
gtosu, majg prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu spotki publicznej, jezeli sg wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. (4062 KSH). Akcje na okaziciela majace posta¢ dokumentu dajg prawo
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uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w spotce nie pdzniej niz w
dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu i nie bedg odebrane przed zakoriczeniem tego dnia. Zamiast akgji
moze by¢ ztozone zaswiadczenie wydane na dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej majacych
siedzibe lub oddziat na terytorium Unii Europejskiej lub panstwa bedgcego strong umowy o Europejskim Obszarze
Gospodarczym, wskazanych w ogfoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia. W zaswiadczeniu wskazuje sie numery
dokumentdéw akcji i stwierdza, ze dokumenty akgji nie bedg wydane przed uptywem dnia rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu. Na zadanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela spotki publicznej zgtoszone nie
wczesniej niz po ogtoszeniu o zwofaniu walnego zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych wystawia imienne
zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (4063 KSH).

W Walnym Zgromadzeniu maja prawo uczestniczy¢ z prawem gtosowania:

1. akcjonariusze bedacy wtascicielami akcji imiennych, jezeli sg zapisani do ksiegi akcyjnej przynajmniej na tydzien przez
terminem Walnego Zgromadzenia,

2. akcjonariusze bedgcy wtascicielami akcji na okaziciela, jezeli ztozg Zarzadowi Spotki akcje przynajmniej na tydzien przed
odbyciem Walnego Zgromadzenia i nie odbiorg ich do zakoriczenia Walnego Zgromadzenia. Zamiast akcji mogg by¢
ztozone zaswiadczenia o zdeponowaniu akcji (u notariusza, w biurze maklerskim itp.) zawierajgce wymienione liczby
akgji i stwierdzenie, ze akcje nie beda wydane przed zakoriczeniem Walnego Zgromadzenia,

3. petnomocnicy akcjonariuszy, pod warunkiem uprzedniego ztozenia pisemnego petnomocnictwa. Pethomocnikami na
Walnym Zgromadzeniu nie moze by¢ Cztonek Zarzadu ani pracownik Spotki. Przepisy o wykonywaniu prawa gtosu przez
petnomocnika stosuje sie do wykonywania prawa gtosu przez innego przedstawiciela (art. 412 KSH).

Ponadto w Walnym Zgromadzeniu maja prawo uczestniczy¢:

1. cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej,

2. zaproszeni przez organ zwotujacy Walne Zgromadzenie doradcy i specjalisci,
3. notariusz sporzadzajacy protokoét z Walnego Zgromadzenia.

Lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, podpisana przez Zarzad, zawierajgca nazwiska i
imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich miejsce zamieszkania (siedzibe), liczbe, rodzaj i numery akcji oraz liczbe
przystugujacych im gtoséw, powinna by¢ wytozona w lokalu Zarzadu przez trzy (3) dni powszednie przed odbyciem Walnego
Zgromadzenia. Osoba fizyczna moze podac adres do doreczer zamiast miejsca zamieszkania. Akcjonariusz moze przegladac
liste akcjonariuszy w lokalu Zarzadu oraz zada¢ odpisu listy za zwrotem kosztow jego sporzgdzenia. Akcjonariusz ma prawo
zada¢ wydania odpisu wnioskow w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed Walnym
Zgromadzeniem (art. 407 KSH).

Osoby wyznaczone przez Zarzad, na podstawie listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu,
sporzadzajg liste obecnosci, ktéra zostaje wytozona przy wejsciu do sali obrad. Akcjonariusze przybywajacy na Walne
Zgromadzenie potwierdzajg swojg obecnos¢ podpisem na liscie obecnosci i odbierajg karty do gtosowania. Petnomocnicy
podpisujg sie swoim imieniem i nazwiskiem przy nazwisku mocodawcy z zaznaczeniem, ze dziatajg jako petnomocnicy.

Informacje na temat daty, godziny i miejsca Walnego Zgromadzenia spoftki publicznej wraz z jego szczegdtowym porzadkiem
obrad oraz datg i godzing, do ktdrej nalezy sktada¢ imienne swiadectwa depozytowe lub zaswiadczenie o ztozeniu akcji do
depozytu, wraz ze wskazaniem migjsca, w ktorym nalezy je ztozy¢, a w przypadku zamierzonej zmiany statutu — ze
wskazaniem dotychczas obowigzujacych jego postanowien i tresci proponowanych zmian albo projektu nowego tekstu
jednolitego statutu wraz z wyliczeniem jego nowych lub zmienionych postanowien, powinny zosta¢ podane do publicznej
wiadomosci w formie raportu biezgcego, co najmniej na dwadziescia sze$¢ (26) dni przed terminem Walnego Zgromadzenia.

21.2.6. OPIS POSTANOWIEN UMOWY SPOtKI, STATUTU LUB REGULAMINOW EMITENTA, KTORE MOGLYBY
SPOWODOWAC OPOZNIENIE, ODROCZENIE LUB UNIEMOZLIWIENIE ZMIANY KONTROLI NAD EMITENTEM

Statut i regulaminy Emitenta nie zawieraja postanowien, ktdére mogtyby spowodowaé opdZnienie, odroczenie lub
uniemozliwienie zmiany kontroli nad Emitentem.

21.2.7. WSKAZANIE POSTANOWIEN UMOWY SPOtKI, STATUTU LUB REGULAMINOW, JESLI TAKIE ISTNIEJA,
REGULUJACYCH PROGOWA WIELKOSC POSIADANYCH AKCJI, PO PRZEKROCZENIU KTOREJ KONIECZNE
JEST PODANIE STANU POSIADANIA AKCJI PRZEZ AKCJONARIUSZA

Statut Spotki oraz regulaminy obowigzujgce w Spdtce nie zawierajg postanowien regulujgcych progowa wielkos$¢ posiadanych
akgji, po przekroczeniu ktorej konieczne jest podanie stanu posiadania akgji przez akcjonariusza. Jednakze obowigzki takie
wynikaja z Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

21.2.8. OPIS WARUNKOW NAtOZONYCH ZAPISAMI UMOWY SPOKI | STATUTU, JEJ REGULAMINAMI KTORYM
PODLEGAJA ZMIANY KAPITAtU, JEZELI ZASADY TE SA BARDZIE) RYGORYSTYCZNE NIZ OKRESLONE
WYMOGAMI OBOWIAZUJACEGO PRAWA.

Statut Spotki ani regulaminy w niej obowigzujace nie zawierajg postanowien odnosnie do zmian w kapitale, ktére sg bardziej
rygorystyczne, niz te okreslone wymogami Kodeksu Spotek Handlowych.

22. ISTOTNE UMOWY
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Ponizej zamieszczono podsumowanie wszystkich istotnych umoéw, innych niz umowy zawarte w normalnym toku
dziatalnosci, ktdrych strong jest Emitent. Za umowe istotng, Emitent przyjat umowe, ktdrej wartos$¢ stanowi co najmniej 10%
kapitatéw witasnych Emitenta oraz umowy, ktérych zamieszczenie w Prospekcie jest w ocenie Emitenta uzasadnione z uwagi
na ich znaczenie dla prowadzonej dziatalnosci.

221, UMOWY KREDYTOWE

1. Umowa o kredyt inwestycyjny z 13 stycznia 2014 r. z Bankiem Millennium S.A. o tresci ustalonej aneksem nr 1 z 14 marca
2014r.

Na mocy umowy z 13 stycznia 2014 r. Bank Millenium S.A. udzielit Emitentowi kredytu ztotowego w wysokosci 3.000.000 PLN
na sfinansowanie budowy budynku biurowo-magazynowego przy ul. Obornickiej 348 w Poznaniu.

Termin sptfaty tego kredytu to 12 stycznia 2024 r.
Oprocentowanie kredytu ma charakter zmienny i jest suma stawki WIBOR 3M i marzy banku.

Zabezpieczenie sptaty kredytu stanowi hipoteka tgczna na nieruchomosciach:

= hipoteka tgczna na nieruchomosciach Matopole (KW nr WA1W/00058198/7, WA1W/00063905/5), Krasnystaw (KW nr
ZA1K/00046246/4), Lublin (KW nr LU11/00123829/3), todz (KW nr LD1M/00271848/0, LD1M/00271847/3), Rzeszdéw
(KW nr RZ1Z/00142259/3), Sandomierz (KW nr KI15/00063430/5, KI15/00061677/4), Poznann (KW nr P01/00033440/0)
do kwoty 5.100.000 PLN,

= cesja praw na rzecz Banku z polisy ubezpieczenia nieruchomosci bedgcej przedmiotem zabezpieczenia od ognia i innych
zdarzen losowych,

= petnomocnictwo dla banku do pobrania i sptaty z rachunku rozliczeniowego Emitenta oraz z innych rachunkow
bankowych, obecnych jak i przysztych, kwoty niesptaconego w catosci lub czesci, wymagalnego zadtuzenia w zwigzku z
udzielonym kredytem.

Emitent ztozyt oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji.

W dniu 14 marca 2014 r. Emitent zawart istotny aneks nr 1 do niniejszej umowy, ktérego przedmiotem byto zobowigzanie
Emitenta do dostarczenia uchwaty akcjonariuszy zobowigzujacej ich do przeznaczenia zysku netto za rok obrachunkowy
2013/2014 w kwocie nie nizszej niz 1.894.900,00 PLN na podniesienie kapitatu wtasnego Emitenta.

2. Umowa o kredyt inwestycyjny z 24 wrze$nia 2013 r. z Bankiem Millennium S.A.

Na mocy umowy z 24 wrzesnia 2013 r., Bank Millenium S.A. udzielit Emitentowi kredytu ztotowego w wysokosci 15.300.000

PLN. Celem zawartej przez Emitenta umowy byto refinansowanie kredytéw inwestycyjnych udzielonych przez Bank Zachodni

WBK S.A. na podstawie nastepujgcych umow:

= umowy o kredyt inwestycyjny z 3 czerwca 2008 r. z Bankiem Zachodnim WBK S.A., ktérej celem byt zakupu gruntu w
miejscowosci Matopole,

= umowy o kredyt inwestycyjny z 28 czerwca 2010 r. z Bankiem Zachodnim WBK S.A., ktorej celem byta budowa Centrum
Logistycznego w miejscowosci Matopole,

= umowy o kredyt inwestycyjny z 5 kwietnia 2011 r. z Bankiem Zachodnim WBK S.A., ktérej celem byt zakup nieruchomosci
w Sandomierzu,

= umowy o kredyt inwestycyjny z 14 czerwca 2011 r. z Bankiem Zachodnim WBK S.A., ktérej celem byt zakup
nieruchomosci w Krasnymstawie,

= umowy o kredyt inwestycyjny z 9 marca 2012 r. z Bankiem Zachodnim WBK S.A., ktérej celem byt zakup nieruchomosci w
todzi, Lublinie i Rzeszowie.

Termin spfaty tego kredytu to 23 wrzesnia 2023 r.
Oprocentowanie kredytu ma charakter zmienny i jest sumg stawki WIBOR 3M i marzy banku.

Zabezpieczenie sptaty kredytu stanowi hipoteka umowna tgczna na nastepujacych nieruchomosciach:

= hipoteka taczna na nieruchomosciach Matopole (KW nr WA1W/00058198/7, WA1W/00063905/5), Krasnystaw (KW nr
ZA1K/00046246/4), Lublin (KW nr LU11/00123829/3), tédz (KW nr LD1M/00271848/0, LD1M/00271847/3), Rzeszow
(KW nr RZ1Z/00142259/3), Sandomierz (KW nr KI1S/00063430/5, KI1S/00061677/4) do kwoty 26.010.000 PLN,

= cesja praw na rzecz Banku z polisy ubezpieczenia nieruchomosci bedgcej przedmiotem zabezpieczenia od ognia i innych
zdarzen losowych,

= petnomocnictwo dla banku do pobrania i sptaty z rachunku rozliczeniowego Emitenta oraz z innych rachunkéw
bankowych, obecnych jak i przysztych, kwoty niesptaconego w catosci lub czesci, wymagalnego zadtuzenia w zwigzku z
udzielonym kredytem.

Emitent ztozyt oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji.

3. Umowa o kredyt ztotowy na biezacy dziatalno$¢ gospodarczg z 24 wrzesnia 2013 r. z Bankiem Millennium S.A. o tresci
ustalonej aneksem nr A1/5851/13/400/04 z dnia 10 wrzesnia 2014 r.

Na mocy umowy z 24 wrzesnia 2013 r., Bank Millenium S.A. udzielit Emitentowi kredytu ztotowego w rachunku biezagcym w
wysokosci 7.700.000 PLN przeznaczonego na finansowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej Emitenta. Celem zawartej
przez Emitenta umowy byto refinansowanie kredytu na finansowanie biezgcej dziatalnosci udzielonego Emitentowi przez
Bank Zachodni WBK S.A. w dniu 30 pazdziernika 2009 r.
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Termin sptaty tego kredytu to 23 wrzesnia 2014 r.
Oprocentowanie kredytu ma charakter zmienny i jest sumg stawki WIBOR 1M i marzy banku.

Zabezpieczenie sptaty kredytu stanowia:

= hipoteka umowna taczna na nieruchomosciach Matopole (KW nr WA1W/00058198/7, WA1W/00063905/5), Krasnystaw
(KW nr ZA1K/00046246/4), Lublin (KW nr LU11/00123829/3), t6dz (KW nr LD1M/00271848/0, LD1M/00271847/3),
Rzeszow (KW nr RZ1Z/00142259/3), Sandomierz (KW nr KI15/00063430/5, KI15/00061677/4) do kwoty 13.090.000 PLN
na rzecz Banku Millennium SA na zabezpieczenie sptaty wierzytelnosci wynikajgcych z umowy o kredyt w rachunku
biezacym,

= cesja praw na rzecz Banku z polisy ubezpieczenia nieruchomosci bedgcej przedmiotem zabezpieczenia od ognia i innych
zdarzen losowych,

= zastaw rejestrowy na zapasach, w sktad ktérych wchodza: sprzet elektrotechniczny, elektryczny i elektroniczny o
wartosci 10.000.000 PLN w magazynie w Matopolu wraz z oswiadczeniem Emitenta o poddaniu sie egzekucji wydania
przedmiotu zastawu,

= cesja z polisy ubezpieczeniowej zapasow bedacej przedmiotem zabezpieczenia od ognia i innych zdarzen losowych,

= petnomocnictwo dla banku do pobrania i sptaty z rachunku rozliczeniowego Emitenta oraz z innych rachunkow
bankowych, obecnych jak i przysztych, kwoty niesptaconego w catosci lub czesci, wymagalnego zadtuzenia w zwigzku z
udzielonym kredytem.

Emitent ztozyt oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji.

W dniu 10 wrzesnia 2014 r. Emitent zawart istotny aneks nr A1/5851/13/400/04 do niniejszej umowy, ktérego przedmiotem
byto podwyzszenie kwoty udzielonego przez Bank Millennium S.A. kredytu ztotowego w rachunku biezgcym z 7.700.000 PLN
do 9.000.000 PLN oraz wydtuzenie okresu udzielonego kredytu do 23 wrzesnia 2016 r.

4. Umowa o kredyt ztotowy na biezgcg dziatalno$é gospodarcza z 14 grudnia 2011 r. z Bankiem Credit Agricole Bank Polska S.A.
o treéci ustalonej aneksem nr 6 z dnia 12 grudnia 2014r.

Na mocy umowy z dnia 14 grudnia 2011 r., Bank Credit Agricole Bank Polska S.A. udzielit Emitentowi kredytu ztotowego w
rachunku biezgcym w wysokosci 3.000.000 PLN przeznaczonego na finansowanie biezgcej dziatalnosci gospodarczej
Emitenta.

W dniu 6 lipca 2012 r. Emitent zawart istotny aneks nr 1 do niniejszej umowy, ktérego przedmiotem byto zwiekszenie kwoty
udzielonego przez Bank Credit Agricole Bank Polska S.A. kredytu ztotowego w rachunku biezgcym z 3.000.000 PLN do
5.000.000 PLN.

W dniu 6 listopada 2012 r. Emitent zawart istotny aneks nr 2 do niniejszej umowy, ktérego przedmiotem byto wydtuzenie
okresu kredytu od 14 grudnia 2011 r. do dnia 13 grudnia 2013 r.

W dniu 4 grudnia 2013 r. Emitent zawart istotny aneks nr 3 do niniejszej umowy, ktérego przedmiotem byto wydtuzenie
okresu udzielonego kredytu do dnia 11 grudnia 2014 r. oraz zwiekszenie kwoty udzielonego przez Bank Credit Agricole Bank
Polska S.A. kredytu ztotowego w rachunku biezgcym z 5.000.000 PLN do 6.000.000 PLN.

W dniu 9 kwietnia 2014 r. Emitent zawart aneks nr 4 do niniejszej umowy, ktorego przedmiotem byto zobowigzanie Emitenta
do zamkniecia umowy factoringu z BZWBK na kwote 1.000.000 PLN do dnia 31 lipca 2014 r.

W dniu 24 lipca 2014 r. Emitent zawart aneks nr 5 do niniejszej umowy skreslajacy tres¢ aneksu nr 4.

W dniu 12 grudnia 2014 r. Emitent zawart istotny aneks nr 6 do niniejszej umowy, ktérego przedmiotem byto wydtuzenie
okresu udzielonego kredytu do dnia 10 grudnia 2015 .

Oprocentowanie kredytu ma charakter zmienny i jest sumg stawki WIBOR 1M i marzy banku.

Zabezpieczenie sptaty kredytu stanowia:

= hipoteka umowna do kwoty 3.600.000 PLN na nieruchomosci w Czestochowie, ul. Waty Dwernickiego 159, KW nr
CZ1C/00119588/4,

= hipoteka umowna do kwoty 1.600.000 PLN na nieruchomosci w Opolu, ul. Budowlanych 2A, KW nr PO10/00077895/5,

= cesja praw na rzecz Banku z polisy ubezpieczenia nieruchomosci bedacej przedmiotem zabezpieczenia od ognia i innych
zdarzen losowych,

= zastaw rejestrowy na zapasach na poziomie nie mniejszym niz 3.200.000 PLN wraz z oswiadczeniem Emitenta o
poddaniu sie egzekucji wydania przedmiotu zastawu.

= petnomocnictwo nieodwotalne do dysponowania przez bank rachunkiem biezagcym Emitenta.

Emitent ztozyt oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji.

5. Umowa o kredyt inwestycyjny z 3 czerwca 2008 r. z Bankiem Zachodnim WBK S.A. tresci ustalonej aneksem nr 7 z dnia 28
czerwca 2013 roku

Na mocy umowy z dnia 3 czerwca 2008 r., Bank Zachodni WBK S.A. udzielit Emitentowi kredytu ztotowego w wysokosci
2.700.000 PLN. Srodki te zostaty przeznaczone sg na sfinansowanie zakupu gruntu w miejscowosci Matopole.

Zabezpieczenie sptaty kredytu stanowity:
= hipoteka fgczna zwykta w wysokosci 2.700.000,00 PLN oraz hipoteka faczna kaucyjna do kwoty 390.000,00 PLN na
nieruchomosci Matopole (KW nr WA1W/00058198/7, WA1W/00063905/5),
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= cesja praw na rzecz Banku z polisy ubezpieczenia nieruchomosci bedacej przedmiotem zabezpieczenia od ognia i innych
zdarzen losowych,

= weksel wtasny in blanco na zabezpieczenie zobowigzania kredytowego wraz z deklaracjg wekslowa,

= petnomocnictwo nieodwotalne do dysponowania przez bank rachunkiem biezgcym Emitenta.

Emitent ztozyt oSwiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekugji.
Kredyt byt oprocentowany w oparciu o stawke WIBOR 1M powiekszong o marze banku.

Umowa kredytowa zostata zawarta na czas okreslony do 31 maja 2023 r niemiej jednak Emitent dokonat wczesniejszej sptaty
catego kredytu na podstawie umowy zawartej 24 wrzesnia 2013 r. z Bank Millenium S.A.

6. Umowa o kredyt inwestycyjny z 28 czerwca 2010 r. z Bankiem Zachodnim WBK S.A. tresci ustalonej aneksem nr 5 z dnia 28
czerwca 2013 roku

Na mocy umowy z dnia 9 marca 2012 r., Bank Zachodni WBK S.A. udzielit Emitentowi kredytu ztotowego w wysokosci
6.000.000 PLN. Srodki te zostaty przeznaczone na sfinansowanie budowy Centrum Logistycznego w miejscowosci Matopole.

Zabezpieczenie sptaty kredytu stanowity:

= hipoteka umowna faczna zwykta w kwocie 6.000.000,00 PLN oraz hipoteka umowna tgczna kaucyjna do kwoty najwyzej
730.000,00 PLN na nieruchomosci Matopole (KW nr WA1W/00058198/7, WA1W/00063905/5),

= cesja praw na rzecz Banku z polisy ubezpieczenia nieruchomosci bedgcej przedmiotem zabezpieczenia od ognia i innych
zdarzen losowych,

= weksel wtasny in blanco na zabezpieczenie zobowigzania kredytowego wraz z deklaracjg wekslowg,

= petnomocnictwo nieodwotalne do dysponowania przez bank rachunkiem biezgcym Emitenta.

Emitent ztozyt oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekugji.
Kredyt oprocentowany byt w oparciu o stawke WIBOR 1M powiekszong o marze banku.

Umowa kredytowa zostata zawarta na czas okreslony do 31 maja 2025 r. niemniej jednak Emitent dokonat wczesniejszej
sptaty catego kredytu na podstawie umowy zawartej 24 wrzesnia 2013 r. z Bank Millenium S.A.

7. Umowa o kredyt inwestycyjny z 5 kwietnia 2011 r. z Bankiem Zachodnim WBK S.A. treéci ustalonej aneksem nr 3 z dnia 28
czerwca 2013 roku

Na mocy umowy z dnia 5 kwietnia 2011 r., Bank Zachodni WBK S.A. udzielit Emitentowi kredytu ztotowego w wysokosci
1.840.000 PLN. Srodki te zostaty przeznaczone na sfinansowanie zakupu nieruchomoséci w Krasnymstawie.

Zabezpieczenie sptaty kredytu stanowity:

= hipoteka umowna na nieruchomosci Krasnystaw (KW nr ZA1K/00046246/4) do kwoty najwyzej 2.760.000,00 PLN,

= cesja praw na rzecz Banku z polisy ubezpieczenia nieruchomosci bedgcej przedmiotem zabezpieczenia od ognia i innych
zdarzen losowych,

= weksel wtasny in blanco na zabezpieczenie zobowigzania kredytowego wraz z deklaracjg wekslowa,

= petnomocnictwo nieodwotalne do dysponowania przez bank rachunkiem biezgcym Emitenta.

Emitent ztozyt oSwiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekugiji.
Kredyt oprocentowany byt w oparciu o stawke WIBOR 1M powiekszong o marze banku.

Umowa kredytowa zostata zawarta na czas okreslony do 31 marca 2021 r. niemiej jednak Emitent dokonat wczesniejszej
spfaty catego kredytu na podstawie umowy zawartej w dniu 24 wrzesnia 2013 r. z Bank Millenium S.A.

8. Umowa o kredyt inwestycyjny z 14 czerwca 2011 r. z Bankiem Zachodnim WBK S.A. tresci ustalonej aneksem nr 2 z dnia 28
czerwca 2013 roku

Na mocy umowy z dnia 14 czerwca 2011 r., Bank Zachodni WBK S.A. udzielit Emitentowi kredytu zfotowego w wysokosci
1.988.000 PLN. Srodki te zostaty przeznaczone na sfinansowanie zakupu nieruchomoséci w Sandomierzu.

Zabezpieczenie sptaty kredytu stanowity:

= hipoteka umowna faczna do kwoty najwyzej 3.000.000,00 PLN na nieruchomosci Sandomierz (KW nr KI15/00063430/5,
KI1S/00061677/4),

= cesja praw na rzecz Banku z polisy ubezpieczenia nieruchomosci bedgcej przedmiotem zabezpieczenia od ognia i innych
zdarzen losowych,

= weksel wtasny in blanco na zabezpieczenie zobowigzania kredytowego wraz z deklaracjg wekslowa,

= petnomocnictwo do dysponowania przez bank rachunkiem biezgcym Emitenta.

Emitent ztozyt oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji.
Kredyt oprocentowany byt w oparciu o stawke WIBOR 1M powiekszong o marze banku.

Umowa kredytowa zostata zawarta na czas okreslony do 31 maja 2021 r. niemniej jednak Emitent dokonat wczesniejszej
sptaty catego kredytu na podstawie umowy zawartej 24 wrzesnia 2013 r. z Bank Millenium S.A.

9. Umowa o kredyt inwestycyjny z 9 marca 2012 r. z Bankiem Zachodnim WBK S.A. tresci ustalonej aneksem nr 3 z dnia 28
wrzesnia 2013 roku
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Na mocy umowy z 9 marca 2012 r., Bank Zachodni WBK S.A. udzielit Emitentowi kredytu ztotowego w wysokosci 5.860.000
PLN. Srodki te zostaty przeznaczone na zakup trzech nieruchomosci potozonych w todzi, Lublinie i Rzeszowie.

Kredyt oprocentowany byt w oparciu o stawke WIBOR 1M powiekszong o marze banku.

Zabezpieczenie sptaty kredytu stanowity:

= hipoteka umowna tgczna do kwoty najwyzszej 8.790.000,00 PLN na nieruchomosciach: Lublin (KW nr LU11/00123829/3),
todz (KW nr LD1IM/00271848/0, LD1M/00271847/3), Rzeszow (KW nr RZ1Z/00142259/3),

= cesja praw na rzecz Banku z polisy ubezpieczenia nieruchomosci bedacej przedmiotem zabezpieczenia od ognia i innych
zdarzen losowych,

= weksel wtasny in blanco na zabezpieczenie zobowigzania kredytowego wraz z deklaracjg wekslowa,

= petnomocnictwo do dysponowania przez bank rachunkiem biezgcym Emitenta.

Emitent ztozyt oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji.
Kredyt oprocentowany byt w oparciu o stawke WIBOR 1M powiekszong o marze banku.

Umowa kredytowa zostata zawarta na czas okreslony do dnia 28 lutego 2017 r. niemniej jednak Emitent dokonat
wczesniejszej sptaty catego kredytu na podstawie umowy zawartej 24 wrzesnia 2013 r. z Bank Millenium S.A.

10. Umowa o kredyt ztotowy na biezacqy dziatalno$¢ gospodarcza z 30 paZdziernika 2009 r. z Bankiem Zachodnim WBK S.A. o
tresci ustalonej aneksem nr 8 z dnia 28 czerwca 2013 r.

Na mocy umowy z dnia 30 pazdziernika 2009 r. Bankiem Zachodnim WBK S.A. udzielit Emitentowi kredytu ztotowego w
rachunku biezgcym w wysokosci 3.000.000,00 PLN przeznaczonego na finansowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej
Emitenta. Do dnia 28 czerwca 2013 r. Emitent zawart aneksy nr 1-8 do niniejszej umowy, ktéorych przedmiotem byto
podniesienie kwoty kredytu do 7.650.000,00 PLN, wydtuzenie okresu catkowite] sptaty kredytu do dnia 30 wrzesnia 2013 r.
oraz zmiana zapisu o wyptacie dywidendy (kazdorazowa zgoda banku na wyptate dywidendy w wysokosci wiekszej niz 50%
osiggnietego zysku).

Zabezpieczenie sptaty kredytu stanowity:

= zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci 7.650.000 PLN w magazynie w Matopolu wraz z oswiadczeniem Emitenta o
poddaniu sie egzekucji wydania przedmiotu zastawu,

= cesja praw na rzecz Banku z polisy ubezpieczenia nieruchomosci bedgcej przedmiotem zabezpieczenia od ognia i innych
zdarzen losowych,

= weksel wtasny in blanco na zabezpieczenie zobowigzania kredytowego wraz z deklaracjg wekslows,

= petnomocnictwo do dysponowania przez bank rachunkiem biezgcym Emitenta.

Emitent ztozyt oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji.
Kredyt oprocentowany byt w oparciu o stawke WIBOR 1M powiekszong o marze banku.

Umowa kredytowa zostata zawarta do dnia 30 wrzesnia 2013 r. niemniej jednak Emitent dokonat wczesniejszej sptaty catego
kredytu na podstawie umowy zawartej 24 wrzesnia 2013 r. z Bank Millenium S.A.

11. Umowa o kredyt ztotowy na biezgcq dziatalnoé¢ gospodarcza z 21 grudnia 2010 z Kredyt Bank S.A.

Na mocy umowy z dnia 21 grudnia 2010 r., Kredyt Bank S.A. udzielit Emitentowi kredytu ztotowego w rachunku biezgcym w
wysokosci 3.000.000,00 PLN przeznaczonego na finansowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej Emitenta, w tym na
refinansowanie kredytu na finansowanie biezgcej dziatalnosci udzielonego Emitentowi przez HSBC Bank Polska S.A. w dniu
17 czerwca 2010r.

Zabezpieczenie sptaty kredytu stanowita hipoteka kaucyjna na nieruchomosci Czestochowa KW nr CZ1C/00119588/4.
Kredyt oprocentowany byt w oparciu o stawke WIBOR O/N powiekszong o marze banku.

Umowa kredytowa zostata zawarta do dnia 19 grudnia 2011 r. niemniej jednak Emitent dokonat wczesniejszej sptaty catego
kredytu na podstawie umowy zawartej 14 grudnia 2011 r. z Bank Credit Agricole Bank Polska S.A.

22.2. ISTOTNE UMOWY UBEZPIECZENIA ZAWARTE PRZEZ EMITENTA

Ponizej przedstawione sg istotne umowy ubezpieczenia, ktérych strong jest Emitent.

Umowa z Coface S.A.

W dniu 10 stycznia 2013 roku Emitent zawart z Coface S.A. Oddziat w Polsce z siedzibg w Warszawie (,Ubezpieczyciel”)
umowe ubezpieczenia ryzyka kredytu kupieckiego z opcjg windykacji naleznosci. Na podstawie Umowy, Ubezpieczyciel
zobowigzat sie do wyptaty Emitentowi odszkodowania, jezeli Emitent nie otrzymat ptatnosci z tytutu sprzedazy towardw lub
ustug w wyniku prawnie potwierdzonej badz faktycznej niewyptacalnosci klienta. Okres ubezpieczenia rozpoczat sie w dniu 1
stycznia 2013 roku. Umowa zostata zawarta na czas okreslony do dnia 31.12.2013 r. Zgodnie z Umowa, podlega ona
automatycznemu przedtuzeniu na kolejny rok, o ile zadna ze stron, najpdzniej na jeden miesigc przez uptywem biezacego
roku ubezpieczenia, nie dokona jej wypowiedzenia.

W dniu 31 grudnia 2013 roku Emitent zawart z Coface S.A. Oddziat w Polsce z siedzibg w Warszawie (,,Ubezpieczyciel”) aneks
nr 1 do umowy ubezpieczenia z dnia 10 stycznia 2013 roku przedtuzajagcy ta umowe na 12-miesieczny okres
ubezpieczeniowy.
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W dniu 15 lipca 2014 roku Emitent zawart z Coface S.A. Oddziat w Polsce aneks nr 2 do umowy ubezpieczenia z dnia 10
stycznia 2013 r., ktérego przedmiotem byto wytgczenie wymienionych odbiorcéw spod umowy ubezpieczenia.

W dniu 22 grudnia 2014 roku Emitent zawart z Coface S.A. Oddziat w Polsce istotny aneks nr 3 do umowy ubezpieczenia
przedtuzajgcy tg umowe na 12-miesieczny okres ubezpieczeniowy.

W dniu 2 lutego 2015 roku Emitent zawart z Coface S.A. Oddziat w Polsce aneks nr 4 do umowy ubezpieczenia znoszgcy drugi
poziom wskaznika szkodowosci, co skutkuje nienaliczaniem optat z tytutu ewentualnego przekroczenia progu | okreslonego
W umowie.

Umowa z Towarzystwem Ubezpieczen Euler Hermes S.A.

W dniu 7 grudnia 2011 roku Emitent zawart z Towarzystwem Ubezpieczen Euler Hermes S.A. z siedzibg w Warszawie
(,Ubezpieczyciel”) umowe ubezpieczenia ryzyka kredytu kupieckiego z opcjg windykacji naleznosci. Na podstawie Umowy,
Ubezpieczyciel zobowigzat sie do wyptaty Emitentowi odszkodowania, jezeli Emitent nie otrzymat pfatnosci z tytutu
sprzedazy towardw lub ustug w wyniku prawnie potwierdzonej badz faktycznej niewyptacalnosci klienta. Okres
ubezpieczenia rozpoczat sie w dniu 1 stycznia 2012 roku. Strony Umowy uzgodnity maksymalng sume ubezpieczenia na 30 —
krotno$¢ zaptaconej sktadki za dany rok ubezpieczeniowy. Umowa zostata zawarta na czas okreslony do dnia 31 grudnia 2012
roku. Zgodnie z Umowg, podlega ona automatycznemu przedtuzeniu na kolejny rok, o ile zadna ze stron, najpdzniej na jeden
miesigc przez uptywem biezgcego roku ubezpieczenia, nie dokona jej wypowiedzenia.

22.3.  INNE UMOWY ISTOTNE

Umowa sprzedazy zawarta pomiedzy Elektromag Sp. z 0.0. (Sprzedajacy) a Emitentem (Kupujacy) z dnia 24 lutego 2015 r.

Na mocy zawartej umowy Emitent nabyt 100% udziatdow w Inegro Sp. z 0.0., powstatej z wniesienia aportem zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa prowadzacego pod firmg ,Elektromag” dziatalno$¢ w zakresie dystrybucji materiatow
elektrotechnicznych za posrednictwem placowki handlowej w miejscowosci Brwindw. Cena zakupu wyniosta 4,3 min PLN a
jej ptatnos¢ zostata dokonywana poprzez potrgcenie wzajemnych wierzytelnosci wynikajgcych ze wspodtpracy handlowej
realizowanej pomiedzy Emitentem, a ,,Elektromag”.

23. INFORMACJE OSOB TRZECICH ORAZ OSWIADCZENIA EKSPERTOW | OSWIADCZENIE O
JAKIMKOLWIEK ZAANGAZOWANIU

Poza informacjami pochodzgcymi z Zzrédet:

= Gtéwny Urzad Statystyczny:

— informacja o sytuacji spoteczno-gospodarczej kraju, zostata wykorzystana w pkt 12.2 Czesci Il Prospektu
Emisyjnego,

— informacja na temat wstepnego szacunku produktu krajowego brutto w 2014 roku, zostata wykorzystana w pkt
12.2 Czesci Il Prospektu Emisyjnego,

. Dodatek do miesiecznika Elektrosystemy — Hurtownie Elektrotechniczne, maj 2015 roku - informacja na temat firm z
branzy dystrybucji materiatow elektrotechnicznych, zostata wykorzystana w pkt 6.2.1., 6.2.2. Czesci Il Prospektu
Emisyjnego,

. Dodatek do miesiecznika Elektrosystemy — Hurtownie Elektrotechniczne, maj 2014 roku - informacja na temat firm z
branzy dystrybucji materiatow elektrotechnicznych, zostata wykorzystana w pkt 6.2.1., 6.2.2. Czesci Il Prospektu
Emisyjnego,

= Dane o wskazniku PMI opracowywanym przez Martkit Economics w pkt 12.2. Czesci Ill Prospektu,

w Prospekcie Emisyjnym nie zamieszczono informacji osob trzecich ani oswiadczen ekspertow.

Przy sporzadzaniu Prospektu Emisyjnego korzystano z wyzej wymienionych informacji i informacje takie byty przytaczane w
dokfadny sposéb. W stopniu, w jakim Emitent jest Swiadom oraz w stopniu, w jakim jest on w stanie oceni¢, to nie zostaty
pominiete zadne fakty, wskutek ktérych przytoczone informacje bytyby niedoktadne lub wprowadzajgce w btad.

24. DOKUMENTY UDOSTEPNIONE DO WGLADU

Emitent informuje, Zze w okresie waznosci niniejszego Prospektu Emisyjnego ponizsze dokumenty:

= Prospekt Emisyjny,

. Statut Emitenta,

= Regulaminy: Zarzadu i Rady Nadzorczej,

= Historyczne informacje finansowe Emitenta za okresy 01.04.2012-31.03.2013, 01.04.2013-31.03.2014, 01.04.2014-
31.03.2015

=  Jednostkowe informacje finansowe Emitenta za okresy 01.04.2012-31.03.2013, 01.04.2013-31.03.2014, 01.04.2014-
31.03.2015

beda dostepne w siedzibie Emitenta.

W formie elektronicznej na stronie internetowej Spétki pod adresem: www.grodno.pl w okresie waznosci niniejszego
Prospektu Emisyjnego bede udostepnione ponizsze dokumenty:

= Prospekt Emisyjny,

. Statut Emitenta,

= Regulaminy: Zarzadu i Rady Nadzorczej.
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25. INFORMACJA O UDZIAtACH W INNYCH PRZEDSIEBIORSTWACH

Ponizej w tabeli zaprezentowano posiadane przez Emitenta udziaty w innych przedsiebiorstwach.

TABELA: PODMIOTY ZALEZNE EMITENTA
Udziat w Udziat gtoséw na

KRS kapitale zgromadzeniu Wartos¢ kapitatu
Nazwa Spotki Siedziba REGON zaktadowym wspolnikéw/WZA zaktadowego
NIP (posrednio i (posrednio i (w PLN)
bezposrednio) bezposrednio)
Brwindw KRS 0000529053
Inegro Sp.zo.o. REGON 147487287 100% 100% 2.546.150

ul. Partyzantéw 15 NIP 5342500748

Zrédto: Emitent

INEGRO SP.Z0.0.

Emitent posiada tgcznie 100% udziatow w Inegro spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Brwindw przy ul.
Partyzantéw 15. Spotka zostata zarejestrowana 29 pazdziernika 2014 roku. Kapitat zaktadowy tej spotki wynosi 2.546.150
PLN. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spotki jest m.in. sprzedaz hurtowa elektrycznych artykutéw uzytku domowego,
niemiej jednak na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego spodtka Inegro Sp. z 0.0. nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej.
Na dzied zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego, Spdétka nie zatrudnia zadnego pracownika, a jedynie posiada magazyn
towardw, ktéry jest wydzielang czescig magazynu Emitenta w miejscowosci Brwindw — magazyn obstugiwany jest przez
pracownikéw Emitenta. W zwigzku z tym, w przypadku zapotrzebowania rynkowego, Emitent dokonuje zakupu towaréw z
magazynu celem dalszej odsprzedazy.

Na dziert 30.08.2015 r. Emitent nie posiada naleznos$ci wobec spotki, a stan zobowigzan wynosi 791,8 tys. PLN.
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CZESC IV - DOKUMENT OFERTOWY

1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE

Dane o0s6b odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w Prospekcie oraz ich stosowne o$wiadczenia zamieszono w pkt 1.

Czesci lll Prospektu Emisyjnego.

2. CZYNNIKI RYZYKA

Opis czynnikow ryzyka o istotnym znaczeniu dla dopuszczanych do obrotu gietdowego Akcji Emitenta i potrzeb oceny ryzyka

rynkowego powigzanego z tymi akcjami zamieszczono w Czesci Il Prospektu Emisyjnego.

3. ISTOTNE INFORMACIE
3.1. OSWIADCZENIE O KAPITALE OBROTOWYM

Emitent o$wiadcza, ze jego zdaniem na dzien zatwierdzenia Prospektu wysokos$¢ kapitatu obrotowego, rozumianego jako
zdolnos¢ do uzyskania dostepu do srodkdéw pienieznych oraz innych dostepnych ptynnych zasobdow w celu terminowego
sptacenia swoich zobowigzan, jest wystarczajgca na pokrycie biezgcych potrzeb operacyjnych Grupy Emitenta oraz w okresie

co najmniej 12 miesiecy od daty zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego.

3.2 KAPITALIZACJA | ZADLUZENIE

Informacje dotyczace kapitalizacji i zadtuzenia, zostaty ustalone w oparciu o niezbadane informacje finansowe Grupy

Emitenta na dzien 30 czerwca 2015 roku.

TABELA: INFORMACJA DOTYCZACA KAPITALIZACII | ZADEUZENIA GRUPY EMITENTA (PLN)

Wyszczegdlnienie

Zadtuzenie krétkoterminowe ogdétem:

- Gwarantowane
- Zabezpieczone

1. Kredyty i pozyczki
2. Zobowigzania wekslowe
3. Pozostate zobowigzania
- Niegwarantowane/niezabezpieczone
1. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
2. Zobowigzania z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen
3. Zobowigzania z tytutu wynagrodzen
4. Pozostate zobowigzania
Zadtuzenie dtugoterminowe ogdtem:

- Gwarantowane
- Zabezpieczone

1. Kredyty i pozyczki

2. Pozostate zobowigzania
- Niegwarantowane/niezabezpieczone
Zobowiazania facznie

Zrédto: Emitent

TABELA: KAPITALY WEASNE GRUPY EMITENTA (TYS. PLN)

WyszczegdInienie

Wyemitowany kapitat akcyjny

Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy z przeszacowania
Pozostate kapitaty rezerwowe
Réznice kursowe z przewalutowania

Zyski zatrzymane

Kapitat przypadajgcy udziatom niedajgcym kontroli
Kapitat wtasny razem

Zrédto: Emitent

TABELA: WARTOSC ZADEUZENIA FINANSOWEGO GRUPY EMITENTA (TYS. PLN)

Wyszczegdlnienie
A. Srodki pieniezne

B. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych (wyszczegdlnienie)
C. Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu

D. Plynnos$¢ (A+ B+ C)

E. Biezgce naleznosci finansowe

F. Krétkoterminowe zadtuzenie w bankach

PROSPEKT EMISYJNY GRODNO S.A.

30.06.2015
92.664,9
0,0
17.584,4
16.436,5
0,0
1.147,9
75.080,6
71.655,3
2.062,8
1.183,4
179,1
15.083,6
0,0
14.997,1
13.001,8
1.995,2
86,5
107.748,5

30.06.2015
1.538,2
36.156,4
0,0

0,0

0,0

6.621,6

0,0
44.316,2

30.06.2015
5.026,7
0,0

0,0

5.026,7

0,0
14.606,5
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G. Biezgca cze$¢ zadtuzenia dtugoterminowego 1.830,0
H. Inne krétkoterminowe zadtuzenie finansowe 1.147,9
|. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (F + G + H) 17.584,4
J. Krotkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (I - E - D) 12.557,6
K. Dtugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 13.001,8
L. Wyemitowane obligacje 0,0
M. Inne dtugoterminowe zadtuzenie finansowe 1.995,2
N. Dtugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (K + L + M). 14.997,1
0. Zadtuzenie finansowe netto (J + N) 27.554,7

Zrédto: Emitent

3.3. INTERESY OSOB ZAANGAZOWANYCH W OFERTE

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. petniagcy funkcje Firmy Inwestycyjnej, jest podmiotem odpowiedzialnym za
wprowadzenie Akgji serii B, C, D Emitenta do obrotu na rynku regulowanym i wystepowania w imieniu Emitenta przed KNF.
Wynagrodzenie Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. nie jest uzaleznione od dopuszczenia i wprowadzenia
do obrotu na rynku regulowanym Akcji Emitenta. Ponadto pomiedzy dziataniami Domu Maklerskiego Banku Ochrony
Srodowiska S.A. i Emitenta nie wystepuja zadne konflikty intereséw. Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. nie jest
akcjonariuszem Emitenta.

PROFESCAPITAL Sp. z 0.0. z siedzibg w Wroctawiu petnigcy funkcje Doradcy Finansowego Emitenta petnigcy funkcje Doradcy
Finansowego Emitenta. Wynagrodzenie Doradcy Finansowego nie jest uzaleznione od dopuszczenia i wprowadzenia do
obrotu na rynku regulowanym Akcji Emitenta.

3.4. PRZESEANKI OFERTY | OPIS WYKORZYSTANIA WPLYWOW PIENIEZNYCH

Akcje objete niniejszym Prospektem Emisyjnym nie sg przedmiotem Oferty Publiczne;j.

4. INFORMACJE O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH OFEROWANYCH | PAPIERACH
WARTOSCIOWYCH DOPUSZCZANYCH DO OBROTU

4.1. OPIS TYPU | RODZAJU DOPUSZCZONYCH DO OBROTU PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Na podstawie niniejszego Prospektu Emisyjnego Emitent zamierza ubiegac sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.:

" 2.300.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B

= 1.881.861 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

®  1.200.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D.

Akcje serii B, C, D sg oznaczone kodem ISIN PLGRODN0O0O015.
4.2, PRZEPISY PRAWNE, NA MOCY KTORYCH ZOSTALY UTWORZONE TE PAPIERY WARTOSCIOWE

Akcje serii B zostaty wyemitowane uchwatg nr 4 z dnia 21 stycznia 2011 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spoétki na podstawie art. 430 do 433 Kodeksu spétek handlowych. Podniesienie kapitatu zaktadowego Emitenta poprzez
emisje akcji serii B zostato zarejestrowane przez Sad Rejestrowy w dniu 27.04.2011.

Akcje serii C zostaty wyemitowane na podstawie Uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 12
marca 2014 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji serii C w ramach oferty
publicznej z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany statutu Spotki. W dniu 12 grudnia 2014
roku Zarzad Emitenta dokonat przydziatu 1.881.861 akcji zwyktych na okaziciela serii C. Cena emisyjna jednej akcji serii C
wyniosta 3,0 PLN. Akcje serii C zostaty zarejestrowane przez sad rejestrowy w dniu 31 grudnia 2014 roku.

Akcje serii D zostaty wyemitowane na podstawie § 8 Statutu Spotki oraz uchwaty nr 1 Rady Nadzorczej Spotki z dnia 22
kwietnia 2015 roku, w sprawie wyrazenia zgody na ustalenie ceny emisyjnej akcji serii D oraz pozbawienie dotychczasowych
akcjonariuszy w catosci prawa poboru akcji serii D, Zarzad Spotki podjat w dniu 23 kwietnia 2015 roku Uchwate 1/04/2015 w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w ramach kapitatu docelowego poprzez emisje akcji zwyktych na
okaziciela serii D i zaoferowania tych akcji do objecia w trybie subskrypcji prywatnej z jednoczesnym pozbawieniem w catosci
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany statutu Spoétki. Podwyzszenie kapitatu zostato
dokonane poprzez emisje 1.200.000 (jeden milion dwiescie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela, o wartosci nominalnej 0,10
PLN (dziesie¢ groszy) oznaczonych jako seria D. Wytgczono w catosci prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy w
stosunku do akcji serii D. Na podstawie zgody Rady Nadzorczej Spotki, ustalono cene emisyjng akcji serii D w wysokosci 4,00
PLN (cztery ztote). Akcje serii D zostaty objete w zamian za wktad pieniezny.

4.3. RODZAJ | FORMA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Akcje serii B, C, D Emitenta sg akcjami zwyktymi na okaziciela. Akcje serii B, C, D sg akcjami zdematerializowanymi na
podstawie umowy zawartej przez Emitenta z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie,
przy ulicy Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa, wpisanym do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad
Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy — KRS, pod numerem 81582.
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4.4,  WALUTA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Akcje emitowane sg w walucie polskiej. Warto$s¢ nominalna jednej akcji Emitenta wynosi 0,10 (dziesie¢ groszy) ztoty.

4.5. OPIS PRAW (OGRANICZEN) ZWIAZANYCH Z PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI ORAZ PROCEDURY
WYKONYWANIA TYCH PRAW

W niniejszym Prospekcie Emisyjnym wskazany zostat wyfgcznie ogdlny zarys podstawowych praw i obowigzkdéw
akcjonariuszy spotek publicznych, ktérych akcje notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Prawa i
obowiazki zwigzane z akcjami Spdtki sg okreslone w przepisach Kodeksu spoétek handlowych, w Statucie Emitenta oraz w
innych przepisach prawa. Informacje zawarte w Prospekcie nie stanowig kompletnej i wyczerpujacej analizy przepiséw
prawnych regulujgcych uprawnienia i obowigzki akcjonariuszy zaréwno w sferze korporacyjnej jak i majatkowej. Inwestorzy
zainteresowani uzyskaniem szczegdtowych informacji na temat praw i obowigzkéw zwigzanych z akcjami oraz Walnym
Zgromadzeniem mogg zasiegnac¢ porady u podmiotéw zajmujgcych sie Swiadczeniem ustug z zakresu pomocy prawne;.

Prawa majgtkowe zwigzane z papierami warto$ciowymi spétki

Akcjonariuszowi Spétki przystuguja nastepujgce prawa o charakterze majgtkowym:

1. Prawo do dywidendy - to jest prawo udziatu w zysku Spétki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez
biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom (art. 347 KSH). Zysk
rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Statut nie przewiduje zadnych przywilejow w zakresie tego prawa, co oznacza,
ze na kazda z akcji przypada dywidenda w takiej samej wysokosci. Uprawnionymi do dywidendy sg osoby posiadajace
akcje Emitenta w dniu dywidendy, okreslonym w uchwale Walnego Zgromadzenia Spotki.

Stosownie do art. 395 § 2 pkt 2 KSH organem wtasciwym do podejmowania decyzji o podziale zysku i wyptacie
dywidendy jest Walne Zgromadzenie. Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate o tym, czy i jakg cze$¢ zysku
wykazanego w sprawozdaniu finansowym Spotki, zbadanym przez biegtego rewidenta, przeznaczy¢ na wyptate
dywidendy. Zgodnie z art. 395 § 1 KSH Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno sie odby¢ w ciggu szesciu miesiecy po
uptywie roku obrotowego, w przypadku Emitenta do korica czerwca.

Zgodnie z art. 348 § 1 KSH, kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekraczac zysku za ostatni
rok obrotowy, powiekszonego: (i) o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz (ii) o kwoty przeniesione z utworzonych z
zysku kapitatéw zapasowego i rezerwowych, ktére mogg byc¢ przeznaczone na wyptate dywidendy.

Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawa lub statutem
powinny byc¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe.

Warunki odbioru dywidendy przez akcjonariuszy bedg odpowiadaé zasadom przyjetym dla spétek publicznych.
Stosownie do art. 348 § 3 KSH, w przypadku podjecia uchwaty o wyptacie dywidendy, uchwata powinna wskazywac¢ date
ustalenia prawa do dywidendy (dziern dywidendy) oraz termin wyptaty dywidendy. Z zastrzezeniem postanowien
Regulaminu KDPW dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony w okresie kolejnych trzech miesiecy od podjecia takiej
uchwalty. Jezeli uchwata Walnego Zgromadzenia takiego dnia nie okresla, dywidenda jest wyptacana w dniu okreslonym
przez Rade Nadzorczg (348 § 4 KSH).

Zgodnie z § 127 Rozdziatu 13 Oddziat 4 Szczegdtowych Zasad Obrotu Gietdowego, Emitent jest obowigzany
bezzwtocznie zawiadomi¢ GPW o podjeciu uchwaty o przeznaczeniu zysku na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy oraz
o wysokosci dywidendy, liczbie akgji, z ktérych przystuguje prawo do dywidendy, wartosci dywidendy przypadajacej na
jedna akcje, dniu ustalenia prawa do dywidendy (okreslonym w przepisach KSH jako ,dzien dywidendy”), dniu wyptaty
dywidendy.

Ponadto § 106 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW naktada na Emitenta obowigzek o przekazaniu do KDPW
informacji o wysokosci dywidendy przypadajgcej na jedng akcje oraz o dniu ustalenia prawa do dywidendy, a takze o
dniu wyptaty dywidendy. Dzien wyptaty dywidendy moze przypadac najwczesniej dziesigtego dnia po dniu dywidendy.
Wyptata dywidendy nastepuje za posrednictwem systemu depozytowego KDPW. KDPW przekazuje srodki z tytutu
dywidendy na rachunki uczestnikdw KDPW, ktdrzy nastepnie przekazujg otrzymane srodki pieniezne na rachunki
gotowkowe akcjonariuszy prowadzone przez poszczegdine domy maklerskie.

Termin wyptaty dywidendy powinien by¢ ustalony w taki sposdb, aby mozliwe byto prawidtowe rozliczenie podatku
dochodowego od udziatu w zyskach oséb prawnych. Nalezny podatek od dochodu uzyskanego z tytutu dywidendy przez
0soby prawne potrgcany jest przez podmioty prowadzace rachunek papieréw wartosciowych albo rachunki zbiorcze,
pod warunkiem ze wyptata dokonywana jest za posrednictwem tych podmiotéw. W przypadku osdb fizycznych
pfatnikiem ww. podatku jest podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych takiej osoby. Roszczenie o
wyptate dywidendy przystuguje akcjonariuszowi w terminie dziesieciu lat poczawszy od dnia podjecia przez Walne
Zgromadzenie uchwaty o przeznaczeniu catosci lub czesci zysku Spotki do wyptaty akcjonariuszom. Po uptywie tego
terminu roszczenie o wypfate dywidendy nie wygasa natomiast przedawnia sie przeksztatcajgc sie w tzw. zobowigzanie
niezupetne (naturalne).

Emitent zwraca uwage, ze dochody z dywidendy uzyskiwanej przez akcjonariuszy bedgcych nierezydentami podlegaja
opodatkowaniu wedtug zasad ogdlnych. W przypadku podatnikéw, ktérzy nie maja na terytorium RP siedziby lub
zarzadu, co do ktorych, co do ktérych powstaje obowigzek podatkowy od przychoddéw z dywidend, majg zastosowanie
stawki wynikajacej z zawartej przez Rzeczpospolitg Polskg umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu
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albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowg w przypadku dochoddéw z dywidend jest mozliwe wylgcznie po
przedstawieniu podmiotowi zobowigzanemu do potracenia zryczattowanego podatku dochodowego tzw. certyfikatu
rezydencji, wydanego przez wtasciwg administracje podatkowg. Obowigzek dostarczenia certyfikatu cigzy na podmiocie
zagranicznym, ktéry uzyskuje ze Zzrédet polskich odpowiednie dochody. Certyfikat rezydencji ma stuzyé przede
wszystkim ustaleniu przez ptatnika, czy ma zastosowac stawke (badz zwolnienie) ustalong w umowie miedzynarodowej,
czy tez ze wzgledu na istniejgce watpliwosci potraci¢ podatek w wysokosci okreslonej w ustawie. W tym ostatnim
przypadku, jezeli nierezydent udowodni, Zze w stosunku do niego miaty zastosowanie postanowienia umowy
miedzynarodowej, ktore przewidywaty redukcje krajowej stawki podatkowej (do catkowitego zwolnienia wiacznie),
bedzie mogt zadaé stwierdzenia nadptaty i zwrotu nienaleznie pobranego podatku, bezposrednio od urzedu
skarbowego. Poza tym nie istniejg inne ograniczenia ani szczegdlne procedury zwigzane z dywidendami w przypadku
akcjonariuszy bedacych nierezydentami.

Z akcjami Spdtki nie jest zwigzane inne prawo do udziatu w zyskach Spotki, w szczegdlnosci Statut nie przewiduje
przyznania uczestnictwa w zyskach Spétki w postaci wydania imiennych $wiadectw zatozycielskich w celu
wynagrodzenia ustug $wiadczonych przy powstaniu Spoétki lub swiadectw uzytkowych wydanych w zamian za akcje
umorzone. Statut przewiduje upowaznienie Zarzadu Emitenta do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego.

Prawo poboru - to jest prawo pierwszenistwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji. Przy
zachowaniu wymogoéw, o ktérych mowa w art. 433 KSH, Akcjonariusz moze zostaé pozbawiony tego prawa w czesci lub
w catosci w interesie Spdtki moca uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszoscig co najmniej czterech piatych
gtoséw oraz pod warunkiem, ze pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru zostato zapowiedziane w porzadku obrad
walnego zgromadzenia. Zgodnie z art. 433 KSH §3, przepisu o koniecznosci uzyskania wiekszo$ci co najmniej 4/5 gtosow
oraz zapowiedzenia w porzadku obrad walnego zgromadzenia o pozbawieniu akcjonariuszy prawa poboru nie stosuje
sie, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez
instytucje finansowg (subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im
wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale oraz gdy uchwata walnego zgromadzenia stanowi, ze
nowe akcje majg by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie
obejmg czesci lub wszystkich oferowanych im akcji; pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastgpi¢ w
przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad walnego zgromadzenia.

Prawo do udziatu w majatku Spétki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku jej
likwidacji. Zgodnie z art. 474 § 2 KSH majatek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli dzieli sie miedzy
akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez kazdego z nich wpfat na kapitat zaktadowy. Statut Emitenta nie
przewiduje zadnego uprzywilejowania w tym zakresie.

Prawo do zbywania posiadanych akcji. Statut Emitenta nie przewiduje zadnych ograniczen w tym zakresie.

Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem. W okresie, gdy akcje spotki publicznej, na ktérych
ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych w domu maklerskim lub w
banku prowadzacym rachunki papieréw wartosciowych, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 §
3 KSH).

Akcje Spotki moga by¢é umorzone za zgodg akcjonariusza w drodze nabycia akcji przez Spétke (umorzenie dobrowolne).

Umorzenie akcji nastepuje poprzez obnizenie kapitatu zaktadowego Spétki. Uchwata Walnego Zgromadzenia o

umorzeniu akgcji okresla sposéb i warunki umorzenia akcji, a w szczegdlnosci wysokosé, termin i sposdb wyptaty

wynagrodzenia przystugujgcego akcjonariuszowi z tytutu umorzenia jego akcji, podstawe prawng umorzenia, a takze

sposob obnizenia kapitatu zaktadowego. Gdy wyptata wynagrodzenia za dobrowolnie umarzane akcje finansowana jest

z kwoty, ktéra zgodnie z art. 348 § 1 KSH moze zosta¢ przeznaczona do podziatu, Walne Zgromadzenie podejmuje

uchwate, w ktorej:

a. wyraza zgode na nabycie przez Zarzad akcji wtasnych w celu umorzenia;

b. przeznacza, w granicach okreslonych przez art. 348 § 1 KSH, okreslong czes¢ zysku Spotki na finansowanie nabycia
akcji wtasnych w celu umorzenia;

c. okresla maksymalng liczbe i cene akcji wtasnych Spétki, ktére majg zostac nabyte w celu umorzenia;

d. okresla maksymalny okres, w ramach ktérego Zarzad upowazniony jest do nabywania akcji wtasnych w celu
umorzenia.

e. Po nabyciu akcji whasnych w celu umorzenia Zarzad niezwtocznie zwotuje Walne Zgromadzenie w celu powziecia
przez nie uchwaty o umorzeniu akcji oraz obnizeniu kapitatu zaktadowego.

Prawa korporacyjne zwigzane z papierami wartosciowymi spétki
Akcjonariuszowi Spotki przystuguja nastepujgce uprawnienia zwigzane z uczestnictwem w Spotce:

1.

Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 KSH) oraz prawo do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu
(art. 411 § 1 KSH). Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej maja tylko osoby bedace
akcjonariuszami spétki na szesnascie dni przed datg walnego zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu). Uprawnieni z akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych oraz zastawnicy i uzytkownicy, ktérym
przystuguje prawo gtosu, maja prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej, jezeli sg wpisani do

ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Akcje na okaziciela majgce posta¢ dokumentu,
daja prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w spotce
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nie pdzniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu i nie bedg odebrane przed zakoriczeniem tego
dnia. Zamiast akcji moze by¢ ztozone zaswiadczenie wydane na dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie
inwestycyjnej majacych siedzibe lub oddziat na terytorium Unii Europejskiej lub panstwa bedgcego strong umowy o
Europejskim Obszarze Gospodarczym, wskazanym w ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia. W zaswiadczeniu
wskazuje sie numery dokumentéw akcji i stwierdza, iz dokumenty akcji nie bedg wydane przed uptywem dnia rejestracji
uczestnictwa na walnym zgromadzeniu.

Na zadanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela spétki publicznej zgtoszone nie wczesniej niz po
ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pdzZniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji
uczestnictwa po walnym zgromadzeniu, podmiot prowadzgcy rachunek papierow wartosciowych wystawia imienne
zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu zawiera:

firme (nazwe), siedzibe, adres i piecze¢ wystawiajgcego oraz numer zaswiadczenia;
liczbe akgji;

rodzaj i kod akgji;

firme (nazwe), siedzibe i adres spotki publicznej, ktéra wyemitowata akcje;
wartos¢ nominalng akgji;

imie i nazwisko albo firme (nazwe) uprawnionego z akcji;

siedzibe (miejsce zamieszkania) i adres uprawnionego z akcji;

cel wystawienia zaswiadczenia;

date i miejsce wystawienia zaswiadczenia;

podpis osoby uprawnionej do wystawienia zaswiadczenia.

T TSm0 o0 T

Zgodnie z brzmieniem art. 340 § 3 KSH — w okresie, kiedy akcje spdtki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub
uzytkowanie, sg zapisane na rachunku papieréw wartosciowych prowadzonym przez uprawniony podmiot, prawo gtosu
z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi. Zgodnie ze Statutem Spotki, kazdej Akcji Emitenta przystuguje jeden gtos na
Walnym Zgromadzeniu.

Prawo do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 § 1 KSH). Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym
Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnika. Nie mozna ogranicza¢ prawa
ustanawiania petnomocnika na Walnym Zgromadzeniu i liczby petnomocnikéw. Zgodnie z zasada swobodnego
gtosowania akcjonariusza, akcjonariusz moze gtosowac¢ odmiennie z kazdej z posiadanych akcji. Pethomocnik moze
reprezentowac wiecej niz jednego akcjonariusza i glosowa¢ odmiennie z akcji kazdego akcjonariusza. Akcjonariusz spotki
publicznej posiadajgcy akcje zapisane na wiecej niz jednym rachunku papieréw wartosciowych moze ustanowic
oddzielnych pethomocnikéw do wykonywania praw z akcji zapisanych na kazdym rachunku. Pethomocnictwo do
uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej i wykonywania prawa gtosu wymaga udzielenia na pismie lub
w postaci elektronicznej. Cztonek zarzadu i pracownik spotki nie moze by¢ petnomocnikiem na walnym zgromadzeniu,
przy czym ograniczenie to nie dotyczy spotki publicznej.

2. Prawo do zadania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ztozenia wniosku o umieszczenie w
porzadku obrad poszczegdlnych spraw przyznane akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej jedng dwudziesta kapitatu
zaktadowego Spétki (art. 400 § 1 KSH). Jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zgdania Zarzagdowi nie
zostanie zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, sad rejestrowy moze, po wezwaniu Zarzgdu do ztozenia
os$wiadczenia, upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujgcych z tym
zgdaniem (art. 400 § 3 KSH).

3. Prawo do Zadania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia przyznane
akcjonariuszom posiadajacym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spdtki (art. 401 § 1 KSH). Zadanie
powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad.

4. Prawo do zgfaszania na pismie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej projektéw uchwat
dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére maja zostaé
wprowadzone do porzadku obrad, przyznane Akcjonariuszom reprezentujagcym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego Spotki (art. 401 § 4 KSH).

5. Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422—427 KSH. Uchwata walnego
zgromadzenia sprzeczna ze statutem badZ dobrymi obyczajami i godzaca w interes spdtki lub majaca na celu
pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko spdtce powddztwa o uchylenie
uchwaty.

6. Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia przystuguje:
a. zarzadowi, radzie nadzorczej oraz poszczegdlnym cztonkom tych organow,
b. akcjonariuszowi, ktéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu;
wymag gtosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji niemej,
c. akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w walnym zgromadzeniu,
d. akcjonariuszom, ktérzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu, jedynie w przypadku wadliwego zwotania
walnego zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad.

W przypadku spoétki publicznej termin do wniesienia powddztwa wynosi miesigc od dnia otrzymania wiadomosci o
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10.

11.

12.

13.

14.

uchwale, nie pdzniej jednak niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty.

Podmiotom wskazanym powyzej przystuguje prawo do wytoczenia przeciwko spétce powddztwa o stwierdzenie
niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia sprzecznej z ustawa. Powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty
walnego zgromadzenia spotki publicznej powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia, nie
pdzniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty.

Prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 § 3 KSH na wniosek akcjonariuszy,
reprezentujgcych co najmniej jedng piagta czes$¢ kapitatu zaktadowego wybdr Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany
przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi grupami.

Prawo do zgdania zbadania przez biegtego na koszt Emitenta okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spofki
publicznej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych). Uchwate w tym przedmiocie podejmuje
Walne Zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow
na Walnym Zgromadzeniu (art. 84 i 85 Ustawy o Ofercie Publicznej). Akcjonariusze mogg w tym celu zada¢ zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub Zzgda¢ umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia. Jezeli Walne Zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z trescig wniosku albo
podejmie takg uchwate z naruszeniem art. 84 ust. 4 ustawy, wnioskodawcy moga wystapi¢ o wyznaczenie wskazanego
podmiotu jako rewidenta do spraw szczegdlnych do Sgdu Rejestrowego w terminie 14 dni od dnia podjecia uchwaty.

Prawo do uzyskania informacji o Spdtce w zakresie i w sposob okreslony przepisami prawa, w szczegdlnosci zgodnie z
art. 428 KSH, podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego
zadanie informacji dotyczgcych Spoétki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad;
akcjonariusz, ktoremu odmdwiono ujawnienia zgdanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktéry zgtosit
sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do Sadu Rejestrowego o zobowigzanie Zarzgdu do udzielenia informacji
(art. 429 KSH).

Prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papierdw
wartosciowych, zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (art. 328 § 6 KSH).

Na zadanie posiadacza rachunku papieréw wartosciowych podmiot prowadzacy ten rachunek wystawia mu na pismie,
oddzielnie dla kazdego rodzaju papierow wartosciowych, imienne Swiadectwo depozytowe.

Swiadectwo potwierdza legitymacje do realizacji uprawniers wynikajacych z papieréw wartoéciowych wskazanych w jego

tresci, ktore nie sg lub nie mogg by¢ realizowane wytgcznie na podstawie zapiséw na rachunku papieréw

wartoéciowych, z wyjatkiem prawa do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Swiadectwo zawiera:

firme (nazwe), siedzibe i adres wystawiajgcego oraz numer swiadectwa,

liczbe papieréw wartosciowych,

rodzaj i kod papieru wartosciowego,

firme (nazwe), siedzibe i adres emitenta,

warto$¢ nominalng papieru wartosciowego,

imie i nazwisko lub nazwe (firme) i siedzibe oraz adres posiadacza rachunku papieréw wartosciowych,

informacje o istniejgcych ograniczeniach przenoszenia papieréw wartosciowych lub o ustanowionych na nich

obcigzeniach,

date i miejsce wystawienia Swiadectwa,

cel wystawienia Swiadectwa,

termin waznosci Swiadectwa,

w przypadku gdy poprzednio wystawione $wiadectwo, dotyczace tych samych papieréw wartosciowych, byto

niewazne albo zostato zniszczone lub utracone przed uptywem terminu swojej waznosci — wskazanie, ze jest to

nowy dokument $wiadectwa,

|. podpis osoby upowaznionej do wystawienia w imieniu wystawiajgcego Swiadectwa, opatrzony pieczecia
wystawiajgcego.

@000 T
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Prawo do zadania wydania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki i sprawozdania finansowego wraz z
odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta najpdZniej na pietnascie dni przed Walnym
Zgromadzeniem (art. 395 § 4 KSH).

Prawo do zadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed
Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2 KSH).

Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
oraz zadania odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia (art. 407 § 1 KSH). Lista akcjonariuszy uprawnionych do
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podpisana przez zarzad, zawierajgca nazwiska i imiona albo firmy (nazwy)
uprawnionych, ich miejsce zamieszkania (siedzibe), liczbe, rodzaj i numery akgji oraz liczbe przystugujacych im gtoséw,
powinna by¢ wytozona w lokalu zarzadu przez trzy dni powszednie przed odbyciem Walnego zgromadzenia.
Akcjonariusz moze rowniez zgdac przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie poczta elektroniczng, podajac adres, na
ktéry lista powinna by¢ wystana (art. 407 § 1.1 KSH).

Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrang w tym celu komisje,
ztozong co najmniej z trzech oséb. Wniosek mogg ztozy¢ akcjonariusze, posiadajgcy jedng dziesigta kapitatu
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zaktadowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka
komisji (art. 410 § 2 KSH).

15. Prawo do przegladania ksiegi protokotéw oraz zgdania wydania poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art. 421
§ 3 KSH). Wypis z protokotu wraz z dowodami zwotania walnego zgromadzenia oraz z petnomocnictwami udzielonymi
przez akcjonariuszy zarzad dotacza do ksiegi protokotéw. W protokole nalezy stwierdzi¢ prawidtowos¢ zwotania walnego
zgromadzenia i jego zdolno$¢ do powziecia uchwat, wymieni¢ powziete uchwaty, liczbe gtoséw oddanych za kazdg
uchwaty i zgtoszone sprzeciwy. Do protokotu nalezy dotgczy¢ liste obecnosci z podpisami uczestnikow walnego
zgromadzenia. Dowody zwotania walnego zgromadzenia zarzad powinien dotaczy¢ do ksiegi protokotow.

16. Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzagdzonej Spdtce na zasadach okreslonych w art. 486 i 487 KSH,
jezeli Spdtka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu
wyrzgdzajgcego szkode.

17. Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia (art. 341 § 7
KSH).

18. Prawo zadania, aby spotka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji, czy pozostaje ona w
stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spotki handlowej albo spétdzielni bedgcej akcjonariuszem Emitenta
albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat. Akcjonariusz moze zada¢ réwniez ujawnienia liczby akgji lub
gtoséw albo liczby udziatéw lub gtoséw, jakie ta spotka handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub
na podstawie porozumien z innymi osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny by¢ ztozone na
pismie (art. 6 § 4i 6 KSH).

4.6. UCHWALY, ZEZWOLENIA ORAZ ZGODY NA PODSTAWIE KTORYCH ZOSTANA UTWORZONE
NOWE PAPIERY WARTOSCIOWE

UCHWALA NR 4 NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA EMITENTA Z DNIA 13 STYCZNIA 2015 ROKU

Uchwata nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki pod firma
GRODNO spétka akcyjna
z siedziba w Michatowie - Grabinie
z dnia 13 stycznia 2015 roku
w sprawie wprowadzenia akcji Spétki do obrotu regulowanego
prowadzonego przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate o nastepujgcej tresci:

§1
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki wyraza zgode na ubieganie sie o dopuszczenie i wprowadzenie akgji serii B i C
Spotki do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

§2

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki upowaznia Zarzad Spoétki do:

1. przeniesienia akcji serii B i C Spotki z Alternatywnego Systemu Obrotu NewConnect organizowanego przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.,

2. podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, ktére beda zmierzaty do dopuszczenia i wprowadzenia akcji serii B
i C Spotki do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,

3. podjecie innych czynnosci niezbednych dla realizacji niniejszej uchwaty.

§3

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
UCHWALA NR 5 NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA EMITENTA Z DNIA 13 STYCZNIA 2015 ROKU

Uchwata nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spétki pod firmag
GRODNO spétka akeyjna
z siedzibg w Michatowie - Grabinie
z dnia 13 stycznia 2015 roku
w sprawie zmiany statutu Spétki w przedmiocie upowaznienia Zarzgdu
do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki
w granicach kapitatu docelowego,
ustalania ceny emisyjnej akcji
emitowanych w ramach kapitatu docelowego
oraz mozliwosci pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy
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prawa poboru w stosunku do akcji emitowanych
w ramach kapitatu docelowego

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, majgc na wzgledzie motywy zawarte w pisemnej opinii Zarzadu Spétki, na podstawie
art. 444 § 1, art. 446 § 1i § 2 oraz art. 447 § 1 Kodeksu spdtek handlowych, podejmuje uchwate o nastepujacej tresci.

§1
1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki postanawia zmieni¢ statut Spodtki poprzez ustanowienie upowaznienia
Zarzadu Spoétki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie wyzszg niz 300.000,00 zt (trzysta tysiecy
ztotych) poprzez emisje nie wiecej niz 3.000.000 (trzy miliony) nowych akcji zwyktych na okaziciela o wartos$ci nominalnej
0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, w drodze jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego, w granicach
okreslonych powyzej (kapitat docelowy).

2. Upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu docelowego wygasnie po trzech latach.

3. Zarzad jest upowazniony do decydowania o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w
ramach kapitatu docelowego.

4. Uchwaty Zarzadu w sprawach ustalenia ceny emisyjnej akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego oraz
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w interesie Spotki w catosci lub w czesci prawa poboru w stosunku do akcji
Spotki emitowanych w ramach kapitatu docelowego wymagajg zgody Rady Nadzorczej.

§2
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki zmienia statut Spotki w ten sposdb, ze dodaje nowy paragraf 8 o nastepujgcym
brzmieniu:

»§8.

1. Zarzad upowazniony jest do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie wyzsza niz 300.000,00 zt (trzysta
tysiecy ztotych) poprzez emisje nie wiecej niz 3.000.000 (trzy miliony) nowych akcji zwyktych na okaziciela o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, w drodze jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego, w
granicach okreslonych powyzej (kapitat docelowy).

2. Upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu docelowego wygasa po trzech latach od dnia zarejestrowania w
rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego zmiany statutu w zakresie upowaznienia Zarzadu do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego.

3. Zarzad jest upowazniony do decydowania o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w
ramach kapitatu docelowego, w szczegdlnosci Zarzgd umocowany jest do podjecia stosownych uchwat oraz dokonania
wszelkich czynnosci prawnych i organizacyjnych w sprawach:

a. dematerializacji akcji, praw poboru, praw do akcji oraz zawierania umow z Krajowym Depozytem Papierow
Wartosciowych S.A. o rejestracje akcji, praw poboru, praw do akgji, z zastrzezeniem postanowien przepiséw prawa;

b. emisji akcji w drodze oferty publicznej lub emisji prywatnej i ubiegania sie o wprowadzenie akcji, praw poboru, praw
do akcji do obrotu w ramach Alternatywnego Systemu Obrotu NEWCONNECT prowadzonego przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. lub do obrotu na rynku regulowanym organizowanym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A., z zastrzezeniem postanowien przepiséw prawa.

4. Uchwaty Zarzadu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego wymagaja zgody
Rady Nadzorczej.

5. Zauprzednig zgoda Rady Nadzorczej Zarzad moze, w interesie Spotki, pozbawié dotychczasowych akcjonariuszy w catosci
lub w czesci prawa poboru w stosunku do akcji Spdtki emitowanych w ramach kapitatu docelowego.”

§3
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, po zapoznaniu sie z umotywowaniem wprowadzenia kapitatu docelowego oraz
opinig Zarzadu w sprawie wytgczenia w zakresie podwyzszen kapitatu dokonywanych w granicach kapitatu docelowego
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz ustalenia ceny emisyjnej akcji, przychyla sie do stanowiska Zarzadu i
przyjmuje je jako umotywowanie i uzasadnienie uchwaty w zakresie powyzszych spraw, wymagane przez Kodeks spdtek
handlowych. Zgodnie z opinig Zarzadu zmiana statutu Spétki polegajaca na wprowadzeniu do statutu upowaznienia Zarzadu
do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego ma na celu uproszczenie i ograniczenie w czasie
procedury podwyzszenia kapitatu zaktadowego, a tym samym utatwienie pozyskania srodkéw finansowych na dalszy rozwdj
Spotki w najbardziej optymalny sposdb. Zarzad Spotki, korzystajgc z upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
granicach kapitatu docelowego, bedzie mdgt dostosowad termin i wielkos¢ emisji do aktualnych warunkéw rynkowych i
potrzeb Spoétki. Korzystajac z takiego upowaznienia Zarzad bedzie mdégt elastycznie i skutecznie prowadzi¢ negocjacje z
przysztymi inwestorami co do liczby obejmowanych akgji i ceny emisyjnej, co zwiekszy tatwos¢ pozyskania kolejnych transz
kapitatu. Upowaznienie Zarzadu do pozbawienia prawa poboru w catosci lub w czesci jest konieczne dla umozliwienia
skierowania nowych emisji akcji do inwestoréw finansowych. Gwarancjg ochrony praw dotychczasowych akcjonariuszy jest
koniecznos$¢ uzyskania przez Zarzad zgody Rady Nadzorczej na pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru oraz ustalenie
wysokosci ceny emisyjnej akcji. Przyznanie Zarzadowi prawa pozbawienia prawa poboru akcjonariuszy za zgoda Rady
Nadzorczej jest uzasadnione tym, ze akcje emitowane w ramach kapitatu docelowego moga by¢ w znacznej mierze
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oferowane osobom spoza aktualnego kregu akcjonariuszy i kazdorazowe pytanie Walnego Zgromadzenia o zgode na
wytgczenie prawa poboru przedtuzatoby procedure emisyjng i pociggatoby za sobg dodatkowe, zbedne koszty.

Dlatego tez upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego oraz do
pozbawienia prawa poboru w catosci lub w czesci lezy w najlepszym interesie Spotki i jej akcjonariuszy.

§4
Na podstawie art. 430 § 5 Kodeksu spotek handlowych Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki upowaznia Rade
Nadzorcza do ustalenia tekstu jednolitego statutu Spoétki uwzgledniajgcego zmiane wprowadzong niniejszg uchwata.

§5
Uchwata wchodzi w zycie z dniem rejestracji zmiany statutu Spotki przez sad rejestrowy wtasciwy dla Spotki.

UCHWALA NR 1/2015 ZARZADU EMITENTA Z DNIA 23 KWIETNIA 2015 ROKU

Uchwata nr 1/2015

Zarzadu spotki pod firma:

GRODNO spdétka akcyjna

z siedziba w Michatowie Grabinie
z dnia 23 kwietnia 2015 roku
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki
w ramach kapitatu docelowego poprzez emisje akcji zwyktych na
okaziciela serii D
i zaoferowania tych akcji do objecia w trybie subskrypcji prywatnej
z jednoczesnym pozbawieniem w catoéci
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru
oraz w sprawie zmiany statutu Spotki

Dziatajgc na podstawie art. 431, art. 432, art. 444, art. 446 i art. 446 Kodeksu spodtek handlowych oraz na podstawie
upowaznienia zawartego w § 8 statutu Spotki, Zarzad uchwala, co nastepuje:

§1

1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Emitenta z kwoty 1.418.186,10 PLN (jeden milion czterysta osiemnascie tysiecy
sto osiemdziesigt szes¢ ztotych dziesie¢ groszy) do kwoty nie mniejszej niz 1.418.187,10 PLN (jeden milion
czterysta osiemnascie tysiecy sto osiemdziesigt siedem ztotych dziesie¢ groszy) i nie wiekszej niz 1.538.186,10
(jeden milion pieéset trzydziesci osiem tysiecy sto osiemdziesigt sze$¢ ztotych dziesie¢ groszy) to jest o kwote nie
mniejszg niz 1,00 PLN (jeden ztoty) i nie wiekszg niz 120.000 PLN (sto dwadzieScia tysiecy ztotych).

2. Podwyzszenie kapitatu zostanie dokonane poprzez emisje nie mniej niz 10 (dziesie¢) i nie wiecej niz 1.200.000
(jeden milion dwiescie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela, o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy)
oznaczonych jako seria D.

3. Opinia Zarzadu uzasadniajgca pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji serii D wraz z
rekomendacjg ceny emisyjnej akcji serii D stanowi Zatgcznik nr 1 do niniejszej uchwaty.
4. Na podstawie §2 Uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 13 stycznia 2015 r., wytacza

sie za zgoda Rady Nadzorczej Spotki, ktdra stanowi Zatgcznik nr 2 do niniejszej uchwaty, prawo poboru akcji serii D

przystugujgce dotychczasowym akcjonariuszom Spotki.

Cena emisyjna akcji serii D wynosi 4,00 PLN (cztery ztote).

Akcje serii D zostang objete w zamian za wktad pieniezny.

Akcje zostang opfacone w catosci przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.

Akcjom serii D nie bedg przyznane szczegdlne uprawnienia.

Akcje serii D beda uczestniczy¢ w dywidendzie na nastepujgcych zasadach:

a.  jezeli akcje serii D zostang zapisane na rachunku papieréow wartosciowych w dniu dywidendy ustalonym w
uchwale Walnego Zgromadzenia Spotki w sprawie podziatu zysku, akcje te uczestnicza w zysku za poprzedni
rok obrotowy, to jest od pierwszego dnia roku obrotowego poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktérym
doszto do ich zapisania na rachunkach papieréw wartosciowych, albo

b. jezeli akcje serii D zostang zapisane na rachunku papieréw wartosciowych po dniu dywidendy
ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia Spétki w sprawie podziatu zysku, akcje te uczestniczg w zysku
poczawszy od pierwszego dnia roku obrotowego, w ktérym zostaty zapisane na rachunkach papieréw
wartosciowych.

10. Emisja akcji serii D nastgpi w drodze subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spotek

handlowych; Akcje serii D zostang zaoferowane przez skierowanie propozycji ich nabycia do nie wiecej niz 149 (stu
czterdziestu dziewieciu) imiennie oznaczonych inwestoréw.

O 0 N w;

11. Umowy o objeciu akcji w trybie art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spdtek handlowych zostang zawarte w terminie do dnia
trzydziestego kwietnia dwa tysigce pietnastego roku (20150430).
12. Akcje serii D bedg przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do obrotu w ramach Alternatywnego Systemu

Obrotu NewConnect prowadzonego przez Gietde Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie oraz do obrotu na
rynku regulowanym organizowanym przez Gietde Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie.
13. Akcje serii D nie bedg miaty formy dokumentu.
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14. Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego zostanie zawarta umowa z Krajowym Depozytem Papierow
Wartosciowych S.A., akcje serii D zostang zdematerializowane.

§2
Zarzad Spotki, w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii D, zmienia § 7 ust. 1 statutu
Spotki, nadajgc mu nowe nastepujgce brzmienie:

87
1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie mniej niz 1.418.187,10 zt (jeden milion czterysta osiemnascie tysiecy sto
osiemd_ziesiqt siedem ztotych dziesiec¢ groszy) i nie wiecej niz 1.538.186,10 zt (jeden milion piecset trzydziesci osiem tysiecy sto
osiemdZziesiqt szes¢ ztotych dziesie¢ groszy) i dzieli sie na:
a. 10.000.000 (dziesie¢ miliondw) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda o numerach od AOO000001 do A10000000,
b. 2.300.000 (dwa miliony trzysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda o numerach od BOO00001 do B2300000,
c. 1.881.861 (jeden milion osiemset osiemdziesigt jeden tysiecy osiemset szescdziesigt jeden) akcji zwyktych na okaziciela
serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec¢ groszy) kazda o numerach od CO000001 do C1881861,
d. nie mniej niz 10 (dziesiec) i nie wiecej niz 1.200.000 (jeden milion dwiescie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda o numerach od DOO00001 do D1200000.”.

4.7. PRZEWIDYWANA DATA EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Akcje objete niniejszym Prospektem Emisyjnym nie sg przedmiotem oferty papieréw wartosciowych w zwigzku z czym nie
wystepuje data emisji papieréw wartosciowych.

4.8. OGRANICZENIA W SWOBODZIE PRZENOSZENIA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

4.8.1. OGRANICZENIA WYNIKAJACE ZE STATUTU

Statut Emitenta nie zawiera zadnych postanowieri dotyczacych ograniczeri zbywania papieréw wartosciowych Emitenta.
4.8.2. OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z UMOW LOCK-UP

Na podstawie art. 338 § 1 k.s.h., Wiekszosciowi akcjonariusze, tj. Pan Andrzej Jurczak i Jarostaw Jurczak, zawarli w dniu
21.03.2014 ze Spotka nizej wymienione umowy czasowego wytgczenia prawa zbycia posiadanych przez siebie akcji (umowy
typu , lock—up”).

Przedmiotem umowy miedzy Panem Andrzejem Jurczakiem (Akcjonariuszem) a Spdtka jest zobowigzanie, ze w okresie od
dnia zawarcia umowy do uptywu 12 miesiecy od dnia zakonczenia publicznej subskrypcji akcji Spotki, nie dtuzej jednak niz do
30 wrzesnia 2015 r., Akcjonariusz nie obcigzy, nie zastawi, nie zbedzie, ani w inny sposdb nie przeniesie wiasnosci 5.000.000
sztuk uprzywilejowanych akcji imiennych Spotki serii A (stanowigcych na dzien zatwierdzenia niniejszego Prospektu
Emisyjnego 32,51% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta, zapewniajgcych 39,40% udziat w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu) oraz 33.442 sztuk akcji zwyktych na okaziciela Spotki serii B (stanowigcych na dzien zatwierdzenia niniejszego
Prospektu Emisyjnego 0,22% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta, zapewniajgcych 0,13% udziat w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu), ani tez nie dokona czynnosci, ktérych ekonomiczny skutek bedzie zblizony do przeniesienia bgdz obcigzenia
praw z akcji, chyba ze zgode na taka czynnos¢ wyrazi Rada Nadzorcza Spotki.

Przedmiotem umowy miedzy Panem Jarostawem Jurczakiem (Akcjonariuszem) a Spdtka jest zobowigzanie, ze w okresie od
dnia zawarcia umowy do uptywu 12 miesiecy od dnia zakoriczenia publicznej subskrypcji akcji Spotki, nie dtuzej jednak niz do
30 wrzesnia 2015 r. Akcjonariusz nie obcigzy, nie zastawi, nie zbedzie, ani w inny sposéb nie przeniesie wtasnosci 5.000.000
sztuk uprzywilejowanych akcji imiennych Spotki serii A (stanowigcych na dzien zatwierdzenia niniejszego Prospektu
Emisyjnego 32,51% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta, zapewniajgcych 39,40% udziat w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu) oraz 56.505 sztuk akcji zwyktych na okaziciela Spotki serii B (stanowigcych na dzier zatwierdzenia niniejszego
Prospektu Emisyjnego 0,37% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta, zapewniajgcych 0,22% udziat w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu), ani tez nie dokona czynnosci, ktérych ekonomiczny skutek bedzie zblizony do przeniesienia badz obcigzenia
praw z akcji, chyba ze zgode na taka czynnos¢ wyrazi Rada Nadzorcza Spotki.

Zgodnie ze ztozong dyspozycja blokady akcji, ww. Akcjonariusze zobowigzali sie do niewypowiedzenia zobowigzania do czasu
jej wygasniecia. Rozporzadzenie akcjami wbrew powyzszemu zobowigzaniu powoduje odpowiedzialnos¢ Akcjonariuszy
wzgledem Spotki niemniej wobec oséb trzecich (np. nabywcy) wywotuje skutki prawne.

Nalezy ponadto podkresli¢, iz przedmiotowe zobowigzanie Akcjonariuszy ma charakter cywilnoprawny i w zwigzku z tym
kwestie ewentualnej odpowiedzialnosci z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzania regulujg przepisy
Kodeksu Cywilnego. Poza ww. przepisami nie istniejg inne ustalenia dotyczace odpowiedzialnosci w przypadku
niedotrzymania przedmiotowego zobowigzania przez Akcjonariuszy.

4.8.3. OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z USTAWY O OBROCIE INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI ORAZ USTAWY O
OFERCIE PUBLICZNEJ | WARUNKACH WPROWADZANIA INSTRUMENTOW DO ZORGANIZOWANEGO
SYSTEMU OBROTU ORAZ O SPOtKACH PUBLICZNYCH

Zgodnie z art. 19 Ustawy o Obrocie, jezeli ustawa nie stanowi inaczej:
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=  papiery wartoSciowe objete zatwierdzonym prospektem emisyjnym moga by¢ przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym wytgcznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu,

=  dokonywanie oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy na podstawie tej oferty, z wyjgtkiem oferty publicznej, o ktérej
mowa w art. 7 ust. 4 pkt 4 i 5 oraz ust. 8 Ustawy o Ofercie, wymaga posrednictwa firmy inwestycyjnej.

Zgodnie z art. 159 ust. 1 Ustawy o Obrocie cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy Emitenta, jego
pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajgce z tym Emitentem w stosunku zlecenia lub innym stosunku
prawnym o podobnym charakterze nie mogg nabywac lub zbywa¢ na rachunek wtasny lub osoby trzeciej akcji Emitenta,
praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych oraz dokonywac
na rachunek wtasny lub osoby trzeciej innych czynnosci prawnych powodujgcych lub mogacych powodowac rozporzadzenie
takimi instrumentami finansowymi w czasie trwania okresu zamknietego. Osoby te nie mogg takze, w czasie trwania okresu
zamknietego, dziatajgc jako organ osoby prawnej, podejmowac czynnosci, ktérych celem jest doprowadzenie do nabycia lub
zbycia przez te osobe prawng, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akgji
Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych albo podejmowac czynnosci powodujgcych lub
mogacych powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi przez te osobe prawng, na rachunek wiasny lub
osoby trzeciej.

Okresem zamknietym w rozumieniu Ustawy o Obrocie jest:

= okres od wejscia w posiadanie przez ktéragkolwiek z ww. oséb fizycznych informacji poufnej dotyczacej Emitenta lub
instrumentéw finansowych, spetniajgcych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 Ustawy o Obrocie, do czasu przekazania
tej informacji do publicznej wiadomosci,

= w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres
pomiedzy koricem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt
krétszy niz dwa miesigce, chyba ze ktérakolwiek z oséb fizycznych wymienionych powyzej nie posiadata dostepu do
danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzadzony dany raport,

= w przypadku raportu poétrocznego — miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy
dniem zakornczenia danego pdtrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt
krétszy niz miesiagc, chyba ze ktérakolwiek z oséb fizycznych wymienionych powyzej nie posiadata dostepu do danych
finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzadzony dany raport,

= w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres
pomiedzy dniem zakoriczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten
byt krétszy niz dwa tygodnie, chyba ze ktdrakolwiek z oséb fizycznych wymienionych powyzej nie posiadata dostepu do
danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzadzony dany raport.

Przepisow dotyczgcych okresdw zamknietych nie stosuje sie do czynnosci dokonywanych, w szczegdlnosci: 1) przez podmiot
prowadzgcy dziatalno$¢ maklerska, ktéremu osoba objeta okresem zamknietym zlecita zarzadzanie portfelem instrumentéw
finansowych w sposdb wytgczajacy ingerencje tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne albo 2) w
wykonaniu umowy zobowigzujgcej do zbycia lub nabycia akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczgcych akcji Emitenta oraz
innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych zawartej na pismie z datg pewng przed rozpoczeciem biegu danego
okresu zamknietego, albo 3) w wyniku ztozenia przez taka osobe zapisu w odpowiedzi na ogtoszone wezwanie do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie, albo 4) w zwigzku z obowigzkiem
ogtoszenia przez takg osobe wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami Ustawy o
Ofercie, albo 5) w zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza Emitenta prawa poboru, albo 6) w zwigzku z
ofertg skierowang do pracownikéw lub oséb wchodzacych w sktad statutowych organéw Emitenta, pod warunkiem ze
informacja na temat takiej oferty byta publicznie dostepna przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego.

Stosownie do art. 160 Ustawy o Obrocie osoby wchodzace w sktad organdw zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta albo
bedace jego prokurentami, inne osoby petnigce w strukturze organizacyjnej Emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadajg
staty dostep do informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego Emitenta oraz kompetencje w zakresie
podejmowania decyzji wywierajagcych wptyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, s
obowigzane do przekazywania Komisji oraz temu emitentowi informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi
zwigzane (o ktérych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o Obrocie) na wtasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akgji
Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi
papierami wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o
dopuszczenie do obrotu na takim rynku. Zgodnie z art. 174 ust 1 Ustawy o Obrocie na osobe wymieniong w art. 156 ust. 1
pkt 1 lit. a Ustawy o Obrocie, ktdéra w czasie trwania okresu zamknietego dokonuje czynnosci, o ktérych mowa w art. 159 ust.
1 lub 1a Ustawy o Obrocie, Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ w drodze decyzji administracyjnej kare pieniezng do
wysokosci 200.000 PLN.

UJAWNIENIE STANU POSIADANIA

Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie kazdy:

= kto osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%,15%, 20%, 25%, 33%, 33 i 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtosow w spdtce
publicznej,

=  kto posiadat co najmniej 5%, 10%,15%, 20%, 25%, 33%, 33 i 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtoséw w spotce
publicznej, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%,15%, 20%, 25%, 33%, 33 i 1/3%, 50%,
75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby gtosow,

= kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gtosdw, o co najmniej 2% ogdlinej liczby
gtoséw - w spodtce publicznej, ktdrej akcje dopuszczone sg do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych, lub o co
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najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow w spdtce publicznej, ktdérej akcje dopuszczone sa do obrotu na innym rynku
regulowanym, albo

= kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw w spdtce publicznej, o co
najmniej 1% ogdlnej liczby gtosow,

jest zobowigzany zawiadomic¢ o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz spétke niezwtocznie, nie pdzniej niz w terminie 4 dni
roboczych od dnia, w ktérym dowiedziat sie 0 zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw lub przy zachowaniu nalezytej
starannosci mogt sie o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajacej z nabycia akcji spétki publicznej w transakcji
zawartej na rynku regulowanym — nie pdzniej niz w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji.

Zawiadomienie powinno zawiera¢ informacje (a) o dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktérego dotyczy
zawiadomienie, (b) o liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spdtki
oraz o liczbie gtoséw z tych akgji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosow (w przypadku gdy podmiot zobowigzany
do dokonania zawiadomienia posiada akcje réznego rodzaju, takze odrebnie dla akcji kazdego rodzaju), (c) o liczbie aktualnie
posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym
udziale w ogdlnej liczbie gtoséw (w przypadku gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje réznego
rodzaju, takze odrebnie dla akcji kazdego rodzaju), (d) podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujacego zawiadomienia,

posiadajacych akcje spétki, a takze (e) osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ Ustawy o Ofercie. Zawiadomienie
zwigzane z osiggnieciem lub przekroczeniem 10% ogdlnej liczby gtoséw powinno dodatkowo zawiera¢ informacje dotyczace
zamiarow dalszego zwiekszania udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w okresie 12 miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu
zwiekszania tego udziatu. W przypadku zmiany tych zamiaréw lub celu akcjonariusz jest zobowigzany niezwtocznie, nie
pdzniej niz w terminie 3 dni roboczych od zaistnienia tej zmiany, poinformowac o tym Komisje oraz spdtke.

Obowigzek dokonania zawiadomienia nie powstaje w przypadku, gdy po rozliczeniu w depozycie papierow warto$ciowych
kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym dniu zmiana udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w spotce
publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiggniecia lub przekroczenia progu ogdlnej liczby gtosow, z ktérym wigze
sie powstanie tych obowigzkow. Zawiadomienie moze by¢ sporzadzone w jezyku angielskim.

Wskazane powyzej wynikajgce z art. 69 Ustawy o Ofercie obowigzki zwigzane z ujawnianiem stanu posiadania spoczywajg
réwniez na podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony prég ogdlnej liczby gtosdow w zwigzku z: (i) zajsciem innego
niz czynnos$¢ prawna zdarzenia prawnego, (i) nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika
bezwarunkowe prawo lub obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spotki publicznej (w tym przypadku ww.
zawiadomienie zawiera rowniez informacje o: (a) liczbie gtoséw oraz procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw jaka
posiadacz instrumentu finansowego osiggnie w wyniku nabycia akgji, (b) dacie lub terminie, w ktérym nastgpi nabycie akgji,
(c) dacie wygasniecia instrumentu finansowego), (iii) posrednim nabyciem akcji spdtki publiczne;j.

Obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie powstajg rowniez w przypadku gdy prawa gtosu sg zwigzane z papierami
wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono
zabezpieczenie, ma prawo wykonywac prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawa
gtosu uwaza sie za nalezgce do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

WEZWANIA DO ZAPISYWANIA SIE NA SPRZEDAZ LUB ZAMIANE AKCJI SPOtKI PUBLICZNEJ

Stosownie do art. 72 ust. 1 Ustawy o Ofercie nabycie akgji spotki publicznej w liczbie powodujgcej zwiekszenie udziatu w
ogdlnej liczbie gtosow (a) o wiecej niz 10% ogdlnej liczby gtoséw w okresie krotszym niz 60 dni przez podmiot, ktérego udziat
w 0golnej liczbie gtosdw w tej spdtce wynosi mniej niz 33%, albo (b) o wiecej niz 5% ogdlnej liczby gtosdow w okresie krotszym
niz 12 miesiecy przez akcjonariusza, ktérego udziat w ogdlnej liczbie gtoséw w tej spdtce wynosi co najmniej 33%, moze
nastgpi¢ wyfgcznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane tych akcji w liczbie nie
mniejszej niz odpowiednio 10% lub 5% ogdlnej liczby gtosow.

Ponadto przekroczenie:

= 33% ogodlnej liczby gtosdow w spdtce publicznej — moze nastgpi¢ wytgcznie w wyniku ogtoszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w liczbie zapewniajgcej osiggniecie 66% ogdlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu, z wyjatkiem przypadku gdy przekroczenie 33% ogdlnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu
ma nastgpi¢ w wyniku ogtoszenia wezwania, o ktérym mowa w podpunkcie ponizej (art. 73 ust. 1 Ustawy o Ofercie);

= 66% ogodlnej liczby gtosdow w spdtce publicznej — moze nastgpi¢ wytgcznie w wyniku ogtoszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spétki (art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie),

przy czym w przypadku, gdy przekroczenie tych progédw nastgpito w wyniku: posredniego nabycia akcji, objecia akcji nowej
emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spétki jako wktadu niepienieznego,
potgczenia lub podziatu spotki, w wyniku zmiany statutu spétki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz
czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot, ktéry posrednio nabyt akcje jest obowigzany, w terminie 3
miesiecy od przekroczenia odpowiedniego progu, albo do ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane
akcji tej spotki w liczbie powodujacej osiagniecie 66% ogdlnej liczby gloséw (dotyczy przekroczenia progu 33%) lub
wszystkich pozostatych akcji tej spotki (dotyczy przekroczenia progu 66%), albo do zbycia akcji w liczbie powodujacej
osiggniecie odpowiednio nie wiecej niz 33% lub 66% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu, chyba ze w tym
terminie udziat akcjonariusza w ogdlnej liczbie gtoséw ulegnie zmniejszeniu odpowiednio do nie wiecej niz 33% lub 66%
ogolnej liczby gtosdw w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spotki lub wygasniecia uprzywilejowania
jego akgji (art. 73 ust. 2 oraz art. 74 ust. 2 Ustawy o Ofercie). Obowigzek, o ktérym mowa w art. 73 ust. 2 i art. 74 ust. 2
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Ustawy o Ofercie, ma zastosowanie takze w przypadku, gdy przekroczenie odpowiednio progu 33% lub 66% ogdlnej liczby

gtoséw na walnym zgromadzeniu spotki publicznej nastgpito w wyniku dziedziczenia, po ktorym udziat w ogdlnej liczbie

gtoséw ulegt dalszemu zwiekszeniu, z tym, ze termin trzymiesieczny liczy sie od dnia, w ktérym nastgpito zdarzenie

powodujace zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw (art. 73 ust. 3 oraz art. 74 ust. 5 Ustawy o Ofercie). Zgodnie z art.

74 ust. 3 Ustawy o Ofercie akcjonariusz, ktéry w okresie 6 miesiecy po przeprowadzeniu wezwania ogtoszonego zgodnie z

art. 74 ust. 1 lub ust. 2 Ustawy o Ofercie nabyt po cenie wyzszej niz cena okreslona w tym wezwaniu kolejne akcje tej spofki

w inny sposéb niz w ramach wezwan, jest obowigzany, w terminie miesigca od tego nabycia, do zapfacenia réznicy ceny

wszystkim osobom, ktdére zbyly akcje w tym wezwaniu, z wytaczeniem osdb, od ktérych akcje zostaty nabyte po cenie

obnizonej w przypadku okreslonym w art. 79 ust. 4 Ustawy o Ofercie. Zgodnie z art. 75 ust. 2 Ustawy o Ofercie obowigzki

wskazane w art. 72 i 73 Ustawy o Ofercie nie powstajg w przypadku nabywania akcji od Skarbu Paristwa w wyniku pierwszej

oferty publicznej oraz w okresie 3 lat od dnia zakoriczenia sprzedazy akcji przez Skarb Paristwa w wyniku pierwszej oferty

publicznej, a zgodnie z art. 75 ust. 3 Ustawy o Ofercie obowigzki, o ktérych mowa w art. 72-74 Ustawy o Ofercie nie powstajg

w przypadku nabywania akcji:

= spotki, ktérej akcje wprowadzone sg wyfgcznie do alternatywnego systemu obrotu albo nie sg przedmiotem obrotu
zorganizowanego,

=  od podmiotu wchodzgcego w skiad tej samej grupy kapitatowej, w tym przypadku art. 5 Ustawy o Ofercie nie stosuje
sie,

= w trybie okreslonym przepisami prawa upadtoSciowego i naprawczego oraz w postepowaniu egzekucyjnym,

=  zgodnie z umowa o ustanowienie zabezpieczenia finansowego zawartg przez uprawnione podmioty na warunkach
okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektérych zabezpieczeniach finansowych (j.t. Dz. U. z 2012 r. 942
z pézn. zm.),

. obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie tych ustaw do korzystania z trybu
zaspokojenia polegajacego na przejeciu na wiasnosé przedmiotu zastawu;

=  wdrodze dziedziczenia, z wyjgtkiem przypadkdw, o ktérych mowa w art. 73 ust. 3 i art. 74 ust. 5 Ustawy o Ofercie.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie, przedmiotem obrotu nie moga by¢ akcje obcigzone zastawem, do chwili jego
wygasniecia, z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowieniu zabezpieczenia
finansowego w rozumieniu ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektorych zabezpieczeniach finansowych (j.t. Dz. U. z 2012
r.942 z péin.zm.).

Zgodnie z art. 76 Ustawy o Ofercie w zamian za akcje bedgce przedmiotem wezwania do zapisywania sie na zamiane akcji, w
przypadku wezwania, o ktérym mowa w art. 72 i art. 73 Ustawy o Ofercie, mogg by¢ nabywane wytacznie: (i)
zdematerializowane: akcje innej spotki, kwity depozytowe, listy zastawne, lub (ii) obligacje emitowane przez Skarb Paristwa.
W zamian za akcje bedgce przedmiotem wezwania do zapisywania sie na zamiane akcji, w przypadku wezwania, o ktorym
mowa w art. 74 Ustawy o Ofercie, moga by¢ nabywane wytgcznie zdematerializowane akcje innej spétki lub inne
zdematerializowane zbywalne papiery wartosSciowe dajgce prawo gtosu w spdtce. W przypadku, gdy przedmiotem wezwania
majg by¢ wszystkie pozostate akcje spotki, wezwanie musi przewidywaé mozliwo$¢ sprzedazy akcji przez podmiot zgtaszajacy
sie w odpowiedzi na to wezwanie po cenie ustalonej zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie.

Stosownie do art. 77 ust. 1 Ustawy o Ofercie ogtoszenie wezwania nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci
nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktore majg by¢ przedmiotem wezwania. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢
udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej w
jego udzieleniu. Wezwanie jest ogfaszane i przeprowadzane za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalnos¢
maklerskg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, ktory jest obowigzany, nie pdzniej niz na 14 dni roboczych przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapiséw, do rownoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia Komisji Nadzoru
Finansowego oraz spoétki prowadzgcej rynek regulowany, na ktérym sg notowane dane akcje, i dotgczenia do niego tresci
wezwania (art. 77 ust. 2 Ustawy o Ofercie). Odstgpienie od ogfoszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba ze po jego
ogtoszeniu inny podmiot ogtosit wezwanie dotyczgce tych samych akcji, a odstgpienie od wezwania ogtoszonego na
wszystkie pozostate akcje tej spotki jest dopuszczalne jedynie wtedy, gdy inny podmiot ogtosit wezwanie na wszystkie
pozostate akcje tej spdtki po cenie nie nizszej niz cena ogtoszona w tym wezwaniu (art. 77 ust. 3 Ustawy o Ofercie). Po
ogtoszeniu wezwania podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania oraz zarzad spotki, ktérej akcji wezwanie dotyczy,
przekazuja informacje o tym wezwaniu, wraz z jego trescig, odpowiednio przedstawicielom zaktadowych organizacji
zrzeszajacych pracownikéw spétki, a w przypadku ich braku — bezposrednio pracownikom (art. 77 ust. 5 Ustawy o Ofercie).
Po otrzymaniu zawiadomienia Komisja Nadzoru Finansowego moze najpdzniej na 3 dni robocze przed dniem rozpoczecia
przyjmowania zapiséw zgtosi¢ zadanie wprowadzenia niezbednych zmian lub uzupetnier w tresci wezwania lub przekazania
wyjasnien dotyczacych jego tresci w terminie okreSlonym w zgdaniu, nie krotszym niz 2 dni (art. 78 ust. 1 Ustawy o Ofercie),
zadanie to doreczone podmiotowi prowadzgcemu dziatalno$¢ maklerska, o ktédrym mowa w art. 77 ust. 2 Ustawy o Ofercie,
uwaza sie za doreczone podmiotowi obowigzanemu do ogfoszenia wezwania. W okresie pomiedzy zawiadomieniem Komisji
Nadzoru Finansowego oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sg notowane dane akcje, o zamiarze ogtoszenia
wezwania, a zakoriczeniem wezwania, podmiot zobowigzany do ogtoszenia wezwania oraz podmioty zalezne od niego lub
wobec niego dominujace, a takze podmioty bedace stronami zawartego z nim porozumienia dotyczacego nabywania przez
te podmioty akgcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu, dotyczacego istotnych spraw spotki
mogg nabywac akcje spoftki, ktorych dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania oraz w sposéb w nim okreslony i
jednoczesnie nie moga zbywac takich akcji ani zawiera¢ umdw, z ktérych mogtby wynika¢ obowigzek zbycia przez nie tych
akcji w czasie trwania wezwania, ani tez nabywac posrednio akgji spétki publicznej, ktérej dotyczy wezwanie (art. 77 ust. 4
Ustawy o Ofercie).
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Cena akcji proponowanych w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 72—74 Ustawy o Ofercie, powinna zosta¢ ustalona na
zasadach okreslonych w art. 79 Ustawy o Ofercie. Po zakonczeniu wezwania, podmiot ktéry ogtosit wezwanie jest
obowigzany zawiadomié¢, w trybie, o ktérym mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie, o liczbie akcji nabytych w wezwaniu oraz
procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosdéw osiggnietym w wyniku wezwania.

Wyliczone wyzej obowigzki, zgodnie z brzmieniem art. 87 Ustawy o Ofercie, z zastrzezeniem wyjgtkow przewidzianych w

przepisach rozdziatu 4 Ustawy o Ofercie, spoczywaja réwniez na:

1. podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony w Ustawie o Ofercie prég ogélnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu spotki publicznej w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w
zwigzku z akcjami takiej spotki;

2. funduszu inwestycyjnym — takze w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu spotki publicznej okreslonego w Ustawie o Ofercie nastepuje w zwigzku z posiadaniem akgji
tacznie przez:
= inne fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
= inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten sam

podmiot;
3.  podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu spotki publicznej okreslonego w Ustawie o Ofercie nastepuje w zwigzku z posiadaniem akgji:
= przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytgczeniem akcji nabytych
w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o Obrocie, - w ramach
wykonywania czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba
instrumentow finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546, z pdin. zm.) — w zakresie akcji wchodzacych w sktad
zarzadzanych portfeli papieréw wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako zarzadzajgcy, moze w imieniu
zleceniodawcdw wykonywac prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

= przez osobe trzecig, z ktorg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do
wykonywania prawa gtosu na walnym zgromadzeniu;

4.  petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat upowazniony do
wykonywania prawa gtosu z akcji spétki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat wigzgcych pisemnych dyspozycji co
do sposobu gtosowania;

5. wszystkich podmiotach tacznie, ktdre taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczgce nabywania przez te podmioty
akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu spétki publicznej lub prowadzenia trwatej
polityki wobec spétki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat podjaé czynnosci powodujace
powstanie tych obowigzkow;

6. podmiotach, ktore zawierajg porozumienie, o ktorym mowa w pkt 5), posiadajgc akcje spétki publicznej, w liczbie
zapewniajgcej tacznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtosow, okreslonego w przepisach
Ustawy o Ofercie.

W przypadkach wskazanych w pkt 5) i 6) obowigzki mogg by¢ wykonywane przez jedng ze stron porozumienia wskazang

przez strony porozumienia. Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w pkt 5), domniemywa sie w przypadku posiadania akcji

spotki publicznej przez:

= matzonkdw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak réwniez osoby
pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli,

= 0soby pozostajgce we wspdlnym gospodarstwie domowym,

=  mocodawce lub jego petnomocnika, niebedgcego firmg inwestycyjng, upowaznionego do dokonywania na rachunku
papieréow wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych,

= jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.

Ponadto obowigzki wskazane wyzej powstajg réwniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z papierami wartosciowymi
zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktérymi moze on dysponowac wedtug wtasnego uznania.

Do liczby gtoséw, ktdra powoduje powstanie wyliczonych wyzej obowigzkéw:

= po stronie podmiotu dominujgcego - wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez jego podmioty zalezne,

= po stronie petnomocnika, ktéry zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu zgodnie z ust. 1 pkt 4 - wlicza sie
liczbe gtoséw z akcji objetych petnomocnictwem,

= wilicza sie liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone lub wytgczone
z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Zgodnie z art. 88a Ustawy o Ofercie podmiot obowigzany do wykonania obowigzkéw okreslonych w art. 73 ust. 2 i 3 lub art.
74 ust. 2 i 5 Ustawy o Ofercie nie moze do dnia ich wykonania bezposrednio lub posrednio nabywac lub obejmowac akcji
spotki publicznej, w ktdrej przekroczyt okreslony w tych przepisach prég ogdlnej liczby gtoséw.

Stosownie do art. 90 Ustawy o Ofercie przepisdw Rozdziatu 4 tej ustawy nie stosuje sie:

1. w przypadku nabywania akcji przez firme inwestycyjng, w celu realizacji okreslonych regulaminami, o ktérych mowa
odpowiednio w art. 28 ust. 1 i art. 37 ust. 1 Ustawy o Obrocie, zadan zwigzanych z organizacja rynku regulowanego, z
zastrzezeniem, ze przepisu art. 69 Ustawy o Ofercie nie stosuje sie w przypadku nabywania lub zbywania akgji przez
firme inwestycyjng w celu realizacji ww. zadan, ktére tacznie z akcjami juz posiadanymi w tym celu uprawniajg do
wykonywania mniej niz 10 % ogdlInej liczby gtoséw w spdtce publicznej, oile:
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= prawa gtosu przystugujace z tych akcji nie s wykonywane oraz

= firma inwestycyjna, w terminie 4 dni roboczych od dnia zawarcia umowy z emitentem o realizacje ww. zadan,
zawiadomi organ panstwa macierzystego, o ktérym mowa w art. 55a Ustawy o Ofercie, wtasciwy dla emitenta, o
zamiarze wykonywania zadan zwigzanych z organizacjg rynku regulowanego oraz

=  firma inwestycyjna zapewni identyfikacje akcji posiadanych w celu realizacji ww. zadan

w przypadku nabywania akcji w drodze krétkiej sprzedazy, o ktérej mowa w art. 3 pkt 47 Ustawy o Obrocie, z wyjatkiem

art. 69 iart. 70 Ustawy o Ofercie, oraz art. 89 Ustawy o Ofercie w zakresie dotyczacym art. 69 Ustawy o Ofercie,

w przypadku nabywania akcji w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji, na zasadach

okreslonych przez:

= KDPW w regulaminie, o ktéorym mowa w art. 50 Ustawy o Obrocie,

= spotke, ktdrej KDPW przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o
Obrocie, w regulaminie, o ktérym mowa w art. 48 ust. 15 tej ustawy;

= spotke prowadzacy izbe rozliczeniowg w regulaminie, o ktérym mowa w art. 68b ust. 2 Ustawy o Obrocie.

do podmiotu dominujgcego towarzystwa funduszy inwestycyjnych oraz podmiotu dominujgcego firmy inwestycyjnej,
wykonujacych czynnosci, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. b Ustawy o Ofercie, pod warunkiem, ze: (i) spdtka
zarzadzajaca lub firma inwestycyjna wykonuja przystugujgce im w zwigzku z zarzadzanymi portfelami prawa gtosu
niezaleznie od podmiotu dominujgcego, (ii) podmiot dominujgcy nie udziela bezposrednio lub posrednio zadnych
instrukcji co do sposobu gtosowania na walnym zgromadzeniu spotki publicznej, (iii) podmiot dominujgcy przekaze do
Komisji oswiadczenie o spetnianiu warunkéw, o ktérych mowa w (i) i (i), wraz z listg zaleznych towarzystw funduszy
inwestycyjnych, spotek zarzadzajgcych oraz firm inwestycyjnych zarzadzajgcych portfelami ze wskazaniem wtasciwych
organow nadzoru tych podmiotéw; warunki, o ktérych mowa w (i) i (i), uwaza sie za spetnione, jezeli: (a) struktura
organizacyjna podmiotu dominujgcego oraz towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub firmy inwestycyjnej zapewnia
niezaleznos¢ wykonywania prawa gtosu z akgcji spotki publicznej, (b) osoby decydujgce o sposobie wykonywania prawa
gtosu przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub firme inwestycyjna, dziatajg niezaleznie, (c) w przypadku gdy
podmiot dominujgcy zawart z towarzystwem funduszy inwestycyjnych lub firmg inwestycyjng umowe o zarzadzanie
portfelem instrumentéw finansowych - w relacjach pomiedzy tym podmiotem a towarzystwem funduszy
inwestycyjnych lub firma inwestycyjng zachowana zostaje niezalezno$¢.

w przypadku porozumien, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, zawieranych dla ochrony praw
akcjonariuszy mniejszos$ciowych, w celu wspdlnego wykonywania przez nich uprawnien okreslonych w art. 84 i 85
Ustawy o Ofercie oraz w art. 385 § 3, art. 400 § 1, art. 422, 425, art. 429 § 1 KSH, z wyjatkiem art. 69, art. 70 Ustawy o
Ofercie oraz art. 87 ust. 1 pkt 6 i art. 89 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie - w zakresie dotyczagcym art. 69 Ustawy o Ofercie,
w przypadku udzielenia petnomocnictwa, o ktéorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 4 Ustawy o Ofercie, dotyczacego
wytgcznie jednego walnego zgromadzenia, z wyjatkiem art. 69 i art. 70 Ustawy o Ofercie oraz art. 89 Ustawy o Ofercie w
zakresie dotyczgcym art. 69 Ustawy o Ofercie; zawiadomienie sktadane w zwigzku z udzieleniem lub otrzymaniem
takiego petnomocnictwa powinno zawiera¢ informacje dotyczacg zmian w zakresie praw gtosu po utracie przez
petnomocnika mozliwosci wykonywania prawa gtosu.

ODPOWIEDZIALNOSC Z TYTUtU NIEDOCHOWANIA OBOWIAZKOW WYNIKAJACYCH Z USTAWY O OBROCIE ORAZ USTAWY O
OFERCIE

Ustawa o Obrocie reguluje odpowiedzialno$¢ z tytutu niedochowania obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy o Obrocie, w
sposob nastepujacy:

1.

zgodnie z art. 174 ust 1 Ustawy o Obrocie na osobe, o ktorej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1) lit. a) Ustawy o Obrocie,

ktéra w czasie trwania okresu zamknietego dokonuje czynnosci, o ktérych mowa w art. 159 ust. 1 lub 1a Ustawy o

Obrocie, Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ w drodze decyzji administracyjnej kare pieniezng do wysokosci

200.000 PLN,

zgodnie z art. 175 Ustawy o Obrocie na osobe, ktéra nie wykonata lub nienalezycie wykonata obowigzek, o ktorym

mowa w art. 160 ust. 1 Ustawy o Obrocie, Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ w drodze decyzji

administracyjnej kare pieniezng do wysokosci 100.000 PLN, chyba ze osoba ta zlecita upowaznionemu podmiotowi,

prowadzgcemu dziatalnos¢ maklerska, zarzadzanie portfelem jej papierdw wartosciowych w sposéb, ktéry wytgcza

ingerencje tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje, albo przy zachowaniu nalezytej starannosci nie wiedziata

lub nie mogta sie dowiedzie¢ o dokonaniu transakgji.

zgodnie z art. 89 Ustawy o Ofercie akcjonariusz nie moze wykonywac prawa gtosu z:

= akcji spotki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujacego
osiaggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw, jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego progu
nastapito z naruszeniem obowigzkéw okreslonych odpowiednio w art. 69 lub art. 72 Ustawy o Ofercie,

= wszystkich akcji spotki publicznej, jezeli przekroczenie progu ogdlnej liczby gtosdw nastgpito z naruszeniem
obowigzkéw okreslonych odpowiednio w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie,

= akcji spotki publicznej nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79 Ustawy o Ofercie.

Zgodnie z art. 89 ust. 2 Ustawy o Ofercie podmiot, ktéry przekroczyt prog ogélnej liczby gtoséw, w przypadku, o ktdrym
mowa odpowiednio w art. 73 ust. 2 lub 3 Ustawy o Ofercie albo art. 74 ust. 2 lub 5 Ustawy o Ofercie, nie moze wykonywac
prawa gtosu z wszystkich akcji spotki publicznej, chyba ze wykona w terminie obowigzki okreslone w tych przepisach. Zakaz
wykonywania prawa gtosu, o ktéorym mowa w art. 89 ust. 1 pkt 2 i ust. 2 Ustawy o Ofercie, dotyczy takze wszystkich akcji
spotki publicznej posiadanych przez podmioty zalezne od akcjonariusza lub podmiotu, ktéry nabyt akcje z naruszeniem
obowigzkow okreslonych w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie albo nie wykonat obowigzkéw okreslonych w art.
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73 ust. 2 lub 3 albo art. 74 ust. 2 lub 5 Ustawy o Ofercie. W przypadku nabycia lub objecia akcji spotki publicznej z
naruszeniem zakazu, o ktérym mowa w art. 77 ust. 4 pkt 3 albo art. 88a Ustawy o Ofercie, albo niezgodnie z art. 77 ust. 4 pkt
1 Ustawy o Ofercie, podmiot, ktory nabyt lub objat akcje oraz podmioty od niego zalezne nie moga wykonywac prawa gtosu z
tych akcji. Prawo gtosu z akcji spotki publicznej wykonane wbrew zakazom, o ktérych mowa w art. 89 ust. 1-2b Ustawy o
Ofercie, nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzania, z zastrzezeniem
przepiséw innych ustaw.

Zgodnie z art. 97 Ustawy o Ofercie na kazdego, kto:

=  nabywa lub zbywa papiery warto$ciowe z naruszeniem zakazu, o ktérym mowa w art. 67 Ustawy o Ofercie,

" nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie, lub dokonuje takiego
zawiadomienia z naruszeniem warunkdéw okreslonych w tych przepisach,

= przekracza okreslony prég ogdlnej liczby gtoséw bez zachowania warunkéw, o ktérych mowa w art. 72-74 Ustawy o
Ofercie,

®  nie zachowuje warunkoéw, o ktérym mowa w art. 76 lub 77 Ustawy o Ofercie,

®= nie ogtasza lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie wykonuje w terminie obowiagzku zbycia akcji w
przypadkach, o ktérych mowa w art. 73 ust. 2 lub 3 Ustawy o Ofercie,

"  nie ogfasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania w przypadkach, o ktérych mowa w art. 74 ust. 2 lub 5
Ustawy o Ofercie,

" nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania, w przypadku, o ktérym mowa w art. 90a ust. 1
Ustawy o Ofercie,

= wbrew zadaniu, o ktérym mowa w art. 78 Ustawy o Ofercie, w okreslonym w nim terminie nie wprowadza niezbednych
zmian lub uzupetnien w tresci wezwania albo nie przekazuje wyjasnien dotyczacych jego tresci,

"  nie dokonuje w terminie zaptaty réznicy w cenie akcji w przypadku okreslonym w art. 74 ust. 3 Ustawy o Ofercie,

=  w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 72-74 lub 91 ust. 6 Ustawy o Ofercie, proponuje cene nizszg niz okreslona na
podstawie art. 79 Ustawy o Ofercie,

= bezposrednio lub posrednio nabywa lub obejmuje akcje z naruszeniem art. 77 ust. 4 pkt 1 lub 3 albo art. 88a Ustawy o
Ofercie,

"  nabywa akcje wtasne z naruszeniem trybu, termindow i warunkéw okreslonych w art. 72-74 oraz art. 79 lub art. 91 ust. 6
Ustawy o Ofercie,

= dokonuje przymusowego wykupu niezgodnie z zasadami, o ktérych mowa w art. 82 Ustawy o Ofercie,

" nie czyni zado$¢ zadaniu, o ktdrym mowa w art. 83 Ustawy o Ofercie,

=  wbrew obowigzkowi okreslonemu w art. 86 ust. 1 Ustawy o Ofercie nie udostepnia dokumentéw rewidentowi do spraw
szczegblnych lub nie udziela mu wyjasnien,

"  nie wykonuje obowigzku, o ktérym mowa w art. 90a ust. 3 Ustawy o Ofercie, oraz

=  dopuszcza sie czyndw, o ktorych mowa powyzej, dziatajgc w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki
organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej,

Komisja Nadzoru Finansowego moze w drodze decyzji natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 PLN, przy czym moze
by¢ ona natozona odrebnie za kazdy z czyndw okreslonych powyzej oraz odrebnie na kazdy z podmiotéw wchodzgcych w
sktad porozumienia dotyczgcego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym
zgromadzeniu dotyczacego istotnych spraw spoétki. W decyzji, o ktérej mowa, Komisja Nadzoru Finansowego moze
wyznaczy¢ termin ponownego wykonania obowigzku lub dokonania czynnosci wymaganej przepisami, ktorych naruszenie
byto podstawag natozenia kary pienieznej, i w razie bezskutecznego uptywu tego terminu powtdrnie wydaé decyzje o
natozeniu kary pieniezne;j.

4.8.4. OBOWIAZKI ZWIAZANE Z NABYWANIEM AKCJI ZWIAZANE Z OCHRONA KONKURENCII

OBOWIAZKI | OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z ROZPORZADZENIA RADY (WE) NR 139/2004 Z DNIA 20 STYCZNIA 2004 ROKU W
SPRAWIE KONTROLI KONCENTRACII PRZEDSIEBIORSTW

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji wynikaja takze z przepisow Rozporzadzenia Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20
stycznia 2004 r. w Sprawie Koncentracji. Rozporzadzenie powyzsze reguluje tzw. koncentracje o wymiarze wspdlnotowym, a
wiec dotyczace przedsiebiorstw i powigzanych z nimi podmiotdw, ktére przekraczajg okreslone progi obrotu towarami i
ustugami. Rozporzadzenie Rady w Sprawie Koncentracji obejmuje jedynie takie koncentracje, w wyniku ktérych dochodzi do
trwatej zmiany struktury witasnosci w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspdlnotowe podlegaja zgtoszeniu do Komisji
Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

®  zawarciu odpowiedniej umowy,

= ogtoszeniu publicznej oferty, lub

®  przejeciu wiekszosciowego udziatu.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej moze mie¢ rowniez miejsce w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg wstepny
zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspolnotowym. Komisja Europejska wydaje decyzje, w ktdérej uznaje
zgtoszong koncentracje za zgodng lub niezgodna ze wspdlnym rynkiem. Koncentracja o wymiarze wspdlnotowym nie moze
zosta¢ wprowadzona w zycie ani przed jej zgtoszeniem, ani do czasu uznania jej przez Komisje Europejska za zgodna ze
wspolnym rynkiem. Wyjatki od tej zasady okreslajg przepisy rozporzadzenia.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspdlnotowy w przypadku gdy:
= f3czny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 5 mld euro, oraz
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®  fgczny obrot przypadajgcy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw uczestniczacych w
koncentracji wynosi wiecej niz 250 mIn euro, chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji uzyskuje
wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie
cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada réwniez wymiar wspolnotowy w przypadku, gdy:

=  t3czny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 2,5 mld euro,

= w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w
koncentracji wynosi wiecej niz 100 min euro,

= w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczgcych w
koncentracji wynosi wiecej niz 100 mlin euro, z czego fgczny obroét co najmniej dwdch przedsiebiorstw uczestniczacych
w koncentracji wynosi co najmniej 25 min euro, oraz

=  t3czny obrét przypadajgcy na Wspdlnote Europejskg kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw uczestniczacych w
koncentracji wynosi wiecej niz 100 min euro, chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji uzyskuje
wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie
cztonkowskim.

Koncentracja nie wystepuje w przypadku, gdy:

= jinstytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, badz tez firmy ubezpieczeniowe, ktérych normalna dziatalnos¢
obejmuje transakcje i obrot papierami wartosciowymi, prowadzone na wtasny rachunek lub na rachunek innych,
czasowo posiadajg papiery wartosciowe nabyte w przedsiebiorstwie w celu ich odsprzedazy, pod warunkiem ze nie
wykonujg one praw gtosu w stosunku do tych papieréw wartosciowych w celu okreslenia zachowan konkurencyjnych
przedsiebiorstwa lub pod warunkiem ze wykonujg te prawa wytgcznie w celu przygotowania zbycia catosci lub czesci
tego przedsiebiorstwa lub jego aktywow, badZ zbycia tych papieréw wartosciowych oraz pod warunkiem ze wszelkie
takie zbycie nastepuje w ciggu jednego roku od daty nabycia; okres ten moze by¢ przedtuzony przez Komisje dziatajaca
na wniosek, w przypadku gdy takie instytucje lub firmy udowodnig, ze zbycie nie byto w zasadzie mozliwe w ciggu tego
okresu,

= kontrole przejmuje osoba upowazniona przez wtadze publiczne zgodnie z prawem Parstwa Cztonkowskiego dotyczgcym
likwidacji, upadtosci, niewyptacalnosci, umorzenia dtugdw, postepowania uktadowego lub analogicznych postepowan,

®  dziatania okreslone w art. 3 ust. 1 lit. b) rozporzadzenia przeprowadzane sg przez holdingi finansowe, okreslone w art. 5
ust. 3 czwartej dyrektywy Rady 78/660/EWG z dnia 25 lipca 1978 r. ustanowionej w oparciu o art. 54 ust. 3 lit. g)
Traktatu, w sprawie rocznych sprawozdan finansowych niektérych rodzajow spodtek, jednakze pod warunkiem ze prawa
gtosu w odniesieniu do holdingu wykonywane sg, w szczegdlnosci w stosunku do mianowania cztonkéw organdw
zarzadzajacych lub nadzorczych przedsiebiorstw, w ktérych majg one udziaty, wytacznie w celu zachowania petnej
wartosci tych inwestycji, a nie ustalania, bezposrednio Iub posrednio, zachowania konkurencyjnego tych
przedsiebiorstw.

OBOWIAZKI WYNIKAJACE Z USTAWY O OCHRONIE KONKURENCII | KONSUMENTOW

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw nakfada na przedsiebiorce obowigzek zgtoszenia zamiaru koncentracji
Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, jezeli faczny $wiatowy obroét przedsiebiorcéw uczestniczacych w
koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza rownowartos¢ 1.000.000.000 euro lub taczny
obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym
poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza réwnowartos¢ 50.000.000 euro. Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod
uwage obroét zaréwno przedsiebiorcow bezposrednio uczestniczgcych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcow
nalezacych do grup kapitatowych, do ktérych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczgcy w koncentracji (zgodnie z
art. 16 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw). Warto$¢ denominowana w euro podlega przeliczeniu na ztote
wedtug kursu $redniego walut obcych ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku kalendarzowego
poprzedzajgcego rok zgtoszenia zamiaru koncentracji (zgodnie z art. 5 Ustawy o Ochronie Konkurengji i Konsumentéw).

Obowigzek zgtoszenia dotyczy zamiaru potaczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcéw, przejecia - przez
nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny sposdb - bezposredniej lub
posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcéw, utworzenia przez
przedsiebiorcow wspdlnego przedsiebiorcy lub nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub
czesci przedsiebiorstwa), jezeli obrot realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych
zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej réwnowartos¢ 10.000.000 euro.

Dokonanie przy tym koncentracji przez przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce
dominujacego.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

1. jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastgpi¢ przejecie kontroli, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej w zadnym z dwdéch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie réwnowartosci 10 000 000,00 euro.

2. polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji w celu ich odsprzedazy, jezeli
przedmiotem dziatalno$ci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wtasny lub cudzy rachunek inwestowanie w
akcje innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem ze odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia oraz ze:

a. instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub
b. wykonuje te prawa wytacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa, jego majatku
lub tych akgji.
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Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na wniosek instytucji finansowej moze przedtuzyé w drodze decyzji
termin, jezeli udowodni ona, ze odsprzedaz akcji nie byta w praktyce mozliwa lub uzasadniona ekonomicznie przed
uptywem roku od dnia ich nabycia.

3. polegajgcej na czasowym nabyciu przez przedsiebiorce akcji w celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze
nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji, z wytaczeniem prawa do ich sprzedazy,

4. nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wytgczeniem przypadkow, gdy zamierzajacy przejaé kontrole jest
konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej nalezg konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego,

5. przedsiebiorcdw nalezacych do tej samej grupy kapitatowej.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuje przedsiebiorca przejmujacy kontrole. Postepowanie antymonopolowe w sprawach
koncentracji powinno by¢ zakoriczone nie pdzniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéow lub uptywu terminu, w jakim decyzja
powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie
od dokonania koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje w drodze decyzji zgode na dokonanie koncentracji lub zakazuje
dokonania koncentracji. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze na przedsiebiorce lub przedsiebiorcéw
zamierzajgcych dokonad koncentracji natozy¢ obowigzek lub przyjaé ich zobowigzanie, w szczegdlnosci do:

1. zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcow,

2. wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci przez zbycie okreslonego
pakietu akgcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego jednego lub kilku
przedsiebiorcow,

3. udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi.

Decyzje Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wygasajg, jezeli w terminie 2 lat od dnia ich wydania
koncentracja nie zostata dokonana, chyba Zze termin ich obowigzywania zostanie przedtuzony na wniosek przedsiebiorcy
uczestniczgcego w koncentracji.

4.9. OBOWIAZUJACE REGULACIE DOTYCZACE OBOWIAZKOWYCH OFERT PRZEJECIA LUB
PRZYMUSOWEGO WYKUPU | ODKUPU W ODNIESIENIU DO AKCII

PRZYMUSOWY WYKUP AKCIJI (SQUEEZE — OUT)

Zgodnie z art. 82 ust. 1 Ustawy o Ofercie, akcjonariuszowi spétki publicznej, ktory samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami
od niego zaleznymi lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami bedacymi stronami porozumienia dotyczgcego
nabywania akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec
spotki osiggnat lub przekroczyt 90 % ogdlnej liczby gltoséw w tej spdtce, przystuguje, w terminie trzech miesiecy od
osiggniecia lub przekroczenia tego progu, prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych
przez nich akgji (przymusowy wykup). Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do
ktérego skierowane jest zadanie wykupu. Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu
prowadzgcego dziatalnos¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest zobowigzany, nie pdzniej niz na 14
dni roboczych przed dniem rozpoczecia przymusowego wykupu, do réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego
ogtoszenia Komisji Nadzoru Finansowego oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sg notowane dane akcje, a
jezeli akcje spotki sg notowane na kilku rynkach regulowanych — wszystkich tych spoétek. Do zawiadomienia dotgcza sie
informacje na temat przymusowego wykupu. Ogtoszenie zgdania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu
nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100 % wartosci akgcji, ktére majg by¢ przedmiotem
przymusowego wykupu. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej
instytucji finansowej udzielajgcej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu. Odstgpienie od ogtoszonego
przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.

Cene przymusowego wykupu ustala sie zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie. Jednakze jezeli osiagniecie lub
przekroczenie progu 90 % ogdlnej liczby gtoséw w spdfce nastgpito w wyniku ogtoszonego wezwania na sprzedaz lub
zamiane wszystkich pozostatych akcji spoétki, cena przymusowego wykupu nie moze byc¢ nizsza od ceny proponowanej w tym
wezwaniu.

PRZYMUSOWY ODKUP AKCJI (SELL — OUT)

Zgodnie z art. 83 ust. 1 Ustawy o Ofercie, akcjonariusz spotki publicznej moze zazgda¢ wykupienia posiadanych przez niego
akcji przez innego akcjonariusza, ktory osiggnat lub przekroczyt 90 % ogdlnej liczby gtoséw w tej spotce. Zadanie sktada sie na
piSmie w terminie trzech miesiecy od dnia, w ktérym nastgpito osiggniecie lub przekroczenie tego progu przez innego
akcjonariusza. W przypadku gdy informacja o osiggnieciu lub przekroczeniu progu ogdlnej liczby gtoséw nie zostata
przekazana do publicznej wiadomosci, termin na ztozenie zadania biegnie od dnia, w ktérym akcjonariusz spotki publicznej,
ktéry moze zadaé wykupienia posiadanych przez niego akgcji, dowiedziat sie lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mogt
sie dowiedzie¢ o osiggnieciu lub przekroczeniu tego progu przez innego akcjonariusza. Zadaniu przymusowego odkupu sg
obowigzani zados¢uczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktdry osiggnat lub przekroczyt 90 % ogdlnej liczby gtoséw, jak rowniez
podmioty wobec niego zalezne i dominujgce, w terminie 30 dni od dnia jego zgtoszenia. Obowigzek nabycia akcji od
akcjonariusza spoczywa réwniez solidarnie na kazdej ze stron porozumienia dotyczacego nabywania akcji spotki publicznej
lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spétki, o ile cztonkowie tego
porozumienia posiadajg wspdlnie, wraz z podmiotami dominujgcymi i zaleznymi, co najmniej 90 % ogdlnej liczby gtosow.
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Akcjonariusz zgdajacy wykupienia akcji na zasadach okreslonych powyzej uprawniony jest do otrzymania ceny nie nizszej niz
okreslona zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie. Jednakze jezeli osiggniecie lub przekroczenie progu 90 % ogdlnej liczby
gtoséw w spotce nastgpito w wyniku ogtoszonego wezwania na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akgcji spotki,
akcjonariusz zgdajacy wykupienia akgji jest uprawniony do otrzymania ceny nie nizszej niz proponowana w tym wezwaniu.

4.10. PUBLICZNE OFERTY PRZEJECIA W STOSUNKU DO KAPITAtU EMITENTA

Emitent o$wiadcza, iZ wobec niego w ciggu ostatniego roku obrachunkowego oraz biezacego roku obrachunkowego osoby
trzecie nie ztozyty publicznych ofert przejecia w stosunku do kapitatu Emitenta.

411. INFORMACIE NA TEMAT POTRACANIA U ZRODtA PODATKOW OD DOCHODU UZYSKIWANEGO Z
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W Prospekcie Emisyjnym zostaty opisane jedynie ogdlne zasady opodatkowania dochoddw zwigzanych z nabywaniem,
posiadaniem i obrotem akcjami, obowigzujacych na dziern zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego. Informacje zawarte w
Prospekcie Emisyjnym nie stanowig porady prawnej ani kompletnej i wyczerpujacej analizy przepisow podatkowych i nie
powinny by¢ wytagczng podstawg decyzji inwestycyjnych. Inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczegétowych informacji w
tym zakresie powinni skorzystac z ustug doradcow podatkowych.

4.11.1. OPODATKOWANIE DOCHODOW Z DYWIDENDY

OPODATKOWANIE DOCHODOW UZYSKIWANYCH Z DYWIDENDY PRZEZ OSOBY FIZYCZNE

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb fizycznych przychodéw z tytutu dywidendy odbywa sie na podstawie
zasad, okreslonych przez przepisy Ustawy o podatku dochodowym od osdb fizycznych. Dochdd z tytutu dywidend i innych
przychoddw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest opodatkowany stawka 19% zryczattowanego podatku
dochodowego o ile odpowiednia umowa o unikaniu podwdjnego opodatkowania nie stanowi inaczej. Warunkiem
zastosowania umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania jest przedstawienie przez akcjonariusza certyfikatu rezydencji
podatkowej wydanego przez organy podatkowe wtasciwe wedtug siedziby akcjonariusza. Podstawg opodatkowania jest
wysokos$¢ wyptacanej dywidendy, ktdra nie podlega pomniejszeniu o koszty uzyskania przychodu. Zgodnie art. 41. Pkt 4d,
Ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych, zryczattowany podatek dochodowy od dochodéw
uzyskiwanych z dywidendy pobierajg, jako ptatnicy, podmioty prowadzgce rachunki papieréw wartosciowych dla
podatnikéw, jezeli dochody (przychody) te zostaty uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i wigzg sie z
papierami wartosciowymi zapisanymi na tych rachunkach, a wyptata Swiadczenia na rzecz podatnika nastepuje za
posrednictwem tych podmiotow.

OPODATKOWANIE DOCHODOW UZYSKIWANYCH Z DYWIDENDY PRZEZ OSOBY PRAWNE

Opodatkowanie podatkiem dochodowym oséb prawnych odbywa sie wedtug sie na podstawie zasad, okreslonych w Ustawie

o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych. Podatek dochodowy od dochoddéw (przychoddw) z dywidend oraz innych

przychoddw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych wynosi 19%, uzyskanego przychodu o ile odpowiednia umowa o

unikaniu podwdjnego opodatkowania nie stanowi inaczej. Warunkiem zastosowania umowy o unikaniu podwdjnego

opodatkowania jest przedstawienie przez akcjonariusza certyfikatu rezydencji podatkowej wydanego przez organy
podatkowe wiasciwe wedtug siedziby akcjonariusza. Podstawe opodatkowania stanowi caty przychdd z tytutu dywidendy.

Zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb

prawnych, jezeli spetnione sg tacznie nastepujgce warunki:

1. wyptacajagcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spdtka bedaca
podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2. uzyskujagcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, o ktérych
mowa w punkcie 1, jest spotka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie
cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panistwie nalezagcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego,
opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochoddw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

3. spdtka, o ktdrej mowa w punkcie 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10 % akcji w kapitale spdtki, o ktérej mowa w
punkcie 1,

4.  spodtka, o ktérej mowa w punkcie 2, nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem dochodowym od catosci
swoich dochoddw, bez wzgledu na Zrddto ich osiggania.

Powyzsze zwolnienie stosuje sie, jezeli posiadanie akcji, o ktérym mowa w punkcie 3, wynika z tytutu wfasnosci oraz w
odniesieniu do dochoddw uzyskanych z udziatéw (akcji) posiadanych na podstawie tytutu:

a. wifasnosci,

b. innego niz wtasnos¢, pod warunkiem ze te dochody (przychody) korzystatyby ze zwolnienia, gdyby posiadanie tych

udziatéw (akcji) nie zostato przeniesione.

Niezbedne jest przy tym, by spétka uzyskujagca dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w
zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiadata 10 % akcji w spotce
wyptacajgcej te naleznosci nieprzerwanie przez okres dwdch lat. Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy
okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania 10 % akcji przez spotke uzyskujaca dochody (przychody) z tytutu udziatu w zysku
osoby prawnej majgcej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej uptywa po dniu uzyskania tych dochoddéw
(przychoddw). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania 10% akcji nieprzerwanie przez okres dwdch lat spétka jest
obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, od dochodéw (przychoddéw) z tytutu dywidendy oraz innych
przychoddw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych w wysokosci 19% dochoddéw (przychoddw) do 20 dnia miesigca
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nastepujgcego po miesigcu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w
ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia. Osoby prawne i jednostki organizacyjne niemajace osobowosci prawnej
oraz bedgce przedsiebiorcami osoby fizyczne, ktére dokonujg wyptat naleznosci z tytutu dywidendy, sg obowigzane, jako
pfatnicy, pobiera¢ w dniu dokonania wyptaty, zryczattowany podatek dochodowy od tych wyptat.

4.11.2. OPODATKOWANIE DOCHODOW ZE SPRZEDANY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

OPODATKOWANIE DOCHODOW OSOB FIZYCZNYCH Z TYTUtU ODPATNEGO ZBYCIA AKC)I

0Od dochodoéw uzyskanych z odptatnego zbycia akcji podatek dochodowy wynosi 19 % uzyskanego dochodu. Dochdd ustalany
jest jako osiggnieta w roku podatkowym réznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia akgji a co
do zasady kwotg wydatkéw poniesionych na ich objecie lub nabycie. Dochody z tytutu odptatnego zbycia akcji nie tacz3 sie z
innymi dochodami i nie sg wliczane do podstawy opodatkowania opodatkowanej wedtug progresywnej skali. Zastosowanie
stawki podatkowej, wynikajacej z umow zapobiegajacych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma
zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia pfatnikowi przez podatnika zaswiadczenia o miejscu zamieszkania za granica
dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez wtasciwy organ administracji podatkowej.

Jezeli podatnik majacy miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej osigga dochody z tytutu odptatnego
zbywania akcji zardéwno na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jak i poza jej granicami, dochody te taczy sie i od podatku
obliczonego od tgcznej sumy dochoddw odlicza sie kwote réwng podatkowi dochodowemu zaptaconemu za granica.
Odliczenie to nie moze jednak przekroczy¢ tej czesci podatku obliczonego przed dokonaniem odliczenia, ktéra
proporcjonalnie przypada na dochdd uzyskany za granica.

Powyzsze zasady nie majg zastosowania, jezeli odptatne zbycie akcji nastepuje w wykonywaniu dziatalnosci gospodarczej
prowadzonej przez podatnika.

Po zakonczeniu danego roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym wykaza¢ dochody uzyskane w
zakoniczonym roku podatkowym z odptatnego zbycia akcji lub ich objecia oraz obliczy¢ nalezny podatek dochodowy. Ztozenie
zeznania podatkowego oraz rozliczenie podatku powinno nastgpi¢ najpdzniej w terminie 30 kwietnia roku nastepujacego po
roku podatkowym, w ktérym to podatnik osiggnat dochdd z tytutu odptatnego zbycia akgcji. Nalezy ponadto zaznaczyé, ze
zgodnie z art. 9 ust. 6 Ustawy PDOF, stratg poniesiong w roku podatkowym z tytutu odptatnego zbycia akcji mozna obnizy¢
dochdd uzyskany z tytutu odptatnego zbycia akcji w najblizszych kolejno po sobie nastepujgcych pieciu latach podatkowych, z
tym ze wysoko$¢ obnizenia w ktérymkolwiek z tych lat nie moze przekroczy¢ 50% kwoty tej straty.

OPODATKOWANIE DOCHODOW OSOB PRAWNYCH Z TYTULU ODPYATNEGO ZBYCIA AKCII

Podstawg opodatkowania jest dochdd stanowigcy rdznice pomiedzy przychodem, czyli wartoscig swiadczen uzyskang z
tytutu zbycia akcji, a wydatkami poniesionymi na objecie lub nabycie akcji. Dochody osiggane przez osoby podatnikow z
tytutu odptatnego zbycia akcji podlegajg zsumowaniu z pozostatymi dochodami osigganymi przez podatnika podatku
dochodowego od oséb prawnych i sg opodatkowane wedtug 19% stawki. Osoby prawne, ktére dokonaty sprzedazy papieréw
wartosciowych, zobowigzane sg do wptacania na rachunek wiasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy
opodatkowanych dochoddéw uzyskanych od poczatku roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako rdznica pomiedzy
podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego od poczatku roku podatkowego a sumg zaliczek zaptaconych za poprzednie
miesigce tego roku. Zaliczki miesieczne winny by¢ wptacane w terminie do 20 dnia kazdego miesigca za miesigc poprzedni.
Zaliczke za ostatni miesigc roku podatkowego podatnik wptaca w terminie do 20 dnia pierwszego miesigca nastepnego roku
podatkowego, z zastrzezeniem, iz podatnik nie jest zobowigzany do wptaty zaliczki za ostatni miesigc, jezeli przed uptywem
terminu do jej wptaty ztozy zeznanie roczne i dokona zaptaty podatku. Zeznanie roczne o wysokosci dochodu (straty)
osiggnietego w roku podatkowym podatnicy majg obowigzek sktadac urzedom skarbowym do korca trzeciego miesigca roku
nastepnego i w tym terminie wptaci¢ podatek nalezny albo réznice miedzy podatkiem naleznym od dochodu wykazanego w
zeznaniu a suma naleznych zaliczek za okres od poczatku roku.

Zastosowanie stawki podatkowej, wynikajacej z umdw zapobiegajacych podwdjnemu opodatkowaniu lub niepobranie
podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenia o siedzibie za granicg
dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez wtasciwy organ administracji podatkowe;.

4.11.3. PODATEK OD SPADKOW | DAROWIZN

Zgodnie z ustawg o podatku od spadkdéw i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub darowizny, praw
majatkowych, w tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem papieréw wartosciowych, podlega opodatkowaniu podatkiem
od spadkow i darowizn, jezeli w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt
obywatelem polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub tez prawa majatkowe
dotyczace papierow wartosciowych sg wykonywane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Wysokos$¢ podatku jest uzalezniona od stopnia pokrewierstwa lub powinowactwa istniejagcego pomiedzy spadkobierca
(darczynca) a podatnikiem oraz od tgcznej wartosci nabywanych przez podatnika przedmiotéw majgtkowych. Ustawa o
Podatku od Spadkdéw i Darowizn przewiduje rowniez zwolnienie od podatku od spadkdéw i darowizn.

4.11.4. PODATEK OD CZYNNOSCI CYWILNOPRAWNYCH

Na podstawie art. 1 ust. 1 pkt 1 lit. a, w zw. z art. 1 ust. 4 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych, podatkowi od
czynnosci cywilnoprawnych podlegaj umowy sprzedazy oraz zamiany rzeczy znajdujgcych sie na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub praw majatkowych wykonywanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
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Czynnosci cywilnoprawne podlegaj opodatkowaniu, jezeli ich przedmiotem sa: (i) rzeczy znajdujgce sie na terytorium Polski
lub prawa majatkowe wykonywane na terytorium Polski; lub (ii) rzeczy znajdujgce sie za granicg lub prawa majatkowe
wykonywane za granicg, w przypadku gdy nabywca ma miejsce zamieszkania lub siedzibe na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej i czynno$¢ cywilnoprawna zostata dokonana na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Co do zasady sprzedaé akcji spotek z siedzibag na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej uznawana jest za sprzedaz praw
majatkowych wykonywanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i w zwigzku z tym podlega podatkowi od czynnosci
cywilnoprawnych w wysokosci 1%, przy czym podstawe opodatkowania stanowi wartos¢ rynkowa rzeczy lub prawa
majatkowego.

Obowigzek podatkowy powstaje z chwilg dokonania czynnosci cywilnoprawnej i w przypadku umowy sprzedazy cigzy na
kupujacym. Zgodnie z art. 10 ust. 1 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych, o ile podatek nie jest pobierany przez
ptatnika (w przypadku czynnosci cywilnoprawnych dokonywanych w formie aktu notarialnego jest nim notariusz), podatnicy
sg obowigzani, bez wezwania organu podatkowego, ztozy¢ deklaracje w sprawie podatku od czynnosci cywilnoprawnych oraz
obliczy¢ i wptaci¢ podatek w terminie 14 dni od dnia powstania obowigzku podatkowego.

Na podstawie art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych, zwolniona od podatku od czynnosci

cywilnoprawnych jest sprzedaé praw majatkowych bedacych instrumentami finansowymi:

= firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym, lub

= dokonywana za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych, lub

= dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego, lub

= dokonywana poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli prawa
te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego,

w rozumieniu przepiséw Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.
4.11.5. ODPOWIEDZIALNOSC PEATNIKA

Zgodnie z brzmieniem art. 30 Ordynacja Podatkowa ptatnik, ktory nie wykonat cigzacego na nim obowigzku obliczenia i
pobrania od podatnika podatku i wptacenia go we witasciwym terminie organowi podatkowemu, odpowiada za podatek
niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. Ptatnik odpowiada za te naleznosci catym swoim majgtkiem.
Odpowiedzialnos¢ ta jest niezalezna od woli ptatnika.

Przepisow o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje sie wytgcznie w przypadku, jezeli odrebne przepisy stanowig inaczej albo
jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.

Emitent bierze odpowiedzialno$¢ za potragcenie podatkow u zrédta.

5. INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY

Sporzadzenie niniejszego Prospektu Emisyjnego nie jest zwigzane z przeprowadzeniem oferty papierow wartosciowych.

6. DOPUSZCZENIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DO OBROTU ORAZ USTALENIA DOTYCZACE
OBROTU

6.1.  WSKAZANIE, CZY PAPIERY WARTOSCIOWE SA LUB BEDA PRZEDMIOTEM WNIOSKU O
DOPUSZCZENIE DO OBROTU, Z UWZGLEDNIENIEM ICH DYSTRYBUCJI NA RYNKU
REGULOWANYM LUB INNYCH RYNKACH ROWNOWAZNYCH WRAZ Z OKRESLENIEM TYCH
RYNKOW

Przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym jest:

= 2.300.000 (dwa miliony trzysta tysiecy) akcji na okaziciela serii B,

= 1.881.861 (jeden milion osiemset osiemdziesiat jeden tysiecy osiemset szesc¢dziesiat jeden) akcji na okaziciela serii C,
= 1.200.000 (jeden milion dwiescie tysiecy) akcji na okaziciela serii D.

Emitent zamierza ubiegac sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji do obrotu na rynku réwnolegtym.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego wymogi dopuszczenia Akcji do obrotu na rynku podstawowym GPW,
okreslone w Rozporzadzeniu o Rynkach oraz w Regulaminie Gietdy sg dla Akcji spetnione zaréwno w zakresie kapitalizacji jak i
rozproszenia.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Akcje Spétki nie byty przedmiotem obrotu na rynku regulowanym.

Akcje Spotki notowane sg na rynku NewConnect organizowanym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
pod skrétem GRN i zarejestrowane sg w KDPW pod kodem ISIN PLGRODNO0O15.

6.2.  WSZYSTKIE RYNKI REGULOWANE LUB RYNKI ROWNOWAZNE, NA KTORYCH ZGODNIE Z WIEDZA
EMITENTA, SA DOPUSZCZONE DO OBROTU PAPIERY WARTOSCIOWE TEJ SAMEJ KLASY CO
PAPIERY WARTOSCIOWE OFEROWANE LUB DOPUSZCZONE DO OBROTU

Akcje Emitenta nie sg przedmiotem notowan na zadnym rynku regulowanym lub rynkach réwnowaznych.
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6.3. INFORMACJE NA TEMAT PAPIEROW WARTOSCIOWYCH BEDACYCH PRZEDMIOTEM SUBSKRYPCJI
LUB PLASOWANIA JEDNOCZESNIE LUB PRAWIE JEDNOCZESNIE CO TWORZONE PAPIERY
WARTOSCIOWE BEDACE PRZEDMIOTEM DOPUSZCZENIA DO OBROTU NA RYNKU
REGULOWANYM

Nie istniejg papiery wartosciowe, ktére sg przedmiotem subskrypcji lub plasowania jednoczesnie lub prawie jednoczesnie co
Akcje serii B, C, D bedace przedmiotem dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym.

6.4.  NAZWA | ADRES PODMIOTOW POSIADAJACYCH WIAZACE ZOBOWIAZANIA DO DZIAtANIA JAKO
POSREDNICY W OBROCIE NA RYNKU WTORNYM, ZAPEWNIAJAC PtYNNOSC ZA POMOCA
KWOTOWANIA OFERT KUPNA | SPRZEDAZY (,BID” | ,OFFER”) ORAZ PODSTAWOWYCH
WARUNKOW ICH ZOBOWIAZANIA

Nie istnieja podmioty posiadajgce wigzgce zobowigzanie do dziatania jako posrednicy w obrocie na rynku wtérnym
zapewniajacy ptynnos¢ za pomoca kwotowania ofert kupna lub sprzedazy, za wyjatkiem Domu Maklerskiego BOS S.A.
realizujgcego na rzecz Emitenta ustuge Animatora w ASO — na rynku NewConnect.

6.5. INFORMACJE DOTYCZACE PLASOWANIA INNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH EMITENTA

Poza Akcjami serii B, C i D, ktére majg by¢ przedmiotem dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, nie zostaty
utworzone inne papiery warto$ciowe tej samej lub innej klasy, ktére sg przedmiotem subskrypcji lub plasowania o
charakterze publicznym lub prywatnym.

6.6. DZIAtANIA STABILIZUJACE CENE W ZWIAZKU Z OFERTA

Sporzadzenie niniejszego Prospektu Emisyjnego nie jest zwigzane z przeprowadzeniem oferty papierow wartos$ciowych.
Emitent nie planuje podejmowac dziatan stabilizacyjnych zwigzanych ze stabilizacjg kursu akcji. Na dzieri zatwierdzenia
Prospektu Emisyjnego Emitent nie zawart umowy o subemisje ustugowa lub inwestycyjna.

7. INFORMACIJE NA TEMAT WtASCICIELI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH OBJETYCH SPRZEDAZA
7.1.  DANE NA TEMAT OFERUJACYCH AKCJE DO SPRZEDAZY.

Akcje objete niniejszym Prospektem Emisyjnym nie sg przedmiotem oferty papierdéw wartosciowych i nie sg objete sprzedazg
przez obecnych wiascicieli.

7.2. LICZBA | RODZAJ AKCJI OFEROWANYCH PRZEZ KAZDEGO ZE SPRZEDAJACYCH

Na podstawie niniejszego Prospektu Emisyjnego nie sg oferowane akcje Emitenta bedgce w posiadaniu obecnych
akcjonariuszy.

7.3. UMOWY ZAKAZU SPRZEDAZY AKCJI TYPU ,LOCK — UP”

Na podstawie art. 338 § 1 k.s.h., Wiekszosciowi akcjonariusze, tj. Pan Andrzej Jurczak i Jarostaw Jurczak, zawarli w dniu
21.03.2014 ze Spodtka nizej wymienione umowy czasowego wytgczenia prawa zbycia posiadanych przez siebie akcji (umowy
typu , lock—up”).

Przedmiotem umowy miedzy Panem Andrzejem Jurczakiem (Akcjonariuszem) a Spdtka jest zobowigzanie, ze w okresie od
dnia zawarcia umowy do uptywu 12 miesiecy od dnia zakoriczenia publicznej subskrypcji akcji Spotki, nie dtuzej jednak niz do
30 wrzesnia 2015 r., Akcjonariusz nie obcigzy, nie zastawi, nie zbedzie, ani w inny sposdb nie przeniesie wiasnosci 5.000.000
sztuk uprzywilejowanych akcji imiennych Spotki serii A (stanowigcych na dzienn zatwierdzenia niniejszego Prospektu
Emisyjnego 32,51% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta, zapewniajgcych 39,40% udziat w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu) oraz 33.442 sztuk akcji zwyktych na okaziciela Spotki serii B (stanowigcych na dzien zatwierdzenia niniejszego
Prospektu Emisyjnego 0,22% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta, zapewniajacych 0,13% udziat w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu), ani tez nie dokona czynnosci, ktérych ekonomiczny skutek bedzie zblizony do przeniesienia badz obcigzenia
praw z akcji, chyba ze zgode na taka czynnos¢ wyrazi Rada Nadzorcza Spotki.

Przedmiotem umowy miedzy Panem Jarostawem Jurczakiem (Akcjonariuszem) a Spétka jest zobowigzanie, ze w okresie od
dnia zawarcia umowy do uptywu 12 miesiecy od dnia zakoriczenia publicznej subskrypcji akcji Spotki, nie dtuzej jednak niz do
30 wrzesnia 2015 r. Akcjonariusz nie obcigzy, nie zastawi, nie zbedzie, ani w inny sposéb nie przeniesie wtasnosci 5.000.000
sztuk uprzywilejowanych akcji imiennych Spotki serii A (stanowigcych na dzien zatwierdzenia niniejszego Prospektu
Emisyjnego 32,51% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta, zapewniajacych 39,40% udziat w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu) oraz 56.505 sztuk akcji zwyktych na okaziciela Spotki serii B (stanowigcych na dzier zatwierdzenia niniejszego
Prospektu Emisyjnego 0,37% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta, zapewniajacych 0,22% udziat w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu), ani tez nie dokona czynnosci, ktérych ekonomiczny skutek bedzie zblizony do przeniesienia bgdz obcigzenia
praw z akcji, chyba ze zgode na taka czynno$¢ wyrazi Rada Nadzorcza Spotki.

Zgodnie ze ztozong dyspozycja blokady akcji, ww. Akcjonariusze zobowigzali sie do niewypowiedzenia zobowigzania do czasu
jej wygasniecia. Rozporzadzenie akcjami wbrew powyzszemu zobowigzaniu powoduje odpowiedzialno$¢ Akcjonariuszy
wzgledem Spdtki niemniej wobec osdéb trzecich (np. nabywcy) wywotuje skutki prawne.
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Nalezy ponadto podkresli¢, iz przedmiotowe zobowigzanie Akcjonariuszy ma charakter cywilnoprawny i w zwigzku z tym
kwestie ewentualnej odpowiedzialnosci z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzania reguluja przepisy
Kodeksu Cywilnego. Poza ww. przepisami nie istniejg inne ustalenia dotyczgce odpowiedzialnosci w przypadku
niedotrzymania przedmiotowego zobowigzania przez Akcjonariuszy.

8. KOSZTY EMISJI LUB OFERTY

Szacunkowe koszty zwigzane z dopuszczeniem i wprowadzeniem Akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym
przedstawia ponizsza tabela.

TABELA: STRUKTURA SZACUNKOWYCH KOSZTOW ZWIAZANYCH Z DOPUSZCZENIEM | WPROWADZENIEM AKCJI EMITENTA (TYS.
PLN)

Wyszczegdlnienie Szacunkowa wartos¢
Koszty sporzadzenia Prospektu z uwzglednieniem kosztow doradztwa 85.000
Koszty promocji oferty, 0
Koszty administracyjne, optaty sgdowe i notarialne 14.000
Razem 99.000

Zrédto: Emitent
Wszystkie kwoty s3 podane w wartosciach netto.
9. ROZWODNIENIE

Akcje objete niniejszym Prospektem Emisyjnym nie sg przedmiotem oferty papieréw wartosciowych w zwigzku z czym nie
ma mozliwosci rozwodnienia.

10. INFORMACJE DODATKOWE
10.1. OPIS ZAKRESU DZIAtAN DORADCOW

Nie dotyczy. Sporzadzenie Prospektu Emisyjnego nie jest zwigzane z przeprowadzeniem emisji lub oferty papierdw
wartosciowych.

10.2.  WSKAZANIE INNYCH INFORMACJI W DOKUMENCIE OFERTOWYM, KTORE ZOSTAtY ZBADANE
LUB PRZEJRZANE PRZEZ UPRAWNIONYCH BIEGtYCH REWIDENTOW ORAZ W ODNIESIENIU DO
KTORYCH SPORZADZILI ONI RAPORT

W Dokumencie Ofertowym nie wystgpity inne informacje, ktére zostatyby zbadane lub przejrzane przez uprawnionych
biegtych rewidentow.

10.3. DANE NA TEMAT EKSPERTA W DOKUMENCIE OFERTOWYM
Dokument ofertowy nie zawiera o$wiadczen ani raportéw osob okreslanych jako ekspert.
10.4. INFORMACIE UZYSKANE OD OSOB TRZECICH | WSKAZANIE ZRODEt TYCH INFORMACI!I

W Dokumencie Ofertowym nie byty uzyskiwane informacje od osdb trzecich.
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2012/2013
2013/2014
2014/2015
2015/2016
Akcje serii A
Akcje serii B
Akcje serii C

Akcje seriiD

Alternatywny System Obrotu,
NewConnect

Dobre Praktyki Spétek Notowanych na
GPW

Dobre Praktyki Spétek Notowanych na
NewConnect

Dzier\ zatwierdzenia Prospektu
Emisyjnego

Emitent, Spétka, Grodno
Grupa Emitenta

EUR, euro

Gietda, GPW

GUS

Kodeks Spétek Handlowych, KSH,
k.s.h.

KDPW

HVAC

Komisja, KNF
KRS

MSSF

NBP

PKB

PLN, zt, ztoty

Prospekt, Prospekt Emisyjny

Rada Nadzorcza
Regulamin Gietdy, Regulamin GPW

Regulamin KDPW

Rok obrotowy trwajacy od 1 kwietnia 2012 roku do 31 marca 2013 roku
Rok obrotowy trwajacy od 1 kwietnia 2013 roku do 31 marca 2014 roku
Rok obrotowy trwajacy od 1 kwietnia 2014 roku do 31 marca 2015 roku
Rok obrotowy trwajacy od 1 kwietnia 2015 roku do 31 marca 2016 roku
10.000.000 akcji imiennych serii A o wartosci nominalnej 0,10 PLN
2.300.000 akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 PLN
1.881.861 akcji serii C o wartosci nominalnej 0,10 PLN

1.200.000 akcji serii d o wartosci nominalnej 0,10 PLN

Alternatywny system obrotu organizowany przez Gietde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A.

Zasady okres$lone w ,,Dobrych Praktykach Spotek Notowanych na GPW, przyjete
na podstawie Uchwaty Nr 19/1307/2012 rady nadzorczej Gietdy z dnia 21 listopada
2012 roku

Zasady okres$lone w , Dobrych Praktykach Spdtek Notowanych na NewConnect,
przyjete na podstawie Uchwaty Nr 293/2010" Zarzadu Gietdy z dnia 31 marca 2010
roku

Dzien zatwierdzenia niniejszego Prospektu Emisyjnego

Grodno S.A. z siedzibg w Michatowie-Grabinie

Oznacza Emitenta i jego spotke zalezng Inegro Sp. z 0.0.

Prawny Srodek ptatniczy obowigzujacy w krajach Europejskiej Unii Walutowej
Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Gtowny Urzad Statystyczny

Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz.
1037, z pdin. zm.)

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Akronim angielskiego wyrazenia Heating, Ventilation, Air Conditioning oznaczajgcego
branze inzynierii sanitarnej zajmujacg sie: ogrzewaniem (heating), wentylacjg
(ventilation) oraz klimatyzacjg (air conditioning).

Komisja Nadzoru Finansowego

Krajowy Rejestr Sgdowy

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej
Narodowy Bank Polski

Produkt Krajowy Brutto

Prawny $rodek ptatniczy Rzeczypospolitej Polskiej

Prospekt emisyjny w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej oraz Rozporzadzenia o
Prospekcie, na podstawie ktérego Spdtka bedzie przeprowadzad Publiczng Oferte,
sktadajacy sie z Dokumentu Ofertowego, Dokumentu Rejestracyjnego oraz
Dokumentu Podsumowujgcego.

Rada Nadzorcza Grodno S.A.
Regulamin Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Regulamin Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.

PROSPEKT EMISYJNY GRODNO S.A. 177 |Strona



DEFINICJE | SKROTY

Rozporzadzenie (WE) nr 1606/2002

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr
809/2004, Rozporzadzenie 809/2004

RPP

Statut, Statut Emitenta, Statut Spotki

Ustawa o Obrocie instrumentami
finansowymi

Ustawy o Ofercie Publicznej, Ustawa o
Ofercie

Ustawa o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach
uprawnionych

Ustawa o Ochronie Konkurencji i
Konsumentéw

Ustawa o Podatku Dochodowym od
Os6b Fizycznych, Ustawa o PDOF
Ustawa o Podatku Dochodowym od
Oso6b Prawnych, Ustawa o PDOP
Ustawa o Podatku od Spadkoéw i
Darowizn

Ustawy o Podatku od Czynnoéci
Cywilnoprawnych

Ustawy o rachunkowosci, UOR
WZA, NWZA, ZWZ

Zarzad

Zakup niezorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa

Rozporzadzenie (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19
lipca 2002 r. w sprawie stosowania miedzynarodowych standardéw
rachunkowosci (Dz.U.UE.L.2002.243.1)

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004r. wdrazajgce
Dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji
zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wigczenia przez odniesienie i
publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz upowszechniania reklam
(Dz.U.UE.L.2004.149.1, z pdzniejszymi zmianami)

Rada Polityki Pienieznej
Statut Grodno S.A.

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spodtkach
publicznych

Ustawa z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od osdb fizycznych
Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych
Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych

ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

Zarzad Grodno S.A.

Oznacza zakup wyodrebnionego zespotu sktadnikdw materialnych zbywanych przez
dang spotke
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ZAYACZNIK NR 1 - STATUT

STATUT SPOKI
GRODNO SPOtKA AKCYINA
(tekst jednolity ustalony uchwata nr 1 Rady Nadzorczej z dnia 7 maja 2015 r.)
. POSTANOWIENIA OGOLNE
§1

1. Spétka dziata pod firmg GRODNO spétka akcyjna.
2. Spotka moze uzywac skrotu firmy GRODNO S.A., a takze wyrdzniajgcego jg znaku graficznego.
3. Spdtka powstata w wyniku przeksztatcenia GRODNO spétki z ograniczong odpowiedzialnosciag z siedzibg w Michatowie-

Grabinie.

§2
Siedzibg Spotki jest Michatow-Grabina.

§3
Spotka dziata na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej oraz za granica.

§4

1. Spotka moze tworzy¢ filie, oddziaty, zaktady i inne jednostki organizacyjne w kraju i za granica.
2. Spotka moze by¢ udziatowcem (akcjonariuszem) w innych Spoétkach, w tym réwniez w Spétkach z udziatem zagranicznym.
§5

Czas trwania Spofki jest nieoznaczony.
§6

1. Przedmiotem dziatalnosci Spotki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest:
a) 46.90.Z Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,
b) 46.47.Z Sprzedaz hurtowa mebli, dywanow i sprzetu oswietleniowego,
¢) 71.11.Z Dziatalno$¢ w zakresie architektury,
d) 68.10.Z Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,
e) 52.10.B Magazynowanie i przechowywanie pozostatych towardow z wytgczeniem: magazynowania i przechowywania paliw
gazowych,
f) 49.41.Z Transport drogowy towarow,
g) 43.21.Z Wykonywanie instalacji elektrycznych,
h) 43.22.Z Wykonywanie instalacji wodnokanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych,
i) 33.20.Z Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia,
j) 27.40.Z Produkcja elektrycznego sprzetu oswietleniowego,
k) 47.19.Z Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach,
[) 33.14.Z Naprawa i konserwacja urzadzen elektrycznych (dot. wytgcznie: naprawy i konserwacji réznorodnego sprzetu
elektrycznego),
m) 77.11.Z Wynajem i dzierzawa samochoddw osobowych i furgonetek,
n) 62.02.Z Dziatalnos$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,
0) 74.10.Z Dziatalnos¢ w zakresie specjalistycznego projektowania.
2. W przypadku, gdy prowadzenie ktéregokolwiek z rodzajow przedmiotu dziatalnosci wymienionych w ust. 1 wymaga
odrebnego zezwolenia lub koncesji — Spdtka podejmie te dziatalnos¢ po uzyskania takiego zezwolenia lub konces;ji.
II. KAPITAL, AKCJE, AKCJONARIUSZE

§7

1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 1.538.186,10 zt (jeden milion piecset trzydziesci osiem tysiecy sto osiemdziesigt sze$¢
ztotych dziesie¢ groszy) i dzieli sie na:

a) 10.000.000 (dziesie¢ miliondw) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda o numerach od AOO0O00001 do A10000000,

b) 2.300.000 (dwa miliony trzysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda o numerach od BOOO0001 do B2300000,

c) 1.881.861 (jeden milion osiemset osiemdziesigt jeden tysiecy osiemset sze$édziesigt jeden) akcji zwyktych na okaziciela
serii C o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesiec groszy) kazda o numerach od C0000001 do C1881861,

d) 1.200.000 (jeden milion dwiescie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartos$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda o numerach od DO0O00001 do D1200000.

2. Akcje serii A sg akcjami imiennymi, zatozycielskimi, uprzywilejowanymi co do gtosu na Walnym Zgromadzeniu w ten
sposodb, ze na jedna akcje przypadajg dwa gtosy. Zatozycielami Spotki sg3: Andrzej Jurczak i Jarostaw Tomasz Jurczak.

3. Kapitat zaktadowy Spétki moze by¢ podwyzszony w drodze emisji akcji na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia.

4. Spdétka ma prawo emitowac akcje imienne i akcje na okaziciela. Zamiana akcji imiennych na okaziciela wymaga
uprzedniego uzyskania zgody Zarzadu. Akcji na okaziciela nie mozna zamienia¢ na akcje imienne.
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5. Akcje Spotki moga by¢ umarzane. Umorzenie akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia (z zastrzezeniem art. 363 § 5
Kodeksu spétek handlowych) oraz zgody akcjonariusza, ktérego akcje majg zosta¢ umorzone (umorzenie dobrowolne).

6. Akcje mogg by¢ wydawane w odcinkach zbiorowych. Ksiega akcyjna Spétki moze by ¢ prowadzona w formie elektroniczne;.
Spoétka moze zleci¢ prowadzenie ksiegi akcyjnej bankowi lub firmie inwestycyjnej.

7. Spotka moze emitowad diuzne papiery wartosciowe, w tym obligacje zwykte, obligacje zamienne na akcje. Spétka ma
takze prawo emitowac warranty subskrypcyjne.

§8

1. Zarzad upowazniony jest do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie wyzszg niz 300.000,00 zt (trzysta
tysiecy ztotych) poprzez emisje nie wiecej niz 3.000.000 (trzy miliony) nowych akcji zwyktych na okaziciela o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, w drodze jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego, w granicach
okreslonych powyzej (kapitat docelowy).
2. Upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu docelowego wygasa po trzech latach od dnia zarejestrowania w rejestrze
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego zmiany statutu w zakresie upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w granicach kapitatu docelowego.
3. Zarzad jest upowazniony do decydowania o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w
ramach kapitatu docelowego, w szczegdlnosci Zarzad umocowany jest do podjecia stosownych uchwat oraz dokonania
wszelkich czynnosci prawnych i organizacyjnych w sprawach:
a. dematerializacji akgji, praw poboru, praw do akcji oraz zawierania umoéw z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych
S.A. o rejestracje akcji, praw poboru, praw do akcji, z zastrzezeniem postanowien przepiséw prawa;
b. emisji akcji w drodze oferty publicznej lub emisji prywatnej i ubiegania sie o wprowadzenie akcji, praw poboru, praw do
akcji do obrotu w ramach Alternatywnego Systemu Obrotu NewConnect prowadzonego przez Gietde Papierdw
Wartos$ciowych w Warszawie S.A. lub do obrotu na rynku regulowanym organizowanym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A., z zastrzezeniem postanowien przepisdw prawa.
4. Uchwaty Zarzadu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego wymagajg zgody
Rady Nadzorczej.
5. Zauprzednig zgoda Rady Nadzorczej Zarzad moze, w interesie Spotki, pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy w catosci
lub w czesci prawa poboru w stosunku do akcji Spétki emitowanych w ramach kapitatu docelowego.

§ 9 (skreslony)

§ 10 (skreslony)
[Il. ORGANY SPOtKI
§11

Organami Spotki sa:
A. Walne Zgromadzenie,
B. Rada Nadzorcza,
C. Zarzad.
A. WALNE ZGROMADZENIE

§12

1. Walne Zgromadzenie ma kompetencje okreslone w niniejszym Statucie, Kodeksie spétek handlowych i innych przepisach
prawa.
2. Nabycie i zbycie nieruchomosci, prawa uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci lub prawie uzytkowania
wieczystego nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

§13

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywa sie w ciggu 6 (szesciu) miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego.
2. Walne Zgromadzenia odbywaja sie w siedzibie Spoétki, w Matopolu lub w Warszawie.
3. Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad. W sytuacjach przewidzianych w Kodeksie spdtek handlowych uprawnienie do
zwotania Walnego Zgromadzenia przystuguje Radzie Nadzorczej lub akcjonariuszom reprezentujgcym odpowiednig czes¢
kapitatu zaktadowego Spotki.
4. Walne Zgromadzenie zwotuje sie w sposéb przewidziany w Kodeksie spétek handlowych.

§14

1. Walne Zgromadzenie jest wazne i moze podejmowac uchwaty bez wzgledu na liczbe reprezentowanych akgcji.
2. Uchwaty podejmowane s3 bezwzgledna wiekszoscig gtoséow waznie oddanych, chyba Ze przepisy Kodeksu spodtek
handlowych lub niniejszego Statutu stanowig inaczej.
3. Zastawnicy i uzytkownicy akcji sg uprawnieni do wykonywania prawa gtosu z akgji.
§ 15

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub inny cztonek tej Rady, a w przypadku ich nieobecnosci
cztonek Zarzadu.
§ 16

Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ swoj regulamin okreslajgcy organizacje i tryb prowadzenia obrad.
B. RADA NADZORCZA
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§17

Rada Nadzorcza sktada sie z 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) cztonkédw powotywanych przez Walne Zgromadzenie na wspding
trzyletnia kadencje.
§18

1. Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia nie rzadziej niz trzy razy w roku obrotowym.
2. Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub jego zastepca ma obowigzek zwotaé posiedzenie Rady Nadzorczej takze na pisemny
whniosek cztonka Rady Nadzorczej lub Zarzadu Spotki. Posiedzenie powinno odby¢ sie w ciggu 2 (dwdch) tygodni od dnia
otrzymania wniosku.
3. Rada Nadzorcza moze podejmowacé uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu Srodkéw bezposredniego
porozumiewania sie na odlegfosc.
4. Zasady podejmowania uchwat w trybie wskazanym w ust. 3 okresla regulamin Rady Nadzorczej.

§19

1. Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na posiedzenie wszystkich cztonkdéw Rady i obecnos¢ na
posiedzeniu Rady co najmniej potowy jej cztonkdw.
2. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg zwykta wiekszosci gtosow. Jezeli gtosowanie pozostaje nierozstrzygniete, decyduje gtos
przewodniczgcego Rady Nadzorczej.

§ 20

1. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki.
2. Do uprawnien Rady Nadzorczej nalezy:
a) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i
dokumentami, jak i ze stanem faktycznym
b) ocena wnioskdéw Zarzadu co do podziatu zysku lub pokrycia straty,
c) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikow ocen, o ktérych mowa w punktach a) i b),
d) zawieszenie w czynnosciach z waznych powoddw cztonka Zarzadu lub catego Zarzadu,
e) delegowanie cztonka lub cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci Zarzadu Spotki w razie
zawieszenia lub odwotania catego Zarzadu albo gdy Zarzad z innych powoddw nie moze dziataé.
f) wybodr podmiotu uprawnionego do wykonania badania rocznego sprawozdania finansowego Spotki.
C. ZARZAD

§21

1. Zarzad sktada sie z 2 (dwdch) do 5 (pieciu) cztonkdw, w tym Prezesa, powotywanych przez Walne Zgromadzenie
bezwzgledng wiekszoscig gtosdw. Liczbe cztonkdw Zarzadu ustala Walne Zgromadzenie.
2. Cztonkowie Zarzadu sg powotywani na wspolng trzyletnig kadencje.
3. Cztonkowie Zarzgdu mogg by¢ powotywani na nastepne kadencje.
4. Cztonek Zarzadu, ktory ztozyt rezygnacje zobowigzany jest pisemnie poinformowac o tym Rade Nadzorcza.
§22

1. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spotki niezastrzezone ustawa lub Statutem do kompetencji Walnego
Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej nalezg do zakresu dziatania Zarzadu, w tym nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania
wieczystego lub udziatu w nieruchomosci lub uzytkowaniu wieczystym.
2. Zarzad Spotki zarzgdza Spoétka i reprezentuje jg na zewnatrz.

§23

Do skfadania oswiadczen w imieniu Spétki oraz reprezentowania Spoétki upowaznieni sg cztonkowie Zarzadu samodzielnie.
§24

W umowie miedzy Spotkg a cztonkiem Zarzadu, jak réwniez w sporze z nim Spdtke reprezentuje Rada Nadzorcza albo
petnomocnik powotany uchwata Walnego Zgromadzenia.
IV. RACHUNKOWOSC SPOtKI

§25

Za prawidtowe prowadzenie ksiegowosci Spotki odpowiedzialni s3 cztonkowie Zarzadu. Spdtka prowadzi ksiegi zgodnie z
obowiazujgcymi przepisami o rachunkowosci.
§26

1. Spotka prowadzi rzetelng ksiegowosé zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.
2. Rokiem obrotowym Spotki jest okres kolejnych dwunastu miesiecy kalendarzowych, ktéry rozpoczyna sie w dniu 1
kwietnia i koriczy w dniu 31 marca.

§27

1. W ramach obowigzujgcych przepiséw, w Spétce bedga istniaty fundusze i kapitaty, ktérych istnienie jest prawem nakazane,
w tym w szczegdlnosci Spotka tworzy kapitat zaktadowy, kapitat zapasowy, kapitat rezerwowy.
2. Spotka na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia moze tworzy¢ inne kapitaty. Sposdéb ich wykorzystania okresla
uchwaty Walne Zgromadzenie.

§ 28
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Czysty zysk Spotki moze by¢ przeznaczony na:
1) kapitat zapasowy,
2) kapitat rezerwowy,
3) dywidende dla akcjonariuszy,
4) inne cele okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia.
V. LIKWIDACIA SPOLKI

§29

1. Rozwigzanie Spotki nastepuje na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia lub w innych przypadkach przewidzianych
przez prawo.
2. Rozwigzanie Spdtki nastepuje po przeprowadzeniu likwidagji.
3. Likwidacje prowadzi sie pod firmg Spétki z dodaniem oznaczenia ,,w likwidacji”.
4. Likwidatoréw Spotki powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Liczbe likwidatoréw okresla Rada Nadzorcza.
5. Walne Zgromadzenie i Rada Nadzorcza zachowujg swoje kompetencje do czasu zakoriczenia likwidacji.
VI. POSTANOWIENIA KONCOWE

§30

Przewidziane prawem ogtoszenia Spdtki bedg zamieszczane w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym.
§31

W sprawach nieuregulowanych Statutem majg zastosowanie przepisy Kodeksu spétek handlowych.
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